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Sehr geehrter Herr Mustermann,

in unserem heutigen Schreiben behandeln wir dreirthematische Schwerpunkte;
Zum ersten informieren wir Sie Uber die neuesten Entwicklungen hinsichtlich der aktuellen Ausschittungsterminierung.

Zum zweiten ist es uns wichtig, Ihnen konkret und trotzdem komprimierteinige Grundprinzipien und Zusammenhange
unseres Geschaftsmodells als Infrastruktur-Investor zu erlautern, um<es lhnen auf Basis eines besseren Verstandnisses
Ihres Investments zu ermdglichen, jetzt und in der Zukunft Informationen aus unserem Hause sachgerecht zu beurteilen.
Hierzu gehort unter anderem auch das Verstandnis der Hintergriinde, warum.von der Normalitat regelmagig eintreffen-
der unterjahriger Vorab-Ausschiittungen zeitlich befristet abgewichen werden kann.

Zum dritten wollen wir Sie Uber Hintergriinde und Vorteile einer geplanten Neustrukturierung lhrer Fondsbeteiligung —
das ,Fonds-Splitting — und den zeitlichen Ablauf desselben informieren.
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Zu Beginn des 3. Quartals hatten wir lhnen unsere Investitionsoffensive 2020 postalisch angekindigt. Unter dem Motto
~Jetzt gemeinsam anpacken® stellten wir lhnen die auRergewdhnlichen Opportunitaten vor, die sich voribergehend fur
Investoren im Marktsegment fiir nachhaltige Infrastruktur bieten. Vor diesem Hintergrund-hatten wir auch Ihnen empfoh-
len, sich die attraktiven Marktbedingungen und die damit verbundenen langfristigen Renditevorteile durch eine Erweite-
rung lhres Engagements bei ThomasLloyd langfristig zu sichern.

Von diesem Angebot haben viele unserer Investoren bereits Gebrauch gemacht, woflr wir uns sehr herzlich bedanken.
Das geschilderte Momentum aufRergewoéhnlicher Marktchancen dauert jedoch weiterhin an und erméglicht Ihnen weiter-
hin — unabhangig davon, ob Sie bereits in den vergangenen Wochen nachgezeichnet haben — lhre Position im Marktseg-
ment nachhaltiger Infrastruktur weiter auszubauen.

Vorweg jedoch ein erstes Restimee unserer Investitionsoffensive:

e Islasol IA, IB und II: Die angekindigte Akquisition des operativen 80 MW-Solarportfolios steht kurz vor dem Ab-
schluss. So wurden in einem mehrstufigen Prozess bereits knapp 80% der Anteile erworben, die verbleibenden rund
20% der ca. USD 55 Mio. umfassenden Transaktion sollen bis Mitte November erworben werden.

o Uttar Pradesh I: Unser aktuell im Bau befindliches indisches 75 MW-Solarkraftwerk macht — von der Corona-Pande-
mie weitestgehend unbeeintrachtigt — groRe Baufortschritte. Zugute kommt dem Projekt, dass die indische Regierung
in zwei Erlassen alle Unternehmungen, die der Energieerzeugung, -Ubertragung und -verteilung dienen, als essenziell
eingestuft und damit den restriktiven Corona-Malinahmen entzogen hat. Wir erwarten demzufolge, dass das Kraftwerk
noch in diesem Jahr ans Netz gehen und erstmals Ertrdge aus dem Verkauf regenerativen Stroms generieren wird.



e Rajasthan I: Im September ist es ThomasLloyd gelungen, die technische Zulassung flr eine weitere bundesstaatliche
Auktion zu erhalten und damit seinen Investoren ein weiteres attraktives Solarprojekt zu sichern. Mit 150 MW wird das
Kraftwerk, das im Bundesstaat Rajasthan im Nordwesten Indiens entstehen wird, das bislang gréfite Solarprojekt im
Portfolio von ThomasLloyd sein und die Strategie der geographischen Diversifikation weiter fortschreiben.

¢ Weitere Projekte: Uber die genannten Projekte hinaus hat ThomasLloyd eine Vielzahl weiterer Projekte in verschiede-
nen Landern im Fokus, bei denen sich das Management in unterschiedlichen, teilweise bereits weit fortgeschrittenen
Verhandlungsstadien befindet. Uber neueste Entwicklungen halten wir Sie stets informiert.

Mit Schreiben vom 30. Juni 2020 hatten wir Sie davon in Kenntnis gesetzt, dass die Fondsgeschéftsfihrung festgelegt
hat, aufgrund des Liquiditatsbedarfs fur den erfolgreichen Erwerb des Solarportfolios Philippinen (ISLASOL) die unterjah-
rige Vorab-Ausschittung fur das 2. Quartal zeitversetzt gemeinsam mit der Vorab-Ausschuttung fur das 3. Quartal Ende
Oktober auszuzahlen.

Da ein Teil der erwarteten Mittelzufliisse aus dem Portfolio bei der Fondsgesellschaft erst spater als urspriinglich geplant
bzw. noch nicht vereinnahmt werden konnte, werden wir die Ausschittungen fiir das 2. Quartal schnellstméglich und
sukzessive direkt nach Verbuchung der entsprechenden Zufliisse bei der Fondsgesellschaft an Sie leisten. Die Aus-
schiittung fur das 3. Quartal wird entsprechend und unmittelbar nach Abschluss der vorgenannten Ausschittung geleis-
tet werden.

Einzelheiten beziglich bevorstehender Ausschittungstermine entnehmen Sie bitte den Ausfiihrungen auf Seite 3 dieses
Schreibens.

Andieser Stelleméchten wir noch einmal klarstellen, dass es sich bei den Ausschittungen um unterjdhrige Vorabzah-
lungen auf den‘voraussichtlichen jahrlichen Entnahme-/Auszahlungsanspruch lhrer Kapitalanlage handelt. So obliegt es
allein der Fondsgeschaftsflihrung'gemaf § 30 Abs. 3 des Gesellschaftsvertrags, tUber die unterjahrigen Vorabzahlungen
auf den voraussichtlichen jahrlichen Entnahme-/Auszahlungsanspruch der Anleger zu beschlieRen. So wurde vor dem
Hintergrund der bekanntenPortfoliozukaufe von der Fondsgeschaftsfiihrung die Entscheidung getroffen, die in diesem
Zusammenhang bendétigte Liquiditat vorrangig zu den unterjahrigen Vorabzahlungen (Ausschittungen) bereitzustellen.
Es handelt sich also bei dieser ,Priorisierung“ weder rechtlich noch inhaltlich um eine ,Verzégerung®, sondern um eine
geschéftstbliche Disposition im Rahmen des laufenden Portfoliomanagements, die vollstéandig im Einklang mit Prospekt
und Gesellschaftsvertrag steht:

In diesem Zusammenhang mdochten wir darauf‘hinweisen, dass ThomasLloyd seine Ausschittungen im ersten Halbjahr
2020 im Gegensatz zu vielen anderen Marktteilnehmern; die ihre Auszahlungen wie z.B. Dividenden und Ausschuttun-
gen bereits Anfang diesen Jahres ganz oder teilweise/ausgesetzt haben, trotz der aktuellen Krise vollstandig und wei-
testgehend pulinktlich geleistet hat und<sich somit als zuverlassiger Partner erwiesen hat.
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Aufgrund der Einordnung samtlicher unserer Kraftwerke als essentielle Infrastruktur durch Regierungserlasse in den Phi-
lippinen und Indien sind der Betrieb und damit die wirtschaftliche Grundlage auch wahrend der Coronakrise grundsatz-
lich gesichert. Damit steht das Portfolio — auch aufgrund der im Rahmen unserer Wachstumsstrategie neu akquirierten
Projekte ISLASOL und Rajasthan | — robuster und stabiler da denn je. Somit sind die regelmafRigen Ertrage samtlicher
sich bereits in Betrieb befindlichen, aber auch der noch im Baubefindlichen Kraftwerke sicher, nicht nur fur die Zeit, in
der die Corona-Pandemie die Welt noch in Atem halten wird, sondern fur die gesamte Lebensdauer der Anlagen, also fur
die nachsten 25 - 30 Jahre.

Die voriibergehenden Anderungen des Ausschiittungsturnus sind somit ausschlieRlich Marktstérungen zuzuschreiben,
die durch die aktuelle Pandemie-Situation hervorgerufen wurden und die wir Ihnen nachfolgend kurz.darlegen wollen: In
der vergangenen Dekade fand das Asset-Management von ThomasLloyd ein ausgezeichnetes Marktumfeld fir die Um-
setzung seiner Anlagekonzeption vor. Gut planbare, regelmaRige Mittelzufliisse aus dem Betrieb unserer Infrastrukturan-
lagen, verlassliche Rickflisse aus Re- und Zwischenfinanzierungen sowie Erlose aus zu attraktiven Marktpreisen reali-
sierten Projektverkdufen ermdglichten einerseits, die laufenden Ausschuttungen fur unsere Investoren zu leisten und
andererseits zusatzlich das Projektportfolio weiter qualitativ und quantitativ zu erweitern und so das Rendite- und Er-
tragspotenzial weiter zu erhéhen.

In der aktuellen Situation ist der Zufluss aus den Bereichen Re- und Zwischenfinanzierungen empfindlich gestoért, Pro-
jektverauflerungen zu einem angemessenen Preis sind nicht méglich und auch unter Berlicksichtigung des Ziels einer
weiteren Portfolioskalierung und -diversifikation nicht wiinschenswert. Fir jede dieser Finanzierungen oder Transaktio-
nen ist u.a. eine Vor-Ort-Prifung der jeweiligen Infrastrukturanlage (Due Diligence) obligatorisch. Dies ist jedoch derzeit
aufgrund der giiltigen Reiserestriktionen nur unter erschwerten Bedingungen maéglich — wenn tberhaupt.

Um einerseits schon seit geraumer Zeit bekannte, aber erst jetzt fallige Investitions-/Finanzierungsverpflichtungen zu
erfillen, zugleich aber auch weitere sich derzeit am Markt bietende Opportunitaten (wie zuletzt Uttar Pradesh | und
Rajasthan 1) wahrnehmen zu kdnnen, greift die Fondsgeschéftsfihrung in Ermangelung der oben genannten Mittelzu-
flisse vortubergehend auf die Zuflisse unserer operativen Kraftwerke im Portfolio zurlick. Diese MaRnahme ist auch
Ausdruck einer Prioritatenverschiebung: Stand im 1. Halbjahr noch die Einhaltung des gewohnten Ausschittungsturnus
im Vordergrund, nimmt die Fondsgeschéftsfihrung seit Beginn des 2. Halbjahrs nun die Portfolioerweiterung verstarkt in
den Fokus.

Bitte beachten Sie daher: Die Entscheidung, Ausschittungstermine voriibergehend zeitlich zu verschieben, ist nicht da-
rin begriindet, dass es dem Fonds nicht mdglich ware auszuschitten — schlieRlich steht hinter Ihrem Investment ein hoch
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rentables, weitestgehend eigenkapitalfinanziertes Infrastrukturportfolio im Wert von Uber einer halben Milliarde Euro. Es
ist vielmehr nur in der aktuellen Marktlage wirtschaftlich nicht sinnvoll, bestehende Liquiditat zu Lasten der Realisierung
bestehender und der Anbindung neuer, lukrativer Projekte auszureichen bzw. zusatzliche Liquiditat zu wirtschaftlich un-
vorteilhaften Konditionen zu beschaffen.

Aktuell nimmt der Fonds eine ,Hybridstellung“ ein. Einerseits soll er die Interessen derjenigen Anleger erfiillen, die sich
maximales Kapitalwachstum wiinschen (wachstumsorientierte Anleger) und andererseits die Anlageziele der Investoren
erreichen, die kontinuierlich einen mdglichst hohen, regelmafigen Ertrag in Form von Ausschittungen erwarten (ertrags-
orientierte Anleger).

Diese aktuelle Kalibrierung ist sowohl im Hinblick auf eine zuklinftige erfolgreiche Austibung der Anlagepolitik der Fonds-
gesellschaft hinderlich, da diese beiden Ziele oftmals miteinander in Konkurrenz stehen und — wie am gegenwartigen
Beispiel ersichtlich — zu Interessenskonflikten fihren kénnen, da sie den persdnlichen Interessen einzelner Anleger nicht
mehr hinreichend gerecht werden.

Demzufolge wird derzeit von den rechtlichen und steuerlichen Beratern der Gesellschaft ergebnisoffen geprift, inwiefern
das Fondsportfolio in einer.Neu-Kalibrierung auf die zwei neuen Anlagestrategien aufgeteilt werden kann: in ein Portfolio,
das auf grofitmoéglichen Wertzuwachs ausgerichtet ist und in ein Portfolio, das diejenigen Projekte enthalt, die ein Maxi-
mum an Ertragen und Cash-Flows generieren. Mit VVollzug des ,Fonds-Splittings“ wird dann fir die ertragsorientierten
Anleger bei den Ausschuttungen wieder die Stabilitét eintreten, die Sie gewohnt sind und die Sie seit jeher schatzen.
Und fur unsere wachstumsorientierten Anleger kann eine dezidierte Wachstumsstrategie verfolgt werden, mit welcher
langfristig der gréitmoégliche Kapitalzuwachs erzielt werden kann.

Die Neu-Kalibrierung geht auf entsprechende Anregungen einer Vielzahl von Anlegern zurick, die ihre persénlichen An-
lageziele noch besser in derAnlagepolitik unserer Fonds widergespiegelt sehen méchten. Schon bald kénnen auch Sie
selbst nach eigener Interessenlage entscheiden mit welcher Anlagestrategie Sie zukunftig erfolgreich sein wollen.

Der Vorteil der Differenzierungder Anlagestrategien fir Sie als Anleger liegt auf der Hand: Sie kommen in den Genuss
einer Wahlmdglichkeit, die lhnen bei Zeichnung lhres Fonds seinerzeit noch nicht zur Verfligung stand. So wird es Ihnen
noch in diesem Jahr mdéglich sein, diejenige Anlagestrategie und damit den Fonds auswahlen zu kdnnen, der Ihren per-
sonlichen Anlagezielen am besten entspricht.

des F ingst
Im Zusammenhang mit diesem ,Fonds-Splitting“ und den Ausschittungen der kommenden Monate besteht der nachfol-

gende Zeitplan. Aufgrund des langfristigen Aussagehorizonts haben wir konservativ geplant. Das bedeutet, dass ein-
zelne Termine oder Ereignisse bei'beschleunigten Prozessen auch friher eintreffen kdnnen.

1. In den kommenden Monaten bedarf es, wie geschildert, zusatzlicher Liquiditat, um unsere Ziele im Zuge unserer
Investitionsoffensive realisieren zu kénnen. Deshalb wird die/Ausschittungfir. das 4. Quartal 2020 in das 1. Quartal
2021 verschoben, wo diese unmittelbar nach Eingang der daflir erforderlichen Zufliisse bei der Fondsgesellschaft —
letztmals an alle Investoren — vollsténdig ausgezahlt wird.

2. Bereits in Kiirze soll der rechtliche und steuerliche Priifungsprozess abgeschlossen und auf dieser Basis ein Vor-
schlag fur unsere Investoren erarbeitet werden, Uber den diesezunachst abstimmen und nach Verabschiedung ihre
bevorzugte Anlagestrategie wahlen kdnnen. Informationen zum Wahlverfahren.sowie zu den beiden Anlagestrate-
gien (ertragsorientiert, wachstumsorientiert) erhalten Sie in wenigen Wochen per separatem Schreiben.

3. Sobald der Vorschlag angenommen wurde, die Investoren ihre Anlagestrategie gewahlt haben und die prozentuale
Verteilung auf die beiden Anlagestrategien festgestellt wurde, beginnt der Prozess der Neuaufteilung des Portfolios
zum Stichtag 1.1.2021 gemal} dieser quotalen Verteilung.

4. Auf Basis der sich ergebenden quotalen Verteilung wird fiir diejenigen Investoren, die sich fir die ertragsorientierte
Anlagestrategie entschieden haben, die erforderliche Liquiditat fir die Ausschuttung fir das 1. Quartal 2021 fest-
und bereitgestellt. Die Auszahlung erfolgt im 2. Quartal 2021 unmittelbar nach Eingang der entsprechenden Zu-
flisse bei der Fondsgesellschaft. Derzeit rechnen wir damit, dass wir fur die ertragsorientierten Investoren ab dem
2. Quartal 2021 den Ublichen Ausschuttungsturnus wieder aufnehmen kénnen.

5. Fur Anleger, die sich fir die wachstumsorientierte Variante entschieden haben, werden die Ertrédge ab dem 1.1.2021
thesauriert bzw. wieder neu angelegt.

Sie sehen: Trotz der zweiten COVID-19-Welle, die nahezu die ganze Welt fest im Griff hat, arbeiten wir weiter intensiv
daran, im Sinne unserer Investoren Investmentopportunitdten wahrzunehmen, die ihnen fiir die kommenden 20 bis 25
Jahre signifikante Renditevorteile generieren. So sind die voriibergehenden Verschiebungen der Ausschiittungen weder
eine Reduzierung noch eine Aussetzung derselben, sondern das Gegenteil: ein Gewinn an wirtschaftlicher Perspektive.

Mit freundlichen Grii3en

Cleantech Management GmbH
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PS: Wir werden Sie weiter kontinuierlich und lickenlos tber alle fur Sie wichtigen Ereignisse unaufgefordert und proaktiv
informieren.
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