Informace pro investory

<+ THOMASLLOYD

Dulezité informace pro investory spolecnosti Zweite, Dritte resp. Fiinfte Cleantech
Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG (CTI 5D, CTI 8, CTI 9D, CTI 15, CTI Vario D)

lat ¢ 42027 min
at

Vazené damy a panove,

jsme radi, Ze Vam dnes mlzeme poskytnout zavazna prohlaseni o budoucim pribéhu vyplat.
Slibili jsme Vam to v naSem poslednim dopisu z ¢ervna tohoto rokupro pfipad, Zze budou k
dispozici spolehliva fakta.

Po Uuspésném dokonceni jednani o prodeji nasich provozovanych elektraren na obnovitelné
zdroje energie v minulém tydnu (49. kalendaini tyden) mizeme stru¢né shrnout nasledujici
vysledky:

* Aby bylo mozné jesté vice tézit z vyrazného narlstu cen elektfiny od zacatku tohoto roku,
byla struktura transakci a prodejni proces upraveny tak, aby bylo nyni mozné prodavat
provozované elektrarny v portfoliu postupné, a to v souladu s jejich rostoucim ocenénim.
Vysledek: nejvyS$§i mozné vynosy z prodeje spolu s pravidelnym uvolfiovanim
likvidity. (srov. 1. a 2.)

e Pravidelné vyplaty budou obnoveny od 1. ledna 2023 (platba probéhne v dubnu 2023).
(srov. 3.)

* V dubnu, zafi a prosinci 2023 bude investorim zaslano nékolik mimoradnych vyplat.
(srov. 3.)

* ZvySeni hodnoty elektraren velmi pravdépodobné povede jiZz v roéni ucetni zavérce za rok
2021 sestavené dle obchodnépravnich pfedpist k tplnému obnoveni hodnoty, jejiz
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snizeni vyplynulo z ro€ni ucetni zavérky za rok 2020. (srov. 4.)

V nasledujicim textu bychom chtéli mimo jiné podrobné nastinit, jak se obecné vyvijel
infrastrukturni trh pro obnovitelné zdroje energie na pozadi geopolitické a makroekonomické
situace, ktera byva oznacovana jako ,pfelom éry*, a jak tato skutecnost ovliviiuje prognézu
vyplat a vyhlidky na vyvoj hodnoty investord do holdingovych spole¢nosti CTI:

Vélka, kterou Rusko zahajilo v inoru 2022, rychle vedla k rozpadu desitky let trvajicich
obchodnich vztahu v oblasti energetickych zdrojl, jako je ropa, uhli a plyn, k omezeni dodavek,
a v dusledku toho k nejvétSimu nardstu cen energii a elektfiny od 70. let 20. stoleti, a to
celosvétové. Ati, ktefi zpoCatku doufali, ze valka brzy skon¢i, byli zklamani. Namisto toho Ize
oCekavat pokracovani konfliktu, a to mozna i po nékolik dalSich let, a s tim souvisejici
pokraCovani obrovskych deformaci na trhu s energii. Témér vSichni renomovani u¢astnici trhu
v souCasnosti pfedpokladaji, ze ceny energii a elektfiny zlistanou velmi vysoké a ze ani ve
stfednédobém horizontu se nevrati na predvalecnou uroven.

Pro investi¢ni strategii holdingovych spole¢nosti CTI (vyvoj, vystavba a prodej po uvedeni
elektraren na obnovitelné zdroje energie do provozu) je tento vyvoj, navzdory viem tragickym
okolnostem, ekonomicky mimofradné vyhodny. Nyni je mozné prodavat nami vyrobenou
elektfinu za vyrazné/vysSi ceny, aniz bychom, byli vazani tarify. Tato skute€¢nost zase vyrazné
zvySuje ziskovost elektraren a vyznamné zvysuje hodnotu, kterou Ize realizovat pfi jejich
prodeji.

Dynamicky vyvoj cen.chceme ukazat na konkrétnim pfikladu Filipin, jedné ze sou€asnych
nepfimych hlavnich investicnich lokalit holdingovych spolec¢nosti CTI. V této zemi nebyly v
poslednim legislativhim obdobi (2016-2022) udéleny nové, naléhavé potfebné licence na
vystavbu dalSich elektrarenskych kapacit pro zakladni zasobovani. VSeobecné hospodarské
oziveni po odeznéni pandemie, nasledny silny narlst.poptavky po elektrické energii, a z toho
plynouci nedostatek elektfiny-nakonec vedly k vyraznému nardstu cen, pfi¢emz stavajici
dodavatelé energie (a tedy i provozované elektrarny a nepfimo i holdingové spolec¢nosti CTI) z
toho profitovali stejné vyrazne.

Cena elektfiny za jednu kilowatthodinu (kWh) dodanou do sité se jesté v obdobi pred
vypuknutim pandemie COVID v roce 2019 pohybovala v praméru kolem 5,5 filipinskych pesos
(PHP), ale jakmile v roce 2020 zacalo obdobi lockdownu, klesla zpét na primérnou hodnotu
2,5 PHP. Nasledné v dlsledku oziveni ekonomiky v roce 2021 jeji cena opét stoupla nad 5,2
PHP. Od 1. ¢étvrtleti 2022, kdy bylo dosaZeno primérné ceny 7 PHP, trh vykazoval neustaly
strmy vzestup, a to az na doCasné historické maximum téméiQ PHP v fijnu 2022. Trzni
prognoézy institutl specializujicich se na energeticky sektor ocekavaiji, Ze cena v roce 2023
vzroste dokonce na vice nez 12 PHP — jde o cenu, ktera je v souc¢ashé dobé rovnéz dohodnuta
jako pevna cena v dlouhodobych dvoustrannych smlouvach o vykupu elektrické energie.

Vyvoj cen energii 2019 — 2022

Priamérna zména ceny

i Pramémé cena v porovnani s predchozim obdobim
2019 5,43 PHP —
2020 2,45 PHP -55 %
2021 5,20 PHP +112 %
1. tvrtleti 2022 6,96 PHP +34 %
2. Ctvrtleti 2022 7,30 PHP +5 %
3. Ctvrtleti 2022 8,14 PHP +12 %
fijen 2022 8,92 PHP +10 %

Na pozadi tohoto dynamického trzniho vyvoje spole€nost ThomasLloyd jiz ve 2. Ctvrtleti 2022
vyzkousela dfive planovanou strategii exitu, ktera spocivala v kompletnim prodeji celého
provozovaného portfolia elektraren za tehdy aktualni trzni ceny. Ackoli by tento celkem
pravdépodobny prodej, ktery byl dlouhodobé planovan a pfipravovan, vedl k vyznamnému
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jednorazoveému pfilivu kapitalu, byl by podstatné méné ziskovy nez nové zamyslené feSeni,
které by nasim investordm mélo umoznit i nadale se podilet na trvale pozitivnim a dynamickém
vyvoji trhu.

Tato nova, upravena strategie exitu, tj. postupny prodej provozovanych elektraren béhem
obdobi 24 mésicq, byla nasledné ovéfena z hlediska své proveditelnosti prostfednictvim
rozsahlych prizkum trhu. V dusledku toho, obdobné jako pfi postupném prodeji elektraren, je
mozné realizovat pouze postupné mimoradné vyplaty; na druhou stranu Ize ovSem samotny
prodej elektraren realizovat za vyrazné vySsi cenu. VySe uvedené je zase predpokladem pro
to, aby mohlo dojit v co nejkratSi mozné dobé k uplnému obnoveni hodnoty, jejiz snizeni
vyplynulo z ucetni zavérky za rok 2020 sestavené dle obchodnépravnich predpisu, coz by pfi
puvodni strategii okamzitého uplného prodeje nebylo v takovém rozsahu mozné.

Teprve minuly tyden mohla byt na zakladé dohody o exkluzivité s kupujicim dokon¢ena tato
transakéni struktura a s ni spojeny prodejni proces. To také vysvétluje, pro¢ Vas teprve nyni
muzeme informovat o budoucim pribéhu vyplat.

Na zakladé této dosazene ramcové dohody dojde nyni k uzavieni kupnich smluv a dokonceni
proveérky nemovitosti (due diligence), coz bude tvofit zaklad pro dokonceni transakce ke konci
prvniho Ctvrtleti roku 2023.

Zné! Jypla

Nadchazejici prodeje elektraren umozni od 1. ledna 2023 navrat k pridbéznym zalohovym
vyplatam na ro¢ni prava na.vybéry, ktera nejsou zavisla na zisku. Vyplata za 1. tvrtleti bude
realizovana v dubnu 2023, nebot dosavadni rozdilny cyklus vyplat vSech holdingovych
spolecnosti CTl bude v budoucnu sjednocen a provadén Ctvrtletné. Timto zplisobem
zohledriujeme postupny prisun finannich prostiedkd z prodeje projektd v budoucnu.

Likvidita, kterou postupné spolecnost ziska v letech 2023 a 2024, ma byt rovnéz pouzita k
nékolika mimoradnym vyplatamsvesprospéch investort, a to nasledovné:

* tfi mésicni vyplaty v dubnu 2023,
» Sest mésicnich vyplat v zafi 2023,
* pét mésicnich vyplat v prosinci 2023 a

» dalSi mimofadné vyplaty v roce 2024, o jejichz vySi a nacasovani Vas budeme informovat
samostatnym dopisem bez vyzvani ve 3. Ctvrtleti roku 2023.

oeekava podStatne Zvys

Jakkoliv pandemie COVID ovlivnila obchodni procesy pfi prodeji projektli (na tyto prekazky
jsme upozorfiovali jiz v nasich pfedchozich dopisech), zpétné se ukazalo, Ze byla pro nase
investory ve vysledku ekonomicky velmi vyhodna. Tento efekt byl dale posilen rozhodnutim
neprodavat elektrarny v jednom baliku, ale postupné, aby bylo mozné vyuZzit dliouhodobého
pozitivniho trzniho vyvoje v zajmu investoru.

Nejen proto pfedpokladame, Ze se tyto pfiznivé vynosové parametry promitnou i do ro¢ni
ucetni zavérky za rok 2021 sestavené dle obchodnépravnich pfedpisq, jejiz uvefejnéni
ocekavame v pribéhu ledna. Velmi pravdépodobné bude tato zavérka dokumentovat, ze
snizeni hodnoty uvedené v ro¢ni uc€etni zavérce za rok 2020 bude plné kompenzovano do
jednoho roku a Ze pravdépodobné povede k novym maximim hodnoty ucasti jiz v roce 2022,
nejpozdéji v roce 2023.

S timto celkové pozitivnim vyhledem bychom Vam radi srde¢né podékovali za Vasi diivéru a
poprali Vam klidné svatky a uspésny vstup do nového roku.

S pfatelskym pozdravem
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Cleantech Management GmbH
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