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Vazené damy, vazeni panové,
v nasem dne$nim dopisu se vénujeme tfrem dalezitym tématim:

Za prvé Vas chceme informovat o nejnovéjSim vyvoji ve vztahu k aktualnim termindm vyplat.

Za druhé je pro nas dulezité, abychom Vam konkrétné, a presto ve struéné podobé objasnili nékteré zakladni principy a
souvislosti naseho obchodniho modelu investora do infrastruktury, abychom Vam na zakladé lepSiho pochopeni Vasich
investic umoznili nyni i v budoucnu spravné posuzovat informace poskytované nasi spole¢nosti. K tomu patfi mimo ji-
ného i pochopeni diivodd, pro¢ mize dojit k docasné Easové odchylce u zalohovychvyplat, které jsou jinak pravidelné
vyplaceny v prdbéhu roku.

Za treti Vas chceme informovat o divodech a vyhodach planované restrukturalizace Vasi ucasti ve fondu — rozdéleni
fondu (,Fond Splitting”) — a o ¢asovém planu tohoto rozdéleni.

Na zacatku 3. Ctvrtleti jsme Véas postou informovali o nasi investi¢ni ofenzivé 2020. Pod heslem ,Nyni spole¢né popad-
nout* jsme Vam predstavili mimoradné prilezitosti, které se pfechodné naskytly investoriim v trznim segmentu udrzitelné
infrastruktury. Na tomto pozadi jsme Vam rovnéz doporucili zajistit si dlouhodobé atraktivni trzni podminky a s nimi spo-
jeny dlouhodobé vyhodny vynos prostfednictvim rozSifeni Vasi angazovanosti u spole€¢nosti ThomasLloyd.

Mnoho nasich investord tuto nabidku jiz vyuzilo, za coZz jim chceme srde¢né podékovat. Nastinény stav mimoradnych
pfileZitosti na trhu v8ak nadale pretrvava, a proto mlzete i nadale posilit svou pozici v trznim segmentu udrzitelné in-
frastruktury — nezavisle na tom, zda jste tak jiz pfipadné ucinili v minulych tydnech.

Nejprve v§ak prvni shrnuti vysledk( nasi investi¢ni ofenzivy:

e Islasol IA, IB a ll: Oznamena akvizice provozovaného 80 MW solarniho portfolia je ve stavu tésné pred uzavienim.
Takto bylo ve vicestupriovém procesu ziskano jiz témér 80 % podila, zbyvajicich hruba 20 % predstavujicich trans-
akci ve vySi cca 55 mil. USD by mélo byt ziskano do poloviny listopadu.

o Uttar Pradesh I: NaSe aktualné budovana indicka solarni elektrarna s vykonem 75 MW roste — viceméné
nezasazena koronavirovou pandemii — vysokym tempem. Projekt t&Zi z toho, Ze indicka vlada prostfednictvim dvou
nafizeni klasifi-kovala vSdechny podniky, které jsou zaméfené na vyrobu energie, jeji pfenos a distribuci, jako zadsadni
a vyjmula je proto z restriktivnich koronavirovych opatfeni. V souvislosti s tim tak cekame, ze bude elektrarna
pfipojena k siti jesté tento rok a zacne generovat prvni vynosy z prodeje elektrické energie z obnovitelného zdroje.



e Rajasthan I: V zafi se spolecnosti ThomasLloyd podafilo ziskat technické schvaleni pro dalsi spolkovou aukci a zajistit
tak svym investorim dalSi atraktivni solarni projekt. Se 150 MW bude elektrarna, ktera vznikne ve spolkové zemi Ra-
jasthan na severozapadu Indie, zatim nejvétSim solarnim projektem v portfoliu ThomasLloyd a zaroven tim bude dale
naplnéna strategie geografické diverzifikace.

o Dalsi projekty: Vedle vySe uvedenych projektll ma spole¢nost ThomasLloyd v hledacku fadu dalSich projekta v riz-
nych zemich, u kterych se management nachazi v riznych, z&asti jiz znaéné pokrogilych, stadiich jednani. O nejnovéj-
$im vyvoji Vas budeme pribézné informovat.

Dopisem z 30. ¢ervna 2020 jsme Vas informovali, Ze vedeni fondu rozhodlo, Ze z dlivodu likvidity potfebné pro uspésné
ziskani solarniho portfolia na Filipinach (ISLASOL) budou zalohoveé vyplaty za 2. Ctvrtleti vyplaceny pozdéji spole¢né s
vyplatami za 3. Ctvrtleti koncem fijna.

Protoze ¢ast ocekavanych vynosovych prostfedku z portfolia byla fondovou spoleénosti pfijata pozdéji, nez bylo plvodné
planovano, pfipadné nebyla dosud pfijata viibec, budeme provadét vyplaty za 2. ¢tvrtleti co nejdFive a ihned po zauéto-
vani odpovidajicich pfijmu fondovou spole¢nosti. Vyplata za 3. &tvrtleti bude provedena bezprostfedné po dokonéeni
vySe uvedenych vyplat.

Podrobnosti o budoucich terminech vyplat naleznete v textu na strané 3 tohoto dopisu.

Na tomto misté chceme znovu/upozornit, Ze se u téchto vyplat jedna o zalohové vyplaty realizované v priibéhu roku a
vychazejici z o¢ekavaného naroku na ro€ni vynos/vyplatu spojeného s Vasim kapitalovym vkladem. Proto spada podle
§ 30 odst. 3 spole€enské smlouvy rozhodnuti o poskytnuti zalohovych vyplat vychazejicich z o€ekavaného naroku inves-
tora na roc¢ni vynos/vyplatu vylu¢né do pravomoci vedeni fondové spolecnosti. Proto bylo s ohledem na realizované na-
kupy do portfolia vedenim fondu rozhodnuto, Ze zajiSténi potfebné (s nakupy souvisejici) likvidity ma pfednost pfed zalo-
hovymi vyplatami. U tohoto ,stanoveni priorit* se tedy ani pravné ani obsahové nejedna o ,prodleni, ale o dispozici ob-
vyklou v ramci bézného portfolio managementu, ktera je plné v souladu s prospektem i spoleéenskou smlouvou.

V této souvislosti bychom chtéli zdvofile poukazat na skute¢nost, Zze spolecnost ThomasLloyd své vyplaty v prvnim polo-
leti 2020, na rozdil od mnoha jinych subjekt( na trhu, které své vyplaty (napfiklad dividend nebo vynosu) zcela nebo
zC&asti zastavily jiz na zaCatku tohoto roku, i pfes aktualni krizi provadéla v plné vysi a vétSinou vcas, a osvédCila se tak
jako spolehlivy partner.

1projekiu

Z dlvodu zafazeni vSech naSich elektraren mezi zakladni infrastrukturu, jak to vyplyva z odpovidajicich usneseni viad
Filipin a Indie, je zasadné zajistén dalSi provoz a hospodarske prinosy i béhem koronavirové krize. Proto je nase portfo-
lio — i z divodu nové akvizice projektl ISLASOL a Rajasthan | realizovanych v ramci nasi ristové strategie — robustné;jsi
a stabilnéjSi nez kdy dfive. Tim jsou zajiStény pravidelné vynosy ze vSech elektraren — téch, které jsou jiz v provozu, i
téch, které jsou jesté ve vystavbé, a to nejen v Case, kdy svét dusi koronavirova pandemie, ale po celou dobu Zivotnosti
téchto zafizeni, tedy v pfistich 25 az 30 letech.

Dlvodem dogasné zmeény termind vyplat jsou vyhradné poruchy na trhu, kieré jsou vyvolané aktualni pandemickou situ-
aci, a které bychom vam radi stru¢né vysvétlili nize: V minulé dekadé nalezl asset management firmy ThomasLloyd vyni-
kajici trzni prostfedi pro realizaci své investi¢ni koncepce. Dobfe planovatelny, pravidelny pfijem prostfedkd z provozu
nasich infrastrukturnich zafizeni, spolehlivy zpétny tok z refinancovani a pfeklenovaciho financovani a v neposledni fadé
také vynosy z prodeje projekt za atraktivni trzni ceny nam na jedné strané umoznily provadét pribézné vyplaty nasim
investorim, na druhé strané pak dalsi kvantitativni i kvalitativni rozsifovani portfolia projektd, a tim i zvySovani potenci-
alni navratnosti a vynosu.

Za aktualni situace je pfitok prostfedkl z oblasti refinancovani a preklenovaciho financovani citelné narusen, prodej pro-
jektl za pfiméfenou cenu neni mozny a kromé toho neni ani Zadouci s ohledem na cil dal$iho posilovani a diverzifikace
portfolia. Pro kazdy tento druh financovani nebo transakci je m.j. nezbytnosti kontrola (Due Diligence) pfisluSnych in-
frastrukturnich zafizeni pfimo na misté. To je vSak v sou€asnosti s ohledem na cestovni restrikce mozné jen za ztize-
nych podminek — pokud vibec.

Aby bylo mozné na jedné strané splnit jiz néjakou dobu znamé, ale teprve nyni splatné zavazky v ramci investic/financo-
vani, a sou€asné vyuzit i dalsi pfilezitosti, které se v sou€asnosti na trhu nabizeji (jako naposledy Uttar Pradesh | a Ra-
jasthan 1), vyuZilo vedeni fondu s ohledem na propad ve vySe uvedeném prfitoku prostfedkd pro uvedené Ucely pre-
chodné na$e prijmy z jiz provozovanych elektraren v portfoliu. Toto opatfeni rovnéz odrazi posun v prioritach: zatimco v
1. pololeti bylo jesté prioritou dodrzeni obvyklého terminu vyplat, zaméfilo se vedeni fondu od zacatku 2. pololeti vyraz-
néji na rozSireni portfolia.

Vezmeéte proto prosim na védomi: Dlvodem rozhodnuti o do¢asném posunuti termin( vyplat neni to, Ze by je fond nebyl
schopen vyplatit — konecné vysledkem Vasi investice je vysoce rentabilni, pfevazné z vlastniho kapitalu financované
infrastrukturni portfolio s hodnotou ptes pul miliardy eur. SpiSe neni za souc¢asné situace na trhu z hospodarského hle-
diska prili§ smysluplné vyuzit dostupnou likviditu pro vyplaty na Ukor ziskani novych lukrativnich projektl, respektive za-
jistovat pro to dalSi likviditu za ekonomicky nevyhodnych podminek.



Aktualné zaujima fond ,hybridni postaveni®. Na jedné strané se snazi plnit zajmy téch investorl, ktefi si pfeji maximalni
rust kapitalu (investofi zaméreni na rust), a na strané druhé splnit i cile takovych investor(, ktefi ocekavaji pravidelny a
co nejvyssi vynos ve formé vyplat (investofi zaméfeni na vynosy).

Aktualni nastaveni je pfekazkou ve vztahu k budouci Uspésné realizaci investi¢ni politiky fondu, protoze oba tyto cile
jsou Casto protichidné a, jak je patrné na souc¢asném stavu, mohou vést ke konfliktu zajm(, protoZe jiz nebudou odpovi-
dat individualnim preferencim nékterych investoru.

Proto je v sou€asnosti pravnimi a danovymi poradci spole€nosti — zatim s otevienym vysledkem — ovéfovano, jak by bylo
mozné rozdelit stavajici portfolio fondu pro dvé nové investi¢ni strategie: na portfolio zaméfené na maximalni rst hod-
noty a portfolio zahrnujici projekty, které budou generovat maximalni vynosy a Cash Flow. Dokon¢enim ,Fond Splittingu®
pak bude u investorl orientovanych na vynosy opét zajisténa stabilita, na kterou jste byli zvykli a které jste si tak cenili. A
u nasich investort zameérenych na rlst bude mozné sledovat dislednou ristovou strategii, kterou bude mozné dosah-
nout maximalniho dlouhodobého kapitalového rastu.

Nové nastaveni reaguje na odpovidajici podnéty od fady investord, ktefi si pfeji, aby investi¢ni strategie naseho fondu
jesté lépe odrazela jejich osobni investi¢ni cile. Jiz brzy se budete moci i Vy sami rozhodnout podle vlastnich zajm(, s
jakou investi¢ni strategii chcete byt v budoucnu uspésni.

Vyhoda diferenciace strategie investic pro Vas jako investora je zfejma: Budete mit moznost volby, ktera pfi Vasem
vstupu do fondu jesté nebyla K dispozici. Jesté v tomto roce tak budete mit moznost vybrat si Vam vyhovuijici strategii a
tim také fond, ktery bude nejlépe odpovidat Vasim osobnim cilim.

rozc du (Fond S

V souvislosti s timto ,,Fond Splittingem* a vyplatami v dalSich mésicich plati nasledujici harmonogram. Vzhledem k dlou-
hému horizontu pfedpovédi jsme stanovili konzervativni plan. To znamena, Ze pfi zrychleni procesti mohou nastat uve-
dené terminy nebo udalosti také drive.

1.V nasledujicich mésicich je, jak jiz bylo nastinéno, potiebna dodate¢na likvidita pro realizaci nasich cilt v ramci in-
vesti¢ni ofenzivy. Proto bude vyplata za 4. Ctvrtleti 2020 posunuta do 1. ¢tvrtleti 2021, kdy bude bezprostfedné po
obdrzeni potfebnych pfijm0 fondovou spole¢nosti—a-naposledy véem investordm — vyplacena v piné vysi.

2. Jiz v kratké dobé bude dokoncéen proces pravni a danove proverky a na jejim zakladé bude vypracovan navrh nasim
investoram, ktefi jej budou moci schvalit, a po schvaleni se pak rozhodnout pro preferovanou investi¢ni strategii.
Informace k procesu volby i k obéma investi¢nim strategiim«(s orientaci na vynosy, anebo na rust) obdrzite v pru-
béhu nékolika tydnd v samostatném dopisu.

3. Po pfijeti navrhu, zvoleni investi¢ni strategie ze strany nasich investord a zjisténi procentualniho zastoupeni obou
téchto strategii, bude zahajen proces nového rozdéleni portfolia k rozhodnému dni 1. 1. 2021 v zavislosti na vysi
téchto podiltl (pomérného rozdéleni).

4. Na zakladé vysledného pomérného rozdéleni bude ‘pro ty investory, ktefi se rozhodnou pro investi¢ni strategii orien-
tovanou na vynosy, stanovena a zajisténa likvidita potfebna pro vyplatu za 1. Ctvrtleti 2021. Vyplata bude provedena
ve 2. Ctvrtleti 2021 bezprostfedné poté, co fondova spolecnost obdrzi pfislusné pfijmy. V soucasnosti pocCitame s
tim, Ze u investort orientovanych na vynosy budeme schopni obnovit od.2. étvrtleti 2021 obvykly termin vyplat.

5. U investorq, ktefi se rozhodnou pro variantu orientovanou na rast, budou vynosy od 1. 1. 2021 uloZeny, respektive
budou reinvestovany.

Jak vidite: | pfes druhou vinu COVID-19, ktera pevné svira témér cely svét, nadale intenzivné pracujeme na tom, aby-
chom pro své investory zajistili investicni pfilezitosti, které jim budou v nasledujicich 20 az 25 letech generovat vy-
znamneé vynosy. Pfechodné posunuti vyplat tak neni mozné interpretovat jako jejich redukci nebo zastaveni, ale naopak:
jako prostifedek pro posileni hospodarské perspektivy.

S pratelskym pozdravem

Cleantech Management GmbH

W

PS: Budeme Vas i nadale pribézné, bez vyzadani a proaktivné informovat o vSech udalostech, které jsou pro Vas
dalezité.
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