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Véazené damy, vazeni panove,

v dnesnim dopise Vas chceme seznamit s vyhledem na nasledujici mésice az do poloviny pfistiho roku. Timto chceme
vyhovét Zadostem nasich investor(, ktefi z dlvodu lepsi planovatelnosti vyslovili pfani dozvédét se nad ramec naseho
dopisu z 21. 10. 2020 vice podrobnosti o kratkodobém az stfednédobém planu, zejména ve vztahu k o¢ekavanym vypla-
tdm a procestm v ramci rozdéleni fondu (,Fond Splitting“). Tomuto pfani samoziejmé velmi radi vyhovime.

nanac e nikoli hosp

Uvodem chceme na tomto misté znovu zdiraznit, Ze divodem dogasné zmény termind vyplat jsou vyhradné poruchy na
trhu, které jsou vyvolané aktualni pandemickou situaci. Portfolio samotné se vyznacuje stabilitou a kontinuitou a je nyni
lepSi nez kdykoli dfive. Ve vztahu k podrobnostem odkazujeme na nas dopis z 21. 10. 2020.

K porucham na trhu: V minulé dekadé nalezl asset management firmy ThomasLloyd vynikajici trzni prostifedi pro reali-
zaci své investi¢ni koncepce. Dobfe planovatelny, pravidelny pfijem prostfedkd z provozu nasich infrastrukturnich zafi-
zeni, spolehlivy zpétny tok z refinancovani a preklenovaciho financovani a v neposledni fadé také vynosy z prodeje pro-
jektl za atraktivni trzni ceny nam na jedné strané umoznily provadét pribézné vyplaty nasim investordm, na druhé
strané pak dalsi kvantitativni i kvalitativni rozSifovani portfolia projektd, a tim i zvySovani potencialni navratnosti a vy-
nosu.

Za aktualni situace je pfitok prostfedkll z oblasti refinancovani a preklenovaciho financovani citelné narusen, prodej pro-
jektd za pfiméfenou cenu neni mozny a kromé toho neni ani Zadouci s ohledem na cil dal$iho posilovani a diverzifikace
portfolia. Pro kazdy tento druh financovani nebo transakci je m.j. nezbytnosti kontrola (Due Diligence) pfisluSnych in-
frastrukturnich zafizeni pfimo na misté. To je vSak v soucasnosti s ohledem na cestovni restrikce mozné jen za ztize-
nych podminek — pokud vlbec.

Aby bylo mozné na jedné strané splinit jiz néjakou dobu znamé, ale teprve nyni splatné zavazky v ramci investic/financo-
vani, a sou€asné vyuzit i dalSi prilezitosti, které se v sou€asnosti na trhu nabizeji (jako naposledy Uttar Pradesh | a Ra-
jasthan I), vyuZilo vedeni fondu s ohledem na propad ve vy$e uvedeném pritoku prostfedk( pro uvedené Ucely pre-
chodné na$e prijmy z jiz provozovanych elektraren v portfoliu. Toto opatfeni rovnéz odrazi posun v prioritach: zatimco v
1. pololeti bylo jesté prioritou dodrzeni obvyklého turnusu vyplat, zaméfilo se vedeni fondu od za¢atku 2. pololeti vyraz-
né&ji na rozSifeni portfolia.

Vezmeéte proto prosim na védomi: Divodem rozhodnuti o do€asném posunuti termind vyplat neni to, Ze by je fond nebyl
schopen vyplatit — konecné vysledkem Vasi investice je vysoce rentabilni, pfevazné z vlastniho kapitalu financované
infrastrukturni portfolio s hodnotou pfes pul miliardy eur. SpiSe neni za soucasné situace na trhu z hospodarského hle-
diska prili§ smysluplné vyuzit dostupnou likviditu pro vyplaty na tkor ziskani novych lukrativnich projektl, respektive za-
jistovat pro to dalsi likviditu za ekonomicky nevyhodnych podminek.



Uplynulé mésice ukazaly, Ze tento konflikt zajm{ mezi pribéznymi vyplatami na jedné strané a kontinualni expanzi port-
folia na strané druhé — a s nim spojené a jiz neudrzitelné ,hybridni postaveni nastinéné v nasem dopise z 21. 10. 2020
— vyZaduje zasadni zménu dalSiho sméfovani, které jsme Vam oznamili jako ,Fond Splitting” (rozdéleni fondu). Pfede-
v§im z divodu obav, Ze COVID-19 bude ovliviiovat i nd$ hospodarsky Zivot béhem nékolika pristich let, chceme zajistit
moznost adekvatniho ¢asového nastaveni investi¢ni strategie, a rovnéz lepsi souznéni Vasich investi¢nich cild se zamé-
fenim fondu.

V souvislosti s timto ,,Fond Splittingem* a vyplatami v dalSich mésicich plati nasledujici harmonogram. Vzhledem k dlou-
hému horizontu pfedpovédi jsme stanovili konzervativni plan. To znamena, Ze pfi zrychleni procest mohou nastat uve-
dené terminy nebo udalosti také dfive.

1.

V nasledujicich mésicich je, jak jiz bylo nastinéno, potfebna dodatec¢na likvidita pro realizaci nasich cild v rdmci in-
vesti¢ni ofenzivy. Proto budou vyplaty za mésice Fijen, listopad a prosinec 2020 posunuty do 1. &tvrtleti 2021, kdy
budou bezprostfedné po obdrZeni potfebnych pFijmu fondovou spoleénosti — a naposledy vSem investoriim — vypla-
ceny v plné vysi.

Jiz v kratké dobé bude dokonc&en proces pravni a dafiové provérky a na jejim zakladé bude vypracovan navrh nasim
investoram, ktefi jej budou moci schvalit, a po schvaleni se pak rozhodnout pro preferovanou investi¢ni strategii.
Informace k procesu volby i k.obéma investi¢nim strategiim (s orientaci na vynosy, anebo na rlst) obdrZite v pru-
béhu nékolika tydnd v samostatném dopisu.

Po pfijeti navrhu, zvoleni investi¢ni strategie ze strany nasich investoru a zjisténi procentualniho zastoupeni obou
téchto strategii, bude zahajen proces nového rozdéleni portfolia k rozhodnému dni 1. 1. 2021 v zavislosti na vysi
téchto podili (pomérného rozdéleni).

Na zakladé vysledného pomérného rozdéleni bude pro ty investory, ktefi se rozhodnou pro investi¢ni strategii orien-
tovanou na vynosy, stanovena a zajisténa likvidita potfebna pro vyplaty za leden, Unor a bfezen 2021. Vyplata bude
provedena ve druhém Ctvrtleti 2021 bezprostredné poté, co fondova spole€nost obdrzi pfislusné pfijmy. V soucas-
nosti pocitame s tim, Ze u investorl orientovanych na vynosy budeme schopni obnovit od dubna 2021 obvykly tur-
nus vyplat.

U investor(, ktefi se rozhodnou pro variantu orientovanou na rast, budou vynosy od 1. 1. 2021 ulozeny, respektive
budou reinvestovany.

Jak vidite: | pfes druhou vinu COVID-19, ktera pevné svira témér cely svét, nadale intenzivné pracujeme na tom, aby-
chom pro své investory zajistili investiéni pFilezitosti, které jim budou v nasledujicich 20 az 25 letech generovat vy-
znamné vynosy. Pfechodné posunuti vyplat tak neni mozné interpretovat jako jejich redukci nebo zastaveni, ale naopak:
jako prostfedek pro posileni hospodaiske perspektivy.
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PS: Budeme Vas i nadale pribézné, bez vyzadani a proaktivné informovat o vSech udalostech, které jsou pro Vas
dalezité.
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