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Jsme svédky obrovského ristu poptavky po burzovné obchodovatelnych fondech ESG (ETF), nicméné i kdyZz mohou mit investofi
z tohoto typu investic dobry pocit, ve skute¢nosti se jedna pouze o nakup a prodej kusli papiru s malym podilem na vytvareni
novych aktiv.

Aby bylo dosazeno skutecné zmény, je tfeba, aby investofi investovali do realnych aktiv, ktera zméni Zivoty a komunity — tedy
oblasti, v nichz ma udrzitelna infrastruktura svou nezastupitelnou roli. Globalni investofi stale Castéji hledaji stabilni aktiva, ktera
generuji vynosy a maji malou vzajemnou souvislost s ostatnimi aktivy. Globalni infrastrukturni aktiva toto vSechno nabizeji. Pro-
blémem v3ak je, Ze je tato tfida aktiv jiz tradi€né povaZzovana za doménu pouze pro institucionalni investory nebo vlastniky aktiv.

Tim, ¢im se ThomasLloyd odliSuje (a nyni je to jiz jedenacty rok), je nejen skute€nost, Ze umozfiujeme investordm investovat do
realnych aktiv, ale také to, ze poskytujeme platformu pro pfistup k témto pfilezitostem i pro retailové investory. To vSe s
védomim, Ze jedname jinak — tak, jak by fond ESG ETF nikdy nemohl.

Boris Johnson a Angela Merkelova se v rliznych obdobich lofiského roku vyjadfili v tom smyslu, Ze co se ty¢e zmény klimatu, pak
investice do infrastruktury pro obnovitelné zdroje v Evropé ve skute¢nosti s ni¢im nepohnou. Je tomu tak proto, Ze jakékoli
investice do energie z obnovitelnych zdrojli — napfiklad ve Velké Britanii nebo v Némecku — pouze G¢inné nahrazuji stavajici
kapacitu.

Kdyz ale naproti tomu roste ekonomika Asie rok co rok o 6%, je jeji schopnost ristu spojena s jeji schopnosti vyrabét elektfinu.
Klicovym motorem tohoto hospodarského rlistu je proto potfeba vytvofit novou a dostupnou kapacitu elektfiny. Poptavka po této
elektfiné se v dusledku demografickych zmeén a rychlé urbanizace dal zvySuje — populace Indie napfiklad roste tempem jednoho
milionu lidi mési¢né. A to je také divod, pro¢ se zaméfujeme na realna aktiva na rychle rostoucich a rozvijejicich se trzich, na
kterych roste poptavka po elektfiné exponencialné. Pravé na nich jsme schopni expandovat a rlst a zarover s tim také zajistit
ekonomickou navratnost pro nase investory.

Casto pfirovnavam tento pFistup k tomu, Ze investovat do obnovitelnych zdrojd v Evropé je jako pfemistovat lehatka na Titanicu —
prosté se neodlidujete tak, jak si myslite.

Jako developer a poskytovatel financovani realnych aktiv v oblasti udrzitelné infrastruktury hrajeme vyznamnou roli v ekonomické
transformaci, nebot vyrabime energii z obnovitelnych zdrojl, ktera slouzi potfebam rychle rostouci populace v celém regionu.

Nas fond Sustainable Infrastructure Income Fund je jednim z prvnich pIné regulovanych otevienych infrastrukturnich fondd na
svété. Fond investuje do vystavby a poCatecni faze provozu zafizeni na vyrobu energie z obnovitelnych zdroju v rychle
rostoucich a rozvijejicich se trznich ekonomikach, pficemz vSe se odehrava v oblasti soukromého kapitalu.

Fond je kotovan na lucemburské burze cennych papirll Lux Bourse a také na lucemburské ,Zelené burze” (Green Exchange),
ktera pusobi jako specializovana platforma pro zelené, socialni a udrzitelné cenné papiry. To, co nabizime, je pfesveédciva inves-
tiéni nabidka, ktera investorlm umozriuje, aby dnes vydélavali a zitra aby zajistili zménu pro své déti a sva vnoucata.

Fond splfiuje nejvyssi kategorii udrzitelného rozvoje — tj. ¢lanek 9 — podle nového nafizeni o zvefejfiovani informaci souvisejicich
s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb (SFDR), které vstoupilo v platnost 10. bfezna a jehoz cilem je poskytnout investorim
vy$Si transparentnost tykajici se Urovné udrzitelnosti finanénich produktd. Pro¢ je to dllezité? ProtoZe to investordm nazorné
ukazuje, Ze se mizeme prokazat mnohaletymi vysledky v oblasti UspéSného vytvareni komeréni navratnosti a Ze zaroven dosa-
hujeme skute&ného rozdilu v oblasti Zivotniho prostfedi a spole€nosti.

V soucasné dobé mame v portfoliu pét schvalenych zemi a v ramci nich investujeme do zhruba dvanacti druhu aktiv. Od samého
zacatku spatfujeme nejlepsi pfileZitosti na Filipinach a v Indii, protoZe v obou téchto zemich panuje vysoka poptévka po vyrobé
nové energie a jsou v nich zavedeny takové regulatorni rezimy, které skytaji velkou podporu.

Do obnovitelnych zdroji energie jsme na Filipinach zacali investovat pfed vice nez deseti lety, konkrétné na ostrové Negros.

Ostrov diky nasim investicim pro$el do souc¢asnosti obdobim rychlého ekonomického rlstu. Jenom prostfednictvim nasich investic
bylo vytvorfeno pfiblizné 12 000 pfimych novych pracovnich mist a bylo vyznamné podpofeno vytvafeni pracovnich mist jak ve



vedlejSich odvétvich, jako je napfiklad hotelnictvi, tak ve stavebnictvi. Nyn&jSi moznost vyuzivat lokalné vyrabénou stabilni a
spolehlivou elektfinu zaroven umoznila, aby na ostrové jen v samotném roce 2018 vzniklo vice nez 20 000 novych pracovnich
mist v call centrech. NaSe prvni elektrarna byla pfipojena k siti v kvétnu 2014 a do kvétna 2018 se ostrovni ekonomika zdsadné
zmeénila. A stejné tak to délame i v Indii: mé&nime mistni ekonomiku tim, Ze ji dodavame bezpecnou, stabilni, lokalné vyrabénou
a spolehlivou elektfinu.

ThomaslLloyd se lisi tim, Ze se o aktiva stara od vyvoje projektu az po vystavbu. Kazdy se spoléha na to, Ze pomoci vlad nebo
nadnarodnich ¢&i vladou financovanych organizaci, jako je Svétova banka, zaplni kapitalovou mezeru ve fazi vyvoje a vystavby.
Spolec¢nost ThomasLloyd financuje a fidi riziko vyvoje a vystavby a poté s témito organizacemi spolupracuje béhem dlouhodobé
faze provozu jako partner. Nase spole¢nost tedy investuje do silnych a rychle rostoucich trha, které se mohou v ramci nasich
kliCovych obnovitelnych technologii prokdzat co do zajiStovani pravnich zaleZitosti jako nezavislé a na kterych Ize skute¢né vidét,
Ze investice vytvafi lokalni pracovni mista, podnécuje k lokalnimu ekonomickému rdstu a vede k lokalni prosperité.

Jsme v podstaté spravci kapitalu nasich klientd a pred tim, nez jakykoli kapital pouzijeme, probiha cela fada klicovych testd,
kterym musi byt kazda investice podrobena. Prvni test, jenz plati od samotného prvniho dne, spo€iva v tom, Ze investujeme
pouze tam, kde nasSe penize néco zméni. Tento test neni jen o celkovém vysledku, ale také o tom, nakolik aktivné Fidime a méfime
riziko.

Tim se dostavame k druhé ¢asti nasi filozofie, a sice k tomu, Ze jsme jenom tak dobfi, jako jsou ti mistni. Budujeme dlouhodobé,
oboustranné prospésné a trvalé vztahy s lokalnimi partnery. Davéfujeme tém, ktefi sdileji naSe hodnoty a mohou prokazat, ze
jsou schopni Uspésné realizovat projekty na mistnich trzich. Spolupracujeme s partnery, ktefi maji hluboké kofeny ve svych
mistnich komunitach, investujeme do osvédéenych zakladnich technologii a do projektu, které rozvijeji a zlepSuji mistni komunity.

A konecné plati, ze kazda investice, kterou uskute¢nime, musi zajistit, abychom vytvareli kapacitu s cilem uspokojit novou po-
ptavku, a nikoliv nahradit stavajici poptavku. Jiz jsme hovofili o dopadu rychlého ristu populace a jako pfiklad jedné ze zemi jsme
uvedli Indii. Tyto zemé potfebuji novou elektfinu, aby se pfizplsobily svym souc¢asnym potfebam a zaroveri aby uspokojily budouci
poptavku. Mnoho oblasti Filipin se zatim stéle spoléh& na dieselové generatory, které pouzivaji drahé dovazené palivo. Filipiny
se v dusledku toho fadi mezi zemé s jednémi z nejvySSich nakladl na energii v Asii. Na Filipinach i v Indii mizeme vytvaret
kapacitu pro vyrobu energie z obnovitelnych zdroju levnéji a efektivnéji, nez je tomu v pfipadé stavby uhelnych elektraren.

Z celkového pohledu jsme dlouhodobymi investory s investiénim horizontem az 10 let. O vystup z investice bychom usilovali
pouze za vyjimecnych okolnosti a v pfipadech, ve kterych by mél z aktiva uzitek jiny vlastnik. S pfihlédnutim k tomu, jak zraje
SirSi trh, a s ohledem na to, Ze se v letoSnim roce kona konference COP26, veéfime, Ze mlze existovat potencial pro rozsifeni
investorské zakladny prostfednictvim dalSiho obchodovani na hlavnich akciovych trzich.

Nas fond se viceméné zaméfuje na dvé oblasti: na slunecni energii a energii z biomasy. Solarni energie poskytuje levny
Spickovy vykon, zatimco biomasa poskytuje energii 24 hodin dennég, 7 dni v tydnu v rezimu zakladniho zatizeni. Biomasa nam
také umoznuje rozvijet nasi plsobnost v mistni komunité v oborech zemédélstvi, nakladani s odpady a Upravy vody. Nase
biomasa tudiz predstavuje pfistup, ktery zastfeSuje celou fadu dalSich oboru.

NasSe portfolio filipinskych elektraren na biomasu vytvafi Gcinny hospodarsky cyklus. Od farmard kupujeme odpad, ktery zUstal
na poli, a tim jim zajistujeme pfiliv pfijmd. Odpad sbirame z terénu, ¢imz Setfime naklady a tudiz také zvySujeme marze. Proces
mechanizovaného sbéru zacind mechanickym hrabanim, diky kterému dochazi k obdélavani pldy a ke zlepSeni vynosu ze
sklizné. Stejné tak je dllezité, ze tim, Ze tento odpad sbirdme, odpada potfeba jej palit na polich, a Ze tudiz zlepSujeme kvalitu
jejich — a koneckoncu i naSeho — ovzdus$i. A dulezité je zarover také to, Ze mize komunita nyni vyuzivat lokalné vyrabénou
spolehlivou energii. Pro komunitu to znamena pétinasobnou vyhru.

V prubéhu celého roku 2020, a na pozadi Sifeni infekce covid, se institucionalni i retailovi investofi ve stale vétSi mife zajimali o
to, jak a kde jsou investovany jejich penize. Finan¢ni sektor sehrava v soucasné dobé vice nez kdy jindy kliCovou roli pfi
usnadnovani pfechodu na nizkouhlikové hospodarstvi. Alokace kapitalu je mocnou pakou pro zménu. Primarni role soukro-
mého kapitalu proto spociva v pfimé alokaci prostfedkt do daného sektoru s cilem ovlivnit a podnitit firmy, které jsou pfijemcem
investic, k tomu, aby zavadély zasady a politiky Setrné ke klimatu.

Vlady zemi budou muset po skonéeni pandemie restartovat své ekonomiky. Investice do infrastruktury budou podporovany pro-
stfednictvim fiskalnich stimull a regulaénich pobidek. To v kombinaci s historicky nizkymi Grokovymi sazbami zvySuje poptavku
investort po realnych aktivech generujicich pfijmy. Soukromy kapital mize — a bude — stat na prvnim misté a bude z této pozor-
nosti, jez mu bude vénovana, profitovat.



Velké kapitalové investice jsou kromé toho také zasadni pro splnéni cili stanovenych v Pafizské dohodé a cild OSN v oblasti
udrzitelného rozvoje (SDG). Investice, které se kromé dosazeni finan¢ni navratnosti zaméfuji na specifické environmentalni nebo
socialni cile, jsou velmi Zzadané. Spolecensky odpovédné (neboli impaktové) investovani Ize chapat jako pfirozenou odpovéd na
nékteré z vyzev uvedenych v cilech SDG.

Vzdy jsme investovali jen do udrzitelné infrastruktury na rychle rostoucich a rozvijejicich se trzich, na kterych ma nas kapital
nejvétSi dopad. Neni to pro nas tedy nic nového, nebot za nami jakozto impaktovym investorem jiz stoji prokazatelné
vysledky. V sou¢asné dobé jsme svédky prudce rostouciho zajmu o tuto oblast u investoru, ktefi chtéji investovat své penize a
zaroven se snazi fesit hlavni problémy, kterym svét Celi, tedy zménu klimatu a socialni nespravedlnost. Vyzvou pro investory
bude pokusit se ,prokouknout” celé to sou¢asné nadseni a najit fondy, které skutecné zajistuji v oblasti ESG ovéfitelnou navrat-
nost. Spolec¢nost ThomasLloyd poskytuje ,trojici vynost“ spocivajici v komeréni navratnosti investic, v méfitelném zmirnéni
zmény klimatu a v prokazatelném spoleCenském zisku. V jejim pfipadé skute¢né plati, Ze dnes mUzete vydélavat a zitra
muZzete zajistit zménu pro své déti.

Dulezita Informace: Tato Ceska verze predstavuje nezavazny preklad pfilozeného originalniho anglického znéni. Ackoli bylo vyvinuto veskeré Usili, aby
byl pfeklad ve vSech ohledech spravny, plati v pfipadé odchylek a/nebo nesrovnalosti mezi ¢eskou a anglickou verzi originalni anglické znéni.





