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Vazené damy a panove,

odkazujeme na predchozi informace pro investory, ve kterych jsme Vas informovali o
prubéhu transakce nasich tfi filipinskych elektraren na biomasu, ve kterych drzite
nepfimy podil prostfednictvim spolenosti ThomasLloyd Cleantech Infrastructure
Holding GmbH.

Nejprve bychom Vam chtéli podékovat za Vasi pokra€ujici.trpélivost v letech 2023 a
2024, béhem nichz nase tymy cilevédomé pracovaly ve velmi.narocném trznim prostfedi
na zvyseni ocenéni obnovitelnych elektraren,do nichzZ jste nepfimo investovali, na
pFipravé pfislusnych finanénich vykazt a na praci na komplexnim refinancovani. Toto
refinancovani ma za cil vytvofit potfebnou likviditu pro splatky a vyplaty/vybéry, ale také
pro noveé investice.

‘spésné delioncen
Ackoli €innosti spojené se smlouvami o nakupu elektfiny (angl: Power Purchase
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Agreements, PPAs) byly zahajeny poCatkem loriského roku, jak bylo sdéleno v
predchozich informacich pro investory, jejich dokon&eni trvalo az do bfezna letoSniho
roku, a to v dusledku rliznych trznich faktord, které skupina ThomasLloyd nemohla
ovlivnit. Ocenéni elektraren a jejich refinancovani vyznamné zavisi na téchto smlouvach
o nakupu elektfiny, protoze poskytuji jistotu ohledné budoucich pFijmu a dale zlepSuiji
kapitalovou strukturu portfolia (postup DCF).

Jak bylo vysvétleno v poslednich informacich pro investory, dokonceni procesu
refinancovani na urovni portfolia vyzaduje komplexni procesy hloubkové kontroly (,Due
Diligence®), mimo jiné v oblasti financi, prava, dani a ESG. Casové naro&na jednani
méla na tyto procesy odpovidajici dopad.

Jak bylo oznameno, povéfeny poradce v oblasti dluhového financovani pfedlozil prvni
navrh celkové auditni zpravy kratce po uspésném uzavieni PPAs. Tyto rozsahlé
dokumenty byly nasledné peclivé pfezkoumany a okomentovany z hlediska
vérohodnosti. Vysledkem bylo, Ze (pfed)revizni a dokumentaéni proces byl nedavno
uspésné dokoncen.
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Po podpisu smluy 0 nakupu elektfiny pro vSechny tfi bioelektrarny se dvéma nejvétSimi
filipinskymi dodavateli energie, v€etné spolecnosti Shell Philippines, proces
refinancovani v poslednich tydnech vyrazné pokrocil. O vybérové fizeni projevila velky
zajem fada mezinarodnich bank, rozvojovych finanénich instituci a tvérovych fonda.

Po podpisu dohod o mi€enlivosti (angl. Non-Disclosure Agreements, NDAs) byly pfed
C¢asem zahajeny Due-Diligence kontroly.potencialnich zajemcl. Nasledné byla
pfedloZena Ffada nabidek na refinancovani, které byly nyni komplexné vyhodnoceny a
vybrany. V pfistich dvou tydnech budou zahajena konkrétni jednani s vybranymi
potencialnimi partnery pro refinancovani a konsorgii.

V ramci téchto jednani bude stanovena ekonomicky nejvyhodné;jsi nabidka, ktera bude
nasledné realizovana. Jiz jsme upozornili, Ze vedeni spole¢nasti upfednostiuje
refinancovani s konsorciem, které bude pravdépodobné spojeno s vétS§im mnozstvim
prace a Casu, ale které bude pro nase investory z riznych dlvodu vyhodné. Tento
pristup je stale upfednostriovan.

V tuto chvili Ize konstatovat, ze atraktivita portfolia biomasy se odrazi ve
zvolenych koncepcich refinancovani, coz znamena, ze jsme presvédceni, ze pfri
jednanich budeme schopni dosahnout ekonomicky atraktivniho vysledku pro nase
investory.

Pfestoze trhy s energii v naSich cilovych zemich zlstaly v poslednich letech velmi
atraktivni, byly v disledku globalnich a regionalnich makro faktor mnohem volatilngjsi
nez v desetileti 2010-2020. Nékteré z téchto faktor zjevné ovlivnily puvodni a
oznamené harmonogramy. Nase tymy se nicméné snazily a nadale snazi najit optimalni
rovnovahu mezi co nejlep§im ¢asovym ramcem realizace a dosazenim atraktivniho
oceneéni projektd, coz se nasledné odrazi v potencialnich vynosech ze splatek.

Zaroven Vas nadale zadame o pochopeni, ze vzhledem ke slozitosti procesu, ale také z
divodu nezbytné diskrétnosti, neni mozné predvidat konkrétni terminy dokoncéeni
refinancovani, tzv. closing, ani jmenovat potencialni partnery pro refinancovani. Jsme
vSak presvédceni, ze v pribéhu tfetiho Ctvrtleti roku 2024 bude mozné smlouvu



dokoncit, coZ by mimo jiné mohlo umoznit proveést platby investicnim spolec¢nostem a
nasledné investoram Zweite, Dritte a Flinfte Cleantech Infrastrukturgesellschaften mbH
& Co. KG.
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