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Tento dokument je pouze informativnim prekladem pro vnitini potfebu. Informace obsazené v tomto dokumentu by nemély byt povazovany za nabidku ani vyzvu k
nakupu, prodeji nebo k jinému nakladani s jakoukoliv investici zde uvedenou a nejsou uréeny pro distribuci nebo pouzivani kterychkoliv osob v Ceské republice. Prospekt
nebyl a nebude registrovan &i schvalen Ceskou narodni bankou a cenné papiry v ném uvedené nesmi byt nabizeny v ramci Ceské republiky prostiednictvim vefejné
nabidky nebo jakymkoliv podobnym zplsobem.
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PREDMLUVA

VAZENI INVESTORI,
VAZENi OBCHODNIi PARTNERI,

rovnéz rok 2015 se z globalniho hlediska projevoval zcela pod dojmem pfibyvajicich poli-
tickych rizik a ohnisek konfliktl, ale i neuspokojivé celkové ekonomické situace. Svétové
hospodarstvi tak rostlo — i kdyz v jednotlivych regionech r{izné - jen mirné, svétovy obchod
a prdmyslova vyroba setrvavaly na nizkych hodnotach miry rlistu. Pretrvavajici ekonomickou
nejistotu odrazely také mezinarodni trhy se surovinami a Urokové trhy. Jmenovité cena za
olej pokracovala dal ve svém strmém padu zapocatém v roce 2014, Groky mély ve stale
vice zemich tendenci pohybovat se kolem nuly a obc¢as spadly dokonce do minusu.

Rok 2015 byl cely ve znameni uprchlické krize, ktera stavi zejména Blizky Vychod a Evropu
pred neustale rostouci problémy. Podle tidajti UNHCR (Ufadu vysokého komisaie OSN
pro uprchliky) vzrostl v roce 2015 celosvétové pocet béZzencd o cca 10 % na vice nez
65 miliond lidi. A kazdou minutu k nim pfibude dal$ich 24 ute¢enc.

Tato ¢isla sméfuji pozornost na pficiny migrace, jakou svét nezazil uz od doby druhé své-
tové valky. Spoustécem migrace, kterou dnes pozorujeme, at uz je vysledkem obc¢anskych
valek na Blizkém a Stfednim Vychodé nebo v severni Africe anebo at uz jde o prevazné
ekonomicky motivované proudy bézencu, hlavné ze Stredni Afriky, je vétSinou obecna
ekonomické neperspektivnost vyvolana pochybnym politickym vychylenim ze sméru a
nasledkem toho nedostateénymi anebo jiz neexistujicimi spoleCenskymi strukturami v
oblasti hospodafrstvi a infrastruktury.

Na pozadi této situace jde o to, zabranit podobnym tendencim v jinych regionech tohoto
svéta, zejména pak v rozvojovych a rozvijejicich se zemich, které vzhledem k vysoké
dynamice rlstu vyzaduji od obyvatelstva a ekonomiky konsekventni podporu pfi budovani
infrastruktury rodici se za pochodu, protoZe jsou tim samy jak po strance strukturalni, tak
i financni pretizeny.

Tam je poptavka po investorech, ktefi — jako napfiklad ThomasLloyd v Asii — s pionyrskym
duchem zpfistupriuji nové trhy a iniciuji tam poprvé projekty, které i jinym, konzervativnim
investordm dokazuji funkénost obchodnich modeld a atraktivitu trh( v pfislusnych regio-
nech. A poptavka je po investorech zamérenych i na dopad investic, ktefi vedle legitimniho
pozadavku dosahnout vynosu kladou do popredi svého konani vzdy ekologické a socialni
cile s velkym dopadem v socialni oblasti.

ThomasLloyd investuje proto jiz mnoho let vyhradné do infrastrukturnich projektd, které
konkrétné, trvale a v mnoha ohledech vylepsuiji Zivotni situaci lidi. Na pfikladu solarnich
elektraren zfizenych spole¢nosti ThomasLloyd na Filipinach a prodanych v roce 2015 je
ziejmé, jaky celospolecensky uzitek pfinasi tak zvany Impact Investing (investovani do
socialnich oblasti).

Nejenze jsou nase elektrarny Setrné vaci ovzdusi, vodé a pfirodnim zdrojim. Nejenze
pfinaseji svétlo do mnoha tisic domacnosti, moznost Cist a ucit se i za tmy, vyuZivat
globalniho védéni internetu nebo udrzovat v chladu cenné potraviny. Nejenze tak vytvareji
nova pracovni mista na nasich stavenistich, v nasich elektrarnach nebo v zemédélstvi, jez
dodava odpad z Urody do nasich elektraren na biomasu. A nejenze se postaraji o nasledné
investice do pfilehlych obord, které jsou povzbuzovany nové nabytou kupni silou k dal§imu
budovani své Zivnosti.



To az diky souhfe v§ech téchto pozitivnich vyvojl zaZiva cely region celospole¢ensky roz-
mach ziveny sebou samym a strhavajici s sebou ¢im dal vice lidi. Tato souhra se pak stava
onim pfisloveénym svétlem v regionu, ktery byl doposud odpojen od vyhod spolehlivé a
uhraditelné elektrifikace.

Striktni idea trvalosti (udrzitelnosti) prosazovana spole¢nosti ThomasLloyd se odrazi rovnéz
v disledném zohlediiovani socialnich a ekologickych kritérii ve véech nasich obchodnich
a rozhodovacich procesech, které jsme formulovali v minulém roce v rdmci nasich ESG
kritérii (Environment Social Governance). Stejné tak dudlezita je pro nas cenna vyména s
jinymi spole¢nostmi a prednimi zastupci z oblasti politiky a ekonomie, ktefi si vytycili tentyz
zavazek. Proto spolupracujeme v globalnich organizacich s partnery s cilem vytvorit
uziteCné nastroje a zdroje pro nas pro véechny.

Proto jsme jiz dfive vstoupili do organizace United Nations Environment Programme
Finance Initiative (UNEP FI), vtomto roce jsme podepsali celosvétové uznavany dokument
Principles for Responsible Investment (PRI) podporovany OSN a také jsme jiz pfipravili
zaklady pro vstup do celosvétové nejvétsi iniciativy odpovédného jednani a obchodovani
firem, do United Nations Global Compact.

Na tomto misté vyslovujeme nas dik véem nasim investorim a partner(im, ktefi nas ¢as-
te¢né provazeji pti nasich spole¢ensky dllezitych investicich do infrastruktury jiz bezmala
15 let a spolupracuiji s nami ve vzajemné dlvére a ktefi nam tim teprve umozriuiji realizovat
tyto nase aktivity. Znamena to pro nds povzbuzeni neustdle pokracovat v nasi expanzi
jak z hlediska geografického, tak i z hlediska novych skupin investorl, pfichazet s dal$imi
feSenimi investic a timto zplsobem docilit jesté vétsiho spole¢enského dopadu.

CJ{)‘OJ;Q xﬂ\lwia‘g"

T.U. MICHAEL SIEG ANTHONY M. COVENEY SIMON J. COX
Chairman Managing Director Managing Director
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MICHAEL G. AIREY MATTHIAS KLEIN KLAUS-PETER KIRSCHBAUM
Managing Director Managing Director Non-Executive Director
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REALISING SUSTAINABLE VALUES

ThomasLloyd Group je globalni investi¢ni a poradenska skupina specializujici se na
infrastrukturni projekty v Asii, ktera v sou¢asné dobé patii mezi pfedni pfimé inves-
tory v ramci tohoto trzniho sektoru. Podrobné znalosti technologii, vysoka odborna
specializace v oblasti investovani a diikladné znalosti spoleéenskych, ekonomickych
a politickych realii daného regionu umoznuji spoleénosti ThomasLloyd pfistupovat k
investiénim FeSenim na zakladé nejlepsi praxe a dosahovat pfi tom vysoké rentability
pFizplisobené rizikiim.

Na pozadi tohoto zakladniho pojeti formoval ThomasLloyd nadnarodni tym odbornikd
s dlouholetymi zku$enostmi v oblasti fizeni z nejrlznéjSich odvétvi. Do spole¢nosti
ThomasLloyd tak prichazeji odborné védomosti, znalosti a zkusenosti z vedoucich pozic
u renomovanych obchodnich a investi¢nich bank, pfednich podnikl v oblasti inzenyrstvi,
stavebniho a projektového managementu a celosvétové nejvétsich energetickych kon-
cern( a koncerndl dodavajicich elektfinu.

Spojeni globalni investi¢ni odbornosti spole¢nosti ThomasLloyd se odrazi také v ma-
nagementu. Primérna doba zkusenosti v oboru delsi nez 30 let, jedine¢na a po dlouha
léta budovand mezinarodni sit a pfimé pfistupy k pfislusnym odpovédnym mistim ve
vladé zde vytvorily predpoklady trvalého Uspéchu. Univerzalnost odbornosti spole¢nosti
ThomasLloyd je zavr§ena silnou mezinarodni siti partnerd, do niz patfi mj. rozvojové a pod-
purné banky a (ne)vladni organizace jak na nadnérodni, tak i na regionalni asijské Grovni.

Sestnact pobodek nachazejicich se ve vyznamnych finandnich centrech tohoto svéta i
v cilovych regionech ndm po celém svété zajistuje pristup k rozhodujicim investorim a
véfiteldm, ale i k pfednim projektovym developerdim v Asii. Na tomto zakladé pak v ramci
partnerstvi vyvijime koncepce a iniciujeme projekty, jimz se pak vénujeme od vyvoje pro-
jektu pres jeho financovani a realizaci aZz po uvedeni do provozu. V kone¢ném vysledku
se mnohé z vice nez stovky infrastrukturnich projektl, které dosud ve 22 zemich svéta
vedeni spole¢nosti ThomasLloyd Uspésné realizovalo, fadi v prislusnych regionech mezi
referen¢ni (benchmarkové) transakce.

ThomasLloyd je tak prvni kontaktni osobou pro kazdého, kdo se zajimé o investice do
infrastruktury v Asii a kdo by chtél byt v tomto trznim sektoru aktivni. Nebot shora uvedené
predpoklady ndam umoznuiji predvidat, jak se budou trhy v jednotlivych zemich a regionech
vyvijet, a spoluutvaret tyto trhy z pozice poradce a vyuZivat jich na zakladé mezinarodné
jiz nékolikrate ocenéného investi¢niho procesu. V mnoha ohledech nam také skytaji zaklad
pro to, abychom byli trvalym pfinosem pro spolec¢nost i Zivotni prostredi.

Predpokladem pro udrZitelny pokrok a hospodarskou pro-
speritu je intaktni a moderni infrastruktura. S nasimi in-
frastrukturalnimi resenimi tak vytvarime nejen profitabilni
vécné hodnoty pro nase investory v fadé zemi svéta, ale
rozhodujicim zplsobem také spoluutvarime i spolecenské
prostredri regionu, a tim i budoucnost lidi.

T.U. Michael Sieg, Chairman, Group CEO and Founder

FILM
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investord?®

“kontinentu |

spravovaného majetku*

! ThomasLloyd Group Ltd.
2 Telos: Rating investi¢niho procesu spolecnosti ThomasLloyd SICAV-SIF — Cleantech Infrastructure Fund
3 Stav k: 31. 12. 2015
tka zahrnu; eré majetkové hodnoty, které jsou spravovany aktivng i pasivné v ramci tradi¢nich nebo alternativnich investi¢nich strategii a které spravuji —
nebo k nim p 1ji konzultace — tuzemské a zahrani¢ni dcefiné a ecnosti a pridruzené spole¢nosti skupiny ThomasLloyd Group Ltd. (stav: k 31. 12. 2015).
.
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OBCHODNI OBLAST SPRAVA AKTIV

Jedineéna investiéni platforma spoleénosti ThomasLloyd nabizi institucionalnim
investorim a majetnym soukromym investorim pfistup na rostouci trh s infra-
strukturou v Asii. S vyuzitim nasich specifickych investi¢nich expertiz jim aktivné
poskytujeme poradenstvi v otazce cileného planovani a konfigurace na miru
§itého portfolia z infrastrukturnich projektd v pfisluéném cilovém regionu.

Asie jako sotva jiny kontinent je formovana heterogenitou svych jednotlivych zemi a
regiond a klade tudiz od investord ty nejvy$si pozadavky na odborny posudek regionu.
Nepostradatelné a technické detailni znalosti a dlouholeta plsobnost nasich specialistd
pfi strukturovani jsou vzhledem k tomu zérukou vynikajicich vysledkl pfi stanoveni cilo-
vych regiond, sektord a technologii, co se tyka naasovani investice a doby investovani,
ale i vhodné struktury Ucasti. V souvislosti s tim upravujeme profil rizikovosti/rentability
podle nejriznéjsich pozadavkl zékaznikd, kombinujeme mij. rlizné tfidy investic a investice
z vlastniho a ciziho kapitalu. Tato mnohotvarna variabilita umoZzniuje nasim investordm
vybrat nabidku, ktera nejlépe cili na jejich potieby.

Nas pozadavek

Kombinace sloZena z globalni dosazitelnosti a lokalni pfitomnosti v kontextu s dikladnymi
znalostmi v oboru umoziuiji spolec¢nosti ThomasLloyd Uspésné spolupracovat s projekto-
vymi developery a jinymi Uc¢astniky v oboru na v§ech kliovych trzich Asie. Technologické
odborné védomosti, vysoka odbornost pfi feSeni probléml na nejkomplexnéjsi hospo-
darské a pravni Urovni, znalost trhu zalozena na empirickych zkusenostech a zakladnim

zkoumani trhu a sité sahajici od nejvyssich vladnich mist az po lokalni Grover tvofi zaklad
vyvoje decentnich investinich strategii a jejich Uspésné realizace.

Transparentnost a otevienost

Vzdy usilujeme o to zajistit, aby se nasi investofi, zaméstnanci, portfoliové spole¢nosti a
vSechny strany, s nimiz sjednavame obchody, mohli spolehnout na nase odpovédné a po
etické strance dokonalé chovani. S plnym presvédcenim se zasazujeme o profesionalni,
Cestné a beziihonné chovani ve v8ech spole¢enskych aktivitach v rliznych iniciativach
na svété.
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NASE NABIDKA SLUZEB
« Vefejné a institucionalni fondy

+ Dluhopisy a strukturované
produkty

+ Investi¢ni produkty na bazi
pojisténi

+ Pfimé investice

+ Fondy privatnich znacek

+ Investi¢ni fe$eni na miru

+ Mandat investi¢niho poradenstvi

NASI ZAKAZNiCI
+ Privatni investofi
« Instituciondlni investofi

+ Finanéni poradci a banky

NASE ZKUSENOSTI

+ Celkovy objem transakci v oblasti
infrastruktury: 2,7 mid. USD

+ Od roku 2006 nabizime
poradenstvi/investice v oblasti
infrastruktury

+ Manazerské zkuenosti ziskané
z vice nez 100 transakci ve 22
zemich
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OBCHODNIi OBLAST OBCHODNI BANKOVNICTVi

Globalni finanéni krize sebou pfinesla podstatny posun v poptavce po kapitalu
od soukromych investort za iéelem financovani infrastrukturnich projektu, které
dfive tradiéné spadalo do okruhu Gkolli vymezenych statu. Vysoké statni deficity
a pretizeny bankovni trh podporuji vyrazny nartst privatizace stavajicich infra-
strukturnich objektt a pfFipravy novych projektii soukromym sektorem.

Coby nezavisly finanéni poradce podporuje ThomasLloyd vyvoj a financovani asijskych
infrastrukturnich projektd, které vyrazné zlepsuji lidem Zivot. V popredi stoji v této sou-
vislosti rozvojové a rozvijejici se zemé, v nichz je stéZejni zvySena poptavka v oblastech
energie, zasobovani a likvidace a v oblasti pfepravy a dopravy. V téchto zemich nabizi
ThomasLloyd flexibilni feSeni financovani — na zékladé své v oboru neprekonané expertizy
a dlouhodobé dosahovanych vysledkd. V centru naseho zajmu je pfitom podpora soukro-
mych infrastrukturnich projektd s velkym socialnim dopadem, jejichz obchodni modely Ize
uspésné aplikovat i na jinych mistech.

., Ve spolecnosti ThomasLloyd podporujeme nase odborniky, aby premysleli
inovativné a mohli tak resit vyzvy jednotlivych technickych a komercénich projektd.
Toto v kombinaci s nasi schopnosti investovat nas vlastni kapital, abychom
preklenuli asové a financni propasti nebo rizika, nas oddéluje od jakékoli jiné
poradenské spolecnosti. .“

Michael G. Airey, Managing Director, CEO Asia Pacific

Osvédcena kompetence k realizaci

At uz jsme poskytovali poradenstvi Q-Cells International v USA v otazce financovani, ob-
chodni dokumentace a strukturovani transakce tykajici se nejvétsiho solarniho objektu v
Severni Americe, nebo se Uc¢astnili vyvoje a financovani prvni velké elektrarny pohanéné
obnovitelnymi zdroji energie na Filipindch anebo realizovali dosud nejvétsi transakci M&A v
solarnim sektoru jihovychodni Asie — v8echny tyto transakce byly ve své dobé inovativnimi
pionyrskymi aktivitami a reakcemi na probihajici zmény globalniho finanéniho primyslu.
Za poslednich deset let jsme sjednali vice nez 30 transakci v tomto sektoru. Nékteré z nich
se dnes povazuiji za benchmarkové transakce pro tento obor.

NASE NABIDKA SLUZEB

+ Project Finance & Advisory

+ Equity & Debt Capital Markets
+M&A

+ Z&kladni investice

* Vyzkum

NASI ZAKAZNiCI

+ Zéakaznici ze soukromého nebo
vefejného sektoru, ktefi vytvareji,
vlastni nebo provozuji zakladni
infrastrukturu v Asii

+ Projektovi developefi

« Stavebni firmy a vyrobci

+ Obce a dodavatelé

+ Ostatni z oblasti prdmyslu

NASE ZKUSENOSTI

* Vice nez 30 Uspésné dokonde-
nych infrastrukturnich transakci
za poslednich 10 let
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Nasim primarnim cilem, jenz sledujeme s nasimi investicemi do oblasti infrastruktury,
je vytvaret trvalé hodnoty. Pro nase investory, ale i pro lidi Zijici na daném misté. Tim
pFebirame zaroven odpovédnost za obchodovani, které p¥i respektovani socialnich,
etickych a ekologickych aspektl pfinasi uzitek dualezity pro systém a které presahuje
ramec splnéni finanénich investiénich cilti nasich investort.

ThomaslLloyd se proto zavazuje investovat odpovédné z hlediska budoucnosti. Nebot

véfime, Ze implementace tak zvanych ESG kritérii (Zivotni prostfedi, socialni odpovéd-
nost, dobré vedeni podniku) do naseho investi¢niho procesu predstavuje podstatnou
soucCast naseho zavazku coby spravcl majetku, a sice jednat v tom nejlep$im zajmu
nasich zakaznikd a jejich investorl. Nakonec miZe investor diky pfimym investicim do
samostatnych infrastrukturnich projektl — jako napfiklad koupi bali¢ku akcii — vyvolat
vétsi spoleCenské zmény.

Nas zavazek — investovat zodpovédné

Kvlli systematickému zapojeni kritérii ESG do tohoto procesu jsme vypracovali zasadu,
metodu a soubor pravidel Socially Responsible Investment (SRI). Nami stanovené principy
a smérnice jsou cenné referencéni body, jimiz propdjéujeme odpovédné investicni ¢innosti
nezbytny rdmec a diky nimz se je$té jasnéji zaméfujeme. Pomahaji ndm v ramci naseho pod-
nikani intenzivnéji si uvédomovat dlouhodobé odpovédné investovani. Umoznuji nasim
zakaznikdim, nasim tymU0m projektovych manazer( i nasim ostatnim partnerdim v podnikani
najit spole¢nou fe¢ a spole¢ny horizont oéekavani. Stejné tak dllezita je pro nas vyména
nazor(l i moZnost vzajemné se od sebe udit, a to s jinymi spoleénostmi, jez si vytycily tentyz
zavazek. Proto spolupracujeme v mnoha rliznych mezinarodnich organizacich a strukturach
s kolegy, abychom vytvofili uzitecné nastroje a zdroje pro nas pro vSechny.

Investovat Uspésnéji — s dopadem na socialni oblast

Jakozto pfimi investofi do vybranych, samostatnych infrastrukturnich projektd mame k
dispozici pfirozené daleko lep$i vhled do nasich projektl nez manazefi vefejného trhu
do ¢innosti jejich portfolia. Tyto znalosti spole¢né s modelem aktivniho vlastnictvi vyuzi-
vame k tomu, abychom zajistili, Ze budou v nasich investi¢nich projektech respektovana
ESG kritéria.
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Jsme pevné presvédcéeni o tom, Ze promysleny management ESG jednak sniZuje inves-
tiéni riziko, jednak zlepSuje ekonomi¢nost nasich investic v zajmu naSich zakaznikd a
ostatnich partnerd v podnikani. Toto stanovisko potvrzuje analyza 10 000 fondd, kterou v
roce 2015 provedla Morgan Stanleyova. Ta dosla k zavéru, Zze fondy s ,velkou odpovéd-
nosti za budoucnost* dosahovaly lepSich vysledkd nez fondy zasazujici se méné o mys-
lenku udrzitelnosti (odpovédnosti za budoucnost). Vyvraci rozsifeny nazor, Ze se musi zva-
Zovat mezi pozitivnim spole¢enskym dopadem a dobrym vynosem. Zprava Global Impact
Investing Network (GIIN) z roku 2015 tykajici se benchmarku a zisk( u soukromych fond(
s vlastnim a rizikovym kapitélem zarover dosla k zavéru, Ze pfi investovani do sociélnich
oblasti, tj. v pfipadé investovani odpovédného z hlediska budoucnosti, byly pravidlem
prdmérné nebo az nadpriimérné zisky.

Nadace ThomasLloyd Foundation — pomoc v nouzi

Vsestranné obchodovani pro nas znamena také prevzit odpoveédnost za lidi Zijici na daném
misté, za ty, ktefi nam vlbec umozriuji Uspésné realizovat infrastrukturni projekty — jako
zaméstnanci, dodavatelé a partnefi.

Proto na vSech nasich investi¢nich lokalitich pomahame tam, kde je zapotfebi pomocné
ruky, pomahame $koldm s elektrifikaci, pomahame mistnim pomocnym organizacim, jez
se zasazuji za délniky na polich s cukrovou titinou a jejich rodiny, které se nikoliv vlastni
vinou ocitly v nouzi, podporujeme vystavbu nemocnic anebo pomahame spontanné s
bagry, nakladnimi automobily a jefaby s Uklidovymi pracemi jako po rfadéni tajfunu Haiyan
v roce 2013.

SPOLECNA
BUDOUCNOST

»Nebot v§im, co koname pri obcho-
dovani a s investicemi, abychom

se priblizili zemim, kulturam a lidem
v Asii, se dramaticky zvysuji Sance
na to, abychom — za prvé - Zili v
privétivéjsim 21. stoleti a abychom
— za druhé - nasli cestu ristu a pro-
sperity hospodarstvi, ale zaroveri s
tim zachovali Zivotni prostredi pro
nase déti a vnoucata.“

prezident Bill Clinton
ThomasLloyd Cleantech
Kongres 2014

Budovani infrastruktury: most ke vzdélani, zdravi a blahobytu.

Napfiklad nase elektrarny nepiinéseji jen naléhavée potiebny elektricky proud do prevazné
strukturalné slabych regiond, ale vytvareji nova, trvala pracovni mista a tim kupni silu,
které vyvolavaiji jistotu investice a nové potencidly obratl pro zivnostniky a tim i dalsi
nasledné investice v regionu. Nase provozuschopné elektrarny kromé toho poté, kdy jsou
prodany velkym penzijnim pojistovnam, vyznamné pfispivaji na diichodové zabezpeceni
mnoha milién( penzistd a pojisténcd. Diky Uspore stovek tisic tun CO, napomahame
ochrané klimatu — nepretrzité rok co rok.
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PROZIVANA ODPOVEDNOST -
OD SAMEHO ZACATKU

Vize se stava skutecnosti, koncepce vzorem pro celospoleéensky vyvoj regionu.
Jesté pred nékolika malo lety byl Negros spi$ zemédélsky a z hlediska infrastruktury
nedostate¢né vyvinuty region na zapadé Filipin. Dnes je tento ostrov, rozhybany diky
skupiné kapacit na vyrobu elektfiny z obnovitelnych zdroji energie vytvofenych
spoleénosti ThomasLloyd, na Filipinach centrem regeneraéni produkce energie a
diky hojnym naslednym investicim vzorovym pfikladem vertikalni integrace infra-
strukturnich investic.

S navaznosti na nasi poradenskou ¢innost na ostrové Negros od roku 2009 jsme pocat-
kem roku 2011 pripravili prvni financovani vyvoje projektu elektrarny na biomasu San
Carlos BioPower (SCB) nedaleko San Carlos City na vychodé ostrova. Spoustéci signal
pro vystavbu prvni velkokapacitni solarni elektrarny probéhl v kvétnu 2013, kdy Tho-
masLloyd - s védomim, Ze filipinska vlada v roce 2014 schvali novelu zdkona na podporu
solarni energie — ziskal v bezprostfednim sousedstvi SCB prava k ,projektu na zelené
louce“ San Carlos Solar Energy, aby zde vybudoval prvni solarni elektrarny v rozsahu
elektraren na Filipinach.

Pionyrska prace ve véci ochrany klimatu a investic s dopadem v socialni oblasti

Za necelé dva roky byly vybudovany ¢tyfi jednotky elektrarny s vykonem 45 MW a
postupné do ¢ervna 2015 uvedeny do provozu. Spole¢né s dal$imi dvéma velkokapacit-
nimi solarnimi elektrarnami v La Carlota City a Manapla o celkovém vykonu 80 MW, které
vznikly do jara 2016 na ostroveé Negros, si spoleénost ThomasLloyd zajistila jednu &tvrtinu
z celkovych prvnich dvou filipinskych dodavanych objem( napajeni &itajicich 500 MW
a dala tim podnét ostatnim investorim, ktefi se az doposud s investicemi do udrzitelné
energie na Filipinach chovali zdrzenlivé. V sou¢asné dobé realizuje ThomasLloyd na v§ech
trech lokalitach elektrarny na biomasu schopné zékladniho vytizeni, které kompletuiji rege-
nerac¢ni mix energii v téchto tfech skupinach elektraren.

Vedle vyznamu téchto investic z hlediska politiky Zivotniho prostredi — zachovani Cistoty
vody a ovzdusi — vyvolavaji nase elektrarny zakladni ekonomickou a spole¢enskou zménu.
Jestlize mistni obchodnik s jednostopymi vozidly proda najednou 600 malych motorek
a pritom doséhne plusového obratu v fadu nékolika tisic procent, protoze nové zamést-
nani zaméstnanci se s nimi chtéji dostat na pracovisté na nékterém z nasich stavenist, je
celospolecensky uzitek hmatatelny. Vznikaji nova pracovni mista, kupni sila a nasledné
investice — s neustale se opakujicim zvysujicim se efektem.

Neni dllezité kde, ale s co nejvétSim Ucinkem

Z hlediska svétového klimatu je bezvyznamné, kde se investuje do ochrany klimatu a kde
se snizuji emise CO,. DllezZité je jenom to, Ze se na tom pracuje a aby byl vysledek co
nejlepsi. Pro investice do rozvijejicich se zemi ovéem mluvi to, Ze v nich Ize s investovanou
¢astkou docilit mnohonasobku toho, ¢eho Ize dosahnout v rozvinutych regionech. Pro tyto
investi¢ni lokality vedle nepochybnych vyhod, které nabizeji elektrarny, mluvi prospésnost
pro Zivotni prostredi, jiZ je docileno skokovym zlepSenim infrastruktury, kterd tu je mnohdy
jesté v plenkach.

vic NEZ JENOM VYNOSY
»Investice, které délame, maji vynikajici vynos, ktery pfesahuje ryze investicni
vynosy realizované spole¢nosti ThomasLloyd.“

Lord Nicholas Stern
byvaly hlavni ekonom a viceprezident Svétové banky
ThomasLloyd Cleantech Kongres 2013
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PROFITOVANI

Faktem je, Ze 16 miliond Filipin-

cl je stéle jesté bez elektrického
proudu. Tohle je trh, ktery mdze
velice dobre profitovat z vyvoje
obnovitelnych zdroji energie v
nasem regionu.“

Loren Legarda
senatorka Filipinské
republiky, ThomasLloyd
Cleantech Kongres 2014

130 mit

lidi v regionu ASEAN je bez
elektrického proudu’

028 il

lidi v Asii je bez
elektrického proudu?

1=20

Pfima investice ve vysi
1 USD vytvofi na misté
hodnotu ve vysi 20 USD.



PRACOVNICH MIST

14 000

nové pracovni poméry na dobu neurdci-
tou v elektrarnach a zemédélstvi.

DLOUHODOBE PRiJMY

610 000

Roc¢né se od farmar odkoupi tuny
odpadu po sklizni, ktery se zuzitkovava
jako palivo v elektrarnach na biomasu.

DODAVKY ELEKTRICKEHO PROUDU

1,3 MIL.

lidi, ktefi budou v budoucnu zasobovani
dodavkami Cisté elektfiny z obnovitel-
nych zdroji energie.

THOMASLLOYD GROUP | SOCIALNi ODPOVEDNOST

PODNET..

2,0|\_/|LD. USD

Teprve uvedeni SaCaSol | A do provozu
prilakalo dalsi pfimé investice do filipin- .
ského solarniho sektoru.

ZAMEZENI VZNIKU EMISi

185 054

Diky nasi vyrobeé elektfiny s vyuzitim
obnovitelnych zdrojl energie se kazdy
rok zabrani vzniku tun emisi CO,. Aby
se mohlo vykompenzovat stejné mnoz-
stvi emisi CO,, muselo by byt kazdy rok
vysazeno vice nez 18 mil. strom.

IMPACT

MADE BY THOMASLLOYD
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VYSLANCI ZA SPRAVNOU VEC

To, Zze se hlasime k ¢asovému pfistupu investic, jenz klade ekologické a spolec¢enské
zajmy na roven plvodni snaze o efektivnost, vychazi z pevné vile intenzivné se angazovat
coby vyslanci za spravnou véc. At uz kdekoliv na svété.

Proto pokrokové prezentujeme navenek nase presvédceni, nechavame mluvit fakta, uka-
zujeme souvislosti, které nas vedou aktivné do oborovych grémii a svaz(l a které umoznuiji
zazit a pochopit investovani s dopadem na socidlni oblast. Jsme spojovacim ¢lankem
mezi investory a investi¢nimi regiony, mezi kapitalem a spole¢nosti.

Kongresy spole¢nosti ThomasLloyd Cleantech:
stavime mosty, nabizime férum, sdilime vize

Kongres spole¢nosti ThomasLloyd Cleantech pomaha jiz nékolik let stavét mosty mezi
evropskymi investory a technologickymi koncerny na jedné strané a asijskymi projekto-
vymi developery, obcemi a viadami na strané druhé. Renomovani mluvci Keynote diskutuji
s Ucastniky o budoucnosti, nutnosti a vysledcich udrzitelnych infrastrukturnich investic v
energetickém sektoru na regionalni, narodni a globalni Urovni, davaji lidem moznost podélit
se 0 své vize, prinaseji podnéty k zamysleni.

Kongres, ktery na misté navstivilo vice nez 6 000 U¢astnik( a Zivé prostfednictvim inter-
netového vysilani sledovalo kolem 15 000 pfipojenych host(, se etabloval coby platforma
védomosti a znalosti a trendovy barometr intelektualni vymény ekologickych a energe-
ticko-politickych koncepci budouciho vyvoje a vizi v Evropé a Asii. Buduje uvédoméni si
energeticko- a spolec¢enskopolitickych souvislosti, napoméhd s identifikaci novych inves-
tiénich poli, otevira cesty konkrétnim infrastrukturnim projektam.

V roce 2014 se Kongres spole¢nosti ThomasLloyd Cleantech rozsifil do Evropy a vsadil
spole¢né s odbornym veletrhem, ktery kongres provazel, na Siroce mezioborovou vyménu
poznatk(. Vystavovatelé z obord solarnich technologii a technologii na biomasu jako mini-
sterstva, zastupci zajemc( a projektové spolecnosti z Asie tady nachéazeji novou platformu
pro autentickou a hmatatelnou prezentaci svych technologickych feseni, projektd a cilo-
vych regiond.

16

MLUVCi KEYNOTE
ThomasLloyd Cleantech
Kongres Evropa

USA

Bill Clinton

42. prezident USA
Arnold Schwarzenegger
38. guvernér Kalifornie

NEMECKO

prof. Dr. Dr. mult. Klaus Tépfer
spolkovy ministr zivotniho
prostiedi v. v.

prof. Dr. Dr. Hans-Werner Sinn
byvaly vedouci ifo Institutu

VELKA BRITANIE

Lord Nicholas Stern

byvaly hlavni ekonom a
viceprezident Svétové banky
prof. Peter Guthrie

profesor na Univerzité Cambridge

V.AE.

Scheich Abdul Aziz bin

Ali Al Nuaimi

pfislusnik jedné z vladnoucich
krélovskych rodin SAE

CiNnA

prof. Dr. Justin Yifu Lin
byvaly hlavni ekonom a
viceprezident Svétové banky

FILIPINY

Hon. Edgardo J. Angara

16. prezident senatu Filipinské
republiky

Hon. Loren Legarda

filipinska senatorka

H.E. Maria Cleofe R. Natividad
velvyslankyné Filipin v Némecku
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~Jedinym vychodiskem

je zména kurzu na zeleny
rast. MyuZiti obnovitelnych
zdroju energie — napf.
solarni a vétrné energie —
namisto dodavek elektriny
zavislych na uhli. A tohle
je jediné resent.”

prof. Dr. Justin Yifu Lin

byvaly hlavni ekonom a
viceprezident Svétové banky

ThomasLloyd Cleantech
Kongres 2014

Investi¢ni sympozia spole¢nosti ThomasLloyd:

mezioborova vymeéna védomosti na globalni Grovni

Investi¢ni sympozia spolec¢nosti ThomasLloyd coby platforma pro mezinarodni mezio-
borova setkani seznamuji na stfidajicich se kontinentech odborniky na infrastrukturu, na
misté akreditované zaméstnance velvyslanectvi, zastupce z ekonomiky, védy a multilate-
ralnich oborovych a zajmovych svaz( a nabizeji exkluzivni prostor pro diskuse o ekono-
mickych a spolecenskych ramcovych podminkéch v dlouhodobé udrzitelném infrastruk-
turnim sektoru.

Sympozia jsou dnes pevnou soucasti globalniho kalendare akci pro meziregiondlni a
mezioborovou vyménu poznatkd v trznim sektoru dlouhodobé udrzitelnych investic do
infrastruktury.

Navstévy delegatl spole¢nosti ThomasLloyd:

vidét projekty a dopady na socialni oblast pfimo na misté a na vlastni oci

Spole¢nost ThomasLloyd v pravidelnych intervalech realizuje navstévy delegatl na nasich
investi¢nich lokalitdch, které investorim a poradclim spole¢nosti ThomasLloyd nabizeji
autentickou moznost zazit pfimo na misté nase projekty i Zivotni podminky tamnich lidi.
Zazivaji polozeni zkladniho kamene, pokrok stavby i uvedeni nasich infrastrukturnich pro-
jektl do provozu, navstévuiji socialni projekty spole¢nosti ThomasLloyd na daném misté,
vstupuji do dialogu s lidmi, ktefi pro nas pracuiji a ktefi profituji z nasich projektd.

Priméarni zazitky jako tyto dosvédcuiji Uc¢astnikdim nasich cest, jak se angazovat odpovédné a
jak prispét ekologickému a spole¢enskému vyvoji. A pro nas jsou potvrzenim toho a zaroveri
i stimulem k tomu, abychom i nadale s plnym nasazenim konali to, co je spravné a dllezité.

DAREK

LZivotni prostfedi nepatf Vam

ani mné. Je darem naseho tvdrce
pro nads pro vSechny, abychom s
nim pracovali, z néj se ponaucili,
milovali jej, respektovali, sjednavali
dobré obchody, ale predevsim
abychom jej zachovali jako dédic-
tvi. Abychom tuto planetu a tento
vzduch nezanechali jen pro budouci
generaci, ale lidstvu vibec.“

Scheich Abdul Aziz
bin Ali Al Nuaimi
ThomasLloyd Cleantech
Kongres 2013

INVESTICNi SYMPOZIA/
NAVSTEVY DELEGACI
(vynatek ze seznamu prednase-
jicich)

Benigno S. Aquino llI
prezident Filipinské

republiky

Carlos Jericho Petilla
filipinsky ministr energetiky

Thomas Ossowski
velvyslanec Spolkové republiky
Némecko na Filipinach

Sergio Pimenta
feditel East Asia, IFC

Hon. Carlos Jericho Petilla
filipinsky ministr energetiky

Honorable Sergio de
la Rama Osmeia lll.
filipinsky senéator

Michael Hasper

odpovédnéa osoba za rozvojovou
spolupraci némeckého velvysla-
nectvi

Dr. Rolando Dy

Executive Director, Center for Food
and Agri Business University of
Asia and Pacific

Jesse Ang
Country Head Philippines IFC,
World Bank Group

Mario C. Marasigan

feditel pro obnovitelné zdroje
energie, filipinské ministerstvo
energetiky

Martial Beck
General Manager, European Cham-
ber of Commerce of the Philippines
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SPRAVNI RADA A OBCHODNI VEDENI

T.U. MICHAEL SIEG
Chairman
Group CEO and Founder

ANTHONY M. COVENEY
Managing Director
Head of Project Finance and CEO Americas

SIMON J. COX
Managing Director, General Counsel and
Head of Legal and Compliance

MmisTo
Londyn

MisTO
Londyn

MisTO
Londyn

VSTUP DO SPOLECNOSTI

VSTUP DO SPOLECNOSTI

VSTUP DO SPOLECNOSTI

2003 2006 2016 (externi pravni poradce od roku 2007)
PROFESNI ZKUSENOSTI PROFESNI ZKUSENOSTI PROFESNI ZKUSENOSTI
21 let 36 let 30 let

VYZNAMNE MEZNIKY V KARIERE

+ ThomasLloyd Group
Chairman of the Board of Directors,
Group Chief Executive Officer und
Chairman of the Investment Committee

+ ThomasLloyd Cleantech Infrastructure
Fund GmbH
Managing Director

+ Schnigge Wertpapierhandelsbank AG
Member of the Supervisory Board

- Sieg Consulting
Founder and Managing Partner

OCENENI

+ ¢len podnikové delegace némeckého ministra
zahraniénich véci Guida Westerwelleho v ramci
jeho cesty do jihovychodni Asie (2013)

- Casopis ACQ Magazine vyznamenal prodej
banky Schnigge Wertpapierhandelsbank AG
spole¢nosti Augur Capital, ktery realizovala
spole¢nost ThomasLloyd, ocenénim ,,Obchod-
ni transakce roku“ (Deal of the Year) (2007).

VYZNAMNE MEZNIKY V KARIERE
+ ThomasLloyd Group
Head of Project Finance
« Riyad Bank
Head of Treasury and Investments
« Bank of America
Head of Eurocommercial Paper
* N. M. Rothschild
Executive Director,
Head of Treasury and Capital Markets
« Lazard Brothers
Executive Director,
Head of Treasury and Capital Markets
« Citibank NA
Head of EMTNSs, London, Chief Dealer

OCENENI
« politicky poradce kabinetu premiéra
Velké Britanie

VYZNAMNE MEZNIKY V KARIERE

+ McGuire Woods London LLP
Partner

* Norton Rose LLP
Partner

+ Sinclair Roche & Temperley
Partner

OCENENI
»sLeader in the Field“ Corporate/M&A
(Foreign Experts), UK, Chambers Global, 2012
»sLeader in the Field“ Banking & Finance
(Foreign Experts), UK, Chambers Global, 2012
+ ,Leader in the Field“ Banking & Finance
(Experts Based Abroad), Turkey,
Chambers Global, 2012
»Leader in the Field“ Corporate/M&A
(Experts Based Abroad), Turkey,
Chambers Global, 2012
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MICHAEL G. AIREY
Managing Director

MATTHIAS KLEIN
Managing Director

KLAUS-PETER KIRSCHBAUM
Non-Executive Director

CEO Asia Pacific Head of Corporate Center and CEO Europe
MisTO MisTO MisTO
Singapur Curych Frankfurt nad Mohanem

VSTUP DO SPOLECNOSTI

VSTUP DO SPOLECNOSTI

VSTUP DO SPOLECNOSTI

2008 2015 2006
PROFESNi ZKUSENOSTI PROFESNi ZKUSENOSTI PROFESNi ZKUSENOSTI
38 let 27 let 41 let

VYZNAMNE MEZNIKY V KARIERE
+ M. W. Marshall & Co Ltd
CEO Asia Pacific and Director Marshalls
Holding Company
« Marshalls Finance Ltd
Executive Director
+ Hatori Marshall Ltd
Managing Director
+ CMTS Ltd
Chairman

VYZNAMNE MEZNIKY V KARIERE

FAKT Financial Services AG
zakladatel a predseda predstavenstva
FIHM Fonds- und Immobilienholding
Miinchen AG

¢len predstavenstva

Wélbern Invest KG

generalni zmocnénec pro marketing a odbyt
Bank Vontobel Europe AG

¢len predstavenstva

Bankhaus Bauer Privatbank

vedouci obchodniho oddéleni pro
soukromé bankovnictvi

Sparkasse Gelsenkirchen

¢len predstavenstva

Metzler Asset Management GmbH
feditel

Westfalenbank AG

vedouci kontroly rizik

VYZNAMNE MEZNIKY V KARIERE

ThomasLloyd Group

Head of Corporate Centre and CEO Europe
Citibank AG

Managing Director

B. Metzler Seel Sohn & Co. KGaA

Director Private Banking

Metzler Treuhandgesellschaft mbH and
Metzler Service Vertriebsgesellschaft mbH
Managing Director

CICM Ireland, CICM Fund Management
and Commerzbank Europe Unlimited
Managing Director, Board Member
Commerz International Capital
Management GmbH

Head of Marketing and Compliance Officer
Commerzbank Investment

Management GmbH

Director HR and Organisation/Administration
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OCENENI

SPOLECNOST

Frpung Ju,,,-eo
2

Asset Manager,
Rating ¢

il EuroRating
@60 s ervices

Sprava aktiv

Skupina ThomasLloyd Group zis-
kala znamku A a je hodnocena jako
velmi kvalitni spravce aktiv disponujici
konkurenéni vyhodou. Zde je nutno
vyzdvihnout dosaZeni nejlepsich zna-
mek za organizaci spoleCnosti, man-
agement i za zavedené procesy a
jejich obsahovou naplr.

FONDY

Soukromy majetek (Private Equity)
ACQ vyznamenal prodej banky Schni-
gge Wertpapierhandelsbank  AG
spole¢nosti Augur Capital, ktery rea-
lizovala spoleénost ThomasLloyd,
ocenénim ,,Obchodni transakce roku“
(Deal of the Year). Spole¢nost Tho-
masLloyd prevzala banku Schnigge
Wertpapierhandelsbank AG v roce
2004, provedla jeji restrukturalizaci a
v roce 2007 ji dale prodala se ziskem
600 %.

"
o

Investiéni proces

Ratingova agentura Telos udélila v
ramci svého hodnoceni investi¢nimu
procesu fondu ThomasLloyd SICAV-
SIF - Cleantech Infrastructure Fund
znamku AAA, ¢imz potvrdila jeho
~Standard nejvyssi kvality“. Agentura
mimo jiné ocenila ,nanejvys discipli-
novany investiéni proces“ a ,,optima-
lizaci profilu vynost a rizik“.

20

Stabilita portfolia

~Definovany cilovy investiéni trh
dokéze presvédéit svymi Sancemi na
nadprimérné vynosy i vyhodou, ze
investiéni zaméry jsou ekonomicky
tnosné i bez subvenci. Uplathovany
standardizovany investi¢ni proces spl-
fuje pramyslové standardy institucio-
nalnich investord platné pro investice
do infrastruktury.”

Udrzitelnost

sVelmi dobfe pouzitelny“ a ,stabilni
vyhled i ze stfednédobého hlediska“ —
k tomuto vysledku dospéla Rakouska
spole¢nost pro Zzivotni prostiedi a
technologii (OGUT). Fond byl pod-
roben specidlni analyze na zakladé
katalogu kritérii spole¢nosti OGUT pro
certifikaci podnikovych fondl social-
niho zabezpedéeni a penzijnich fondd
dlchodového zabezpedeni.
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Cena Asian Power Awards 2014

za projekt SaCaSol | a San Carlos
Solar Energy Inc.

Medidlni skupina Charlton Media
Group propUijcila solarni elektrarné
SaCaSol | v ramci volby ,,Solarni pro-
jekt roku (Solar Power Project of the
Year)“ stfibrnou cenu Asian Power
Award 2014 udélovanou v odvétvi
energetiky. San Carlos Solar Energy,
Inc. pak pfi téze prilezitosti ziskala
bronz pfi vyhlasovani ceny ,Indepen-
dent Power Producer of the Year*.

IFC udélila cenu ,,Sustainable Energy
Finance Award 2014 spolec¢nosti
San Carlos Solar Energy Inc.

Dcefind spole¢nost Svétové banky
International Finance Corporation
(IFC) udélila spole¢nosti San Carlos
Solar Energy Inc. cenu ,Sustainable
Energy Finance Award 2014“. Tato
filipinska solarni investi¢ni spole¢nost
fondu ThomasLloyd Cleantech Infra-
structure Fund uvedla na jafe roku
2014 na Filipinach do provozu prvni
velky solarni park.

Frost & Sullivan Best Practices
Award 2014 pro San Carlos Solar
Energy Inc.

Frost & Sullivan, poradenska spo-
leGnost s celosvétovou plsobnosti,
vyznamenala San Carlos Solar Energy,
Inc. — solarni holdingovou spole¢nost
fondu ThomasLloyd Cleantech Infra-
structure Fund — cenou Best Practices
Award 2014 v kategorii ,Philippines
Solar Photovoltaic System Integrator
of the Year*.

CHO Asvatds

— =

Euromoney and Enl!t&f%.
Global Renewobls Enargy Awards 2009

platts GLOBALENERGYAWARDS
/ 2009 Finalist

s

San Carlos Solar Energy Inc. se stala
»Zelenou spoleénosti roku 2014”
(Green Company of the Year 2014)
Asia CEO Forum udélilo spole¢nosti
San Carlos Solar Energy Inc. cenu
»,Green Company of the Year“. Asia
CEO Forum je povazovano za jedno
z nejvyznamnéjsich fér asijsko-paci-
fického regionu, které se zabyvéa spo-
lupraci regionalnich a mezinarodnich
organizaci a podnikd.

Entrepreneurial Developer of the
Year 2009

Cenami ,Euromoney and Ernst &
Young Global Renewable Energy
Awards” jsou od roku 2004 oceriovany
projekty, firmy a osobnosti, které se
staly vyznamnym pfinosem pro odvétvi
obnovitelnych zdrojl energie. Spolec-
nost Bronzeoak ziskala v roce 2009
ocenéni ,,Projektovy developer roku®.

Finalista soutéze Platts Global
Energy Awards New York 2009:
Infrastructure Project of the Year
Ceny ,Platts Global Energy Awards”
jsou v energetickém odvétvi povazo-
vany za mezinarodni pecet jakosti.
Finalisté jednotlivych kategorii byli
vybréani z rekordniho poc¢tu nominaci.
Spole¢nost Bronzeoak se stala fina-
listou v kategorii ,,Infrastrukturni pro-
jekt roku”.
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INFRASTRUKTURA V ROLI GLOBALNI VYZVY

v w7

Vystavba a modernizace infrastruktury patfi v celosvétovém méfitku mezi nej-
vétsi spolecenské vyzvy 21. stoleti. A to nejen z hlediska financi. Poradenska spo-
leénost McKinsey odhaduje, Ze na zmodernizovani globalni infrastruktury bude
do roku 2030 tfeba vynalozit az 60 biliond USD'. Je tedy zcela logické, ze zajem
investort o tento sektor neustale stoupa. Za nejdulezitéjsi cilové segmenty’ vyza-
dujici nejvy$si objemy kapitalu jsou pFitom obecné povazovany velkokapacitni
komunikace, udrzitelna vyroba a distribuce energie a zaji$téni dodavek vody.

Statni instituce vétsiny zemi nejsou vzhledem k prevazné napjatym rozpoctim schopny
Ukol financovani této enormni potieby investic zvladat. Podle odhadl Svétové banky musi
pravé rozvijejici se zemé vydat kazdy rok 8% svého hrubého socidlniho produktu? na
udrzbu stavajici infrastruktury a pomoci dalsich infrastrukturnich opatfeni vyhovét poza-
davklm vyplyvajicim z vysokého rlstu ekonomiky a populace. Z ddvod( rozpodtu vSak
z(stava vétsina téchto zemi u vyrazné nizsich investinich kvédt, to znamend, Ze infrastruk-
tura jiz neni schopna drzet krok s hospodarskou dynamikou.

Poptavka po kapitalu se setkava s pozadavkem stabilnich, pfedvidatelnych vynos(
VlIady celého svéta jsou si tohoto nesouladu védomy a podporuiji tudiz zapojovani soukro-
mych poskytovatell kapitalu — ¢asto v ramci partnerstvi vefejného a soukromého sektoru
(Public Private Partnerships — PPP). Tyto zaméry se vzhledem k aktudlni situaci na mezina-
rodnich kapitalovych trzich — nizké drokové sazby, vysoka zadluZenost statd, pretrvavajici
politické konflikty — setkavaiji s velkym zajmem u investord. Investice do infrastruktury totiz
slibuji stabilni, pfedvidatelné vynosy se spocitatelnym rizikem, které jen mélo souviseji s
ostatnimi tfidami aktiv anebo s nimi nesouviseji viibec, a splfiuji tudiz zakladni pozadavky
velkych institucionalnich investor(, jakymi jsou pojistovny, penzijni pojistovny a nadace. To
znamena4, Ze vyznam financovani infrastrukturnich projektt soukromymi a institucionalnimi
investory dal poroste.
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STRUCNA FAKTA
O INFRASTRUKTURE

Dodavatelé elektrické energie
Vyroba, pfenos, distribuce energie,
dodavky vody, likvidace odpadnich
vod a komunalniho odpadu

Obnovitelné zdroje energie
Elektrarny vétrné, solarni, na bio-
masu, geotermické a vodni

Doprava

Silnice, mosty, tunely, pfistavy,
letisté, plavebni komory, Zelezniéni
trati

Socialni infrastruktura

Skoly, ostatni vzdélavaci zafizeni,
zdravotnicka zafizeni,
pecovatelské domy pro seniory

Telekomunikace

Anténové stozary, kabelové sité,
datova centra, satelity

6 O bil. USD

ma do roku 2030 pfitéci
do globalni infrastruktury’
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Nedostatecna kvalita infrastruktury v asijskych rozvijejicich se zemich

Vyspéla infrastruktura

Zaostala infrastruktura

................................................................................ .}
OECD e 55
Asie —60 65
Thaisko  — 6
D s 5
L
e
Indie 825
&ina 48 2014
48 W 2013

Zdroj: HSBC, Asian Development Bank, Goldman Sachs Research, McKinsey Global Institute, WEF

PRESUNUTI SVETOVYCH CENTER ENERGIE

Vzhledem k neustalému rdstu populace a ekonomiky je vyzva k budovani infrastruktury
obzvlast hmatatelna zejména v Asii, kterd se jiz davno stala globalnim centrem energie.
V Asii je jiz v sou¢asné dobé nahospodarena polovina svétového hrubého sociélniho
produktu. Jestlize se dnes diky Némecku, Francii a Velké Britanii nachazeji mezi deseti
ekonomicky nejvykonnéjsimi staty stale jesté tfi evropské zemé, pak v roce 2050 uz mezi
nimi bude jen Némecko. A mezi ¢tyfi nejvykonnéjsi se naopak zaradi takové zemé jako
Indie a Indonésie.?

Dalsi vyvoj Asie bude ov8em ve zna¢né mire zaleZet na tom, jak se podafi z hospodarstvi
pohanéného vyvozem prejit na hospodarstvi zalozené na tuzemské poptavce. Predpo-
kladem tohoto pfechodu je jesté silnéjsi ukotveni asijské hospodarské dynamiky u Siroké
populace a s tim spojeny rlst soukromé spotfeby. K tomu je vSak zapotiebi mit k dispozici
infrastrukturu, ktera bude s hospodarskou dynamikou drzet krok, a aby se na nepretrzitém
rlstu podilely také regiony nachézejici se mimo asijské metropole.

ZvysSena poptavka po investicich do infrastruktury v Asii

Pred rozsahlymi strukturalnimi vyzvami stoji predevsim mnohé z téch narodnich ekonomik
jihovychodni Asie, v nichz nelze dynamicky rdst hospodéfstvi, jak se zda, vibec zabrz-
dit. Ze studie poradenské spole¢nosti McKinsey vyplyva, Ze i pfes pfiznivy hospodarsky
vyvoj je infrastruktura vétsiny asijskych zemi zaostald. Z diivodu nedostate¢nych investic
je vyroba elektfiny v Indii v dobé energetickych $pi¢ek az o 20 % niz$i nez spotieba. V
Indonésii byly v poslednich deseti letech snizeny investice do infrastruktury z pfibliznych
6 % hrubého domaciho produktu z 90. let minulého stoleti na pouha 3 %. Tento krok ved|
ke zhor$eni dodavek energie, v dopravé, bytové vystavbé, komunikaci a v zasobovani
vodou a ke zpomaleni hospodarského rlstu o tfi az tyfi procentni body.*

V této souvislosti je zfejmé, Ze je nutno vyvinout vétsi Usili, aby byly dohnany resty a
zavedena infrastruktura splfiujici moderni primyslové standardy. Z rozmachu a prosperity

6 O procent

Podil Asie na celosvétovych
investicich do infrastruktury v
roce 2025°

ZLATY VEK

»Budeme svédky zlatého véku
industrializace Asie. Podle udaji
Asijské rozvojové banky budou
narodni hospodarstvi v Asii v
obdobi od roku 2010 do roku 2020
potrebovat kolem 8,2 bilion USD
investic do narodni infrastruktury.“

prof. Dr. Justin Yifu Lin
byvaly hlavni ekonom a
viceprezident Svétové banky,
ThomasLloyd Cleantech
Kongres 2014
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musi vice profitovat zejména ty regiony, v nichZ se infrastruktura desitky let nevyvijela.
Tyto mnohé regiony, notoricky trpici nedostate¢nymi dodavkami elektfiny, je nutno zéso-
bovat spolehlivou energii. Pristavy, leti$té, ale i pozemni a vodni dopravni cesty je tfeba
prizpUsobit novym pozadavkim vyplyvajicim z rdstu nebo je tfeba se pustit do jejich nové
vystavby. Zaroveri se musi zmodernizovat a vybudovat telekomunikaéni sité a tim umoznit
- na narodni i mezinarodni Urovni — v sou¢asnosti obvyklé zplsoby komunikace.

Megatrend urbanizace je hnacim faktorem infrastruktury

Kromé toho vyvolava potiebu vysokych investic do infrastruktury — zejména v Asii — také
urbanizace. Podle odhadi bude v roce 2020 bydlet zhruba 50 % obyvatelstva asijsko-pa-
cifické oblasti ve méstech. To je pfiblizné o 500 miliond lidi vic, nez kolik jich bylo jesté v
roce 2013.5 Cina prosla timto vyvojem jiz v poslednich deseti letech. Od roku 2003 vzrostl
podil méstského obyvatelstva z pfibliznych 40 % na dnesnich vice nez 53 %.° Velka aglo-
meracni centra, ktera se tim padem potykaji s problémy mezniho zatiZzeni své infrastruk-
tury, potrebuji nutné vysoké investice do verejné dopravy, zasobovacich zafizeni a zafizeni
pro likvidaci odpadu i do bytové vystavby. K tomu dodejme: V rozsahu, v jakém se zemé
podle fetézce tvorby hodnot vyvijeji smérem nahoru, roste jejich poptavka po spolehli-
vych a ekologickych zdrojich energie, po dopravnich prostfedcich, logistice a zasobovani
vodou a elektrickou energi.

Spole¢nost McKinsey odhaduje jen pro toto desetileti potfebu investic do asijské infra-
struktury na pfibliznych 8 bilion(i USD; Asijska rozvojova banka (Asian Development Bank)
pritom pocita do roku 2020 se 750 miliardami USD ro¢né.” 8

Na tradi¢ni véritele jsou kladeny pfili§ velké pozadavky, zahrani¢ni investofi jsou vitani
Infrastrukturni projekty byly i v Asii az doposud financovany statem nebo tuzemskymi — a
Gasto statem fizenymi — bankami. Tento model financovani véak nedokaze drzet krok se
sougasnym vyvojem a vyvojem predpovidanym pro nadchézejici roky. Rada zemi je vzhle-
dem k velkym rozpocétovym deficitdm v tomto sméru pietizena a hleda pro realizaci svych
infrastrukturnich projektt alternativni fe$eni financovani.

Potieba kapitalu podle infrastrukturalnich segmenti, obdobi 2010 az 2020

v bilionech USD

10
0,4 8,1
25
8§ ——M M
6 1,1
4,1

4 p—ecececoeoosd
2
0

Dodavky Telekomunikace Doprava Zasobovani vo- Celkem

energie dou a likvidace

odpadnich vod

Zdroj: ADB, Goldman Sachs Research, McKinsey Global Institute, WEF
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POTENCIAL

»Asie nabizi velky investi¢ni
potencial v nejslabsim misté
regionu: v infrastrukture.“

prof. Dr. Justin Yifu Lin
byvaly hlavni ekonom a
viceprezident Svétové banky,
ThomasLloyd Cleantech
Kongres 2014

8 bil. USD

bude v tomto desetileti
potieba pro vystavbu
asijské infrastruktury’

ZDVOJNASOBEN{

»Bude-li tento rist kazdy rok
pokracovat jen o 5%, zvysi se
poptdvka po elektfiné na Filipindach
do roku 2030 na dvojndsobek. “

José Maria Zabaleta
prezident Bronzeoak
Philippines Inc.,
ThomasLloyd Cleantech
Kongres 2014
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Vice lidi, vétsi blahobyt, vice energie

A
b
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RUST POGTU OBYVATEL RUST POGTU OBYVATEL RUST POCTU OBYVATEL
(2000 - 2030) (2000 - 2030*) (2000 - 2030)

+1% +27 % +26 %

VYKON EKONOMIKY VYKON EKONOMIKY VYKON EKONOMIKY
(2014 - 2021%) (2014 - 2021*) (2014 - 2021)

+16 % +20% +24 %

SPOTREBA ELEKTRINY SPOTREBA ELEKTRINY SPOTREBA ELEKTRINY
(2000 - 2013) (2000 - 2013*) (2000 - 2013)

+9% +8 % +19%

RUST POCTU OBYVATEL
(2000 - 2030)

+31%

VYKON EKONOMIKY
(2014 - 2021*)

+38 %

SPOTREBA ELEKTRINY
(2000 - 2013)

+227 %

Zdroj: OSN, Mezinarodni ménovy fond, Mezinarodni energeticka agentura, *EU , ** vyjma Kanada, *** vyjma Severni Koreje, Syrie, Vychodniho Timoru

Mistni politici proto otevieli dvefe dokofan soukromym investordim. Regulaéni ome-
zeni nebo dosavadni investi¢ni prekazky byly od zakladd reformovany a casto i Gpiné
odstranény a pro zahrani¢ni investory naopak byly dokonce zavedeny atraktivni investi¢ni
pobidky a vyhody. V pfistich letech se budou do popredi dostavat stale Castéji takové
modely, jakymi jsou zejména Public Private Partnerships (PPP), nebo i pfimé investice

zahraniénich véfiteld.

Dllezity podnét ze strany Asijské investi¢ni banky pro infrastrukturu

Nejnovéjsim a vyraznym piikladem zmény paradigmat v Asii je zaloZeni Asijské investi¢ni
banky pro infrastrukturu (Asian Infrastructure Investment Bank — AlIB), k némuz doslo v
16t& 2015. Jedinym Ukolem této Cinou kontrolované banky je ziskavat kapital pro investice
do infrastruktury v Asii.

Ugast Némecka, ltalie, Francie a Velké Britanie je pfitom povazovana za zietelny signal
slabnouciho vyznamu USA jakozto centralni hospodarské mocnosti a za jasny dikaz
dlvéry téchto statd v ekonomickou a politickou stabilitu tohoto regionu a ve vyznam asij-
ského trhu s infrastrukturou.

AlIB mize dat rozhodujici podnét k tomu, aby byla asijska infrastruktura rozsahlym zpa-
sobem pozvednuta na Uroven zapadnich statd a aby byl dan impulz k naslednym inves-
ticim realizovanym ze strany soukromych investor(. Vystavba silnic, Zelezni¢nich siti,
pristav(, elektraren, pfenosovych soustav a telekomunikacnich siti by s sebou do Asie
pfinesla novou dynamiku rdstu, ze které by téZil i zbytek svéta — a nikoli jen investofi
zaangazovani v Asii.

MAJETKOVA UCAST

»Myslenka vétsi majetkové ucasti
evropskych investor(i na budouc-
nosti Asie v oblastech energie,
ekonomiky a technologie je — dle
mého nazoru — nanejvys ddleZita.“

prezident Bill Clinton
ThomasLloyd Cleantech
Kongres 2014

10 procent

vyssi investice v
infrastrukture generuji
1% dodate¢ného rlstu
ekonomiky (HDP)
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BUDOUCNOST ASIE DIKY OBNOVITELNYM
ZDROJUM ENERGIE

Jiz v roce 2035 ma byt v Asii dosazeno 44 % svétového hrubého socialniho pro-
duktu. A v roce 2050 budou chtit podle odhadi Asijské rozvojové banky! pfiblizné
3 miliardy Asiatt jezdit autem, mit klimatizaci a pouzivat domaci elektrospotiebiée.
TémérF nezastavitelny vyvoj populace, vysoky hospodaisky rist, ale i rostouci bla-
hobyt Asie si vSak na druhou stranu vybiraji svou daii: obrovsky ,hlad po energii,
ktery je nutno ukojit.

Zatimco zapadni svét v Cele s Evropou a Severni Amerikou nadale debatuje o nizké
mite rdstu, starnouci spole¢nosti a slabinach finanéniho systému, uhanéji asijské zemé,
pokud jde o hospodarsky rist, od jednoho rekordu k druhému. Vytvareji pracovni mista
a pfinaseji blahobyt mnoha miliondm lidi, rozvijeji velké vnitini trhy a rychle ziskavaji
politicky vliv ve svété.

RUst si zada energii — tu z obnovitelnych zdrojl

Asie je jiz dnes nejvétsim a nejvice osidlenym kontinentem s nejvy$$im tempem rdstu.
Udava tudiz takt svétové ekonomice, pusobi také jako hnaci faktor pro technologie a
pokrok, zaroven je vSak nejvétsim spotrebitelem energie na svété.

Aby se vSak dafilo udrzet tento asijsky ,stroj rdstu“ v chodu, bude zapotfebi mnohem vice
energie. Vyrazné vic energie, nez kolik je ji v sou¢asné dobé k dispozici, a vyrazné vic, nez
by regionu a svétu — pfi tradiéni vyrobé z fosilnich zdrojd — prospélo.

Nezdolna dynamika rlistu snazivych rozvijejicich se zemi Asie, vysoké ceny elektfiny, pfe-
trvavajici znecistovani zivotniho prostredi, chybéjici nebo nedostate¢né vystavéné nadna-
rodni elektrické sité, ale prfedevsim potreba rychle zajistit nové energetické kapacity pro
dalsi rdst nuti fadu zemi k tomu, aby zacaly o energetické politice uvazovat jinak a vic se
uchylovaly k obnovitelnym zdrojim energie.

28

Budoucnost

SAN CARLOS ECOZON

JISTOTA

Role obnovitelnych zdrojii energie
nespociva jen ve snizovani emisi
uhliku; nejde jen o nahrazeni fosil-
nich paliv; ony pokryvaji samo-
zfejmé také rostouci poptavku po
energiich. Mohou ale také, a

to je vibec to nejdilezitéjsi, v
mnoha ohledech zlepsit jistotu
doddvek energie.”

prof. Peter Guthrie
profesor na Univerzité
Cambridge,
ThomasLloyd Cleantech
Kongres 2014

858 %

Procentualni narist investic do
obnovitelnych zdroji energie v
regionu Asie/Pacifik v obdobi
mezi léty 2004 az 20152

FILM

Asie diky
obnovitelnym
zdrojtim
energie
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Celosvétové investice do obnovitelnych zdrojii energie (v mid. USD)

+25
- -

+16 %

+169
-
206 207 276

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

—— Ro¢ni miry rlistu Amerika

oooooo Roéni miry ristu EMEA

- = = Ro¢ni miry rlstu v asijsko-pacifické oblasti

B Colkovy objem investic za rok = Amerika Evropa, Stfedni Vychod, Afrika (EMEA) B Asie/Pacifik

Zdroj: Bloomberg New Energy Finance, Clean Energy Investment Factpack Q2 2016

Asie — nejvétsi trh pro obnovitelné zdroje energie na svété

Asie se proto v ramci odvétvi obnovitelnych zdrojl energie vyvinula v poslednich letech v oblast s nejvétsi mirou rdstu,
ktera navic s velkym odstupem vykazuje také nejvétsi vyvojovy potenciél. S ¢astkou cca 182 mid. USD pritekla v roce
2015 vice nez polovina z celosvétovych investic do obnovitelnych zdroji energie do regionu Asie/Pacifik, zatimco do
Evropy, spole¢né s Blizkym Vychodem a Afrikou, a do USA byla investovana zhruba polovina této ¢astky.

Regenerativni vyrobé energie to prospiva v Asii, takZe ta tu nachazi — na rozdil od fady mist v Evropé - vétsinou vynika-
jici podminky a je jiz dnes na mnoha mistech konkurenceschopnd, aniz by byla zavisla na subvencich. Ve vysledku to
znamen3, ze do roku 2030 - podle progndzy Bloomberg New Energy Finance - pfiteCe polovina z 5,1 bilionu USD, které
budou investovany po celém svété do obnovitelnych zdrojd energie, do Asie.?

Pro investory orientované na odpovédny (udrzitelny) zpUsob investovani se navic stavaji dalsi dva aspekty dilezitymi
motivy pro jejich aktivity v Asii: Pro asijské rozvijejici se zemé za prvé mluvi to, Ze s jakoukoliv investovanou ¢astkou se
dé docilit mnohonéasobného Gcinku ve prospéch Zivotniho prostiedi nez ve vysoce rozvinutych prdmyslovych zemich. Za
druhé podporuiji vyhodnéjsi struktury nakladd presahujici ramec leps$i perspektivy vynosu také vysi projektu dosazitelnou
s pouzitou ¢astkou a tim spolecensky a ekologicky dopad investice.

Svét s odlisSnymi rychlostmi rastu

Némecko VB Francie re?)iill(iia Indie Kambodza Vietnam Filipiny
Sf’os;uh;;b;é? ;ig’g;f‘lm +12% +19% +11% +22% +79% 1% +62% +62%
gggéf;g;(;ace 5% +16% +17% +8% +42% +56 % +26% +65 %
Nartist spotfeby elektricke 7% 4% +13% +37% +136% +765% +409% +68%

energie 2000-2013

Zdroj: OSN, Mezinarodni ménovy fond, Mezinarodni energeticka agentura
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2015

ASIE JAKO CENTRUM ZDROJE ENERGIE

29. rijna 2015

Rostouci skupina

Pro poradenskou spo-
leénost Roland Berger je
jihovychodni Asie jednim
z nejrychleji rostoucich
hospodarskych regionti
na svété a globalni ros-
touci skupinou. Za hlavni
ddvody tohoto ristu
jsou povazovany uz léta
zvys$ujici se pocet oby-
vatelstva a nadprtimérny
rast hrubého domaciho
produktu:

9. unora 2016

Nejrychlejsi ekonomika

Indie, Kambodza,
Vietham - Asie je v
tomto roce mistem s
nejrychlejsi ekonomi-
kou, obzvlast kdyz Cina
oslabuje. Tady lezi sedm
z deseti statt s celosvé-
tové zfejmé nejvysSim
ristem ekonomiky v
roce 2016.

24. zari 2015

345 gigawatt

Podle zpravy interneto-
vého portalu SolarServer
vytlaéi asijsko-pacific-
ky prostor, co se tyka
celkového instalované-
ho vykonu fotovoltaiky,
Evropu z prvniho mista.
Instalovany fotovoltaicky
vykon vzroste odhadem
2 63,3 GW v roce 2014 na
345,33 GW v roce 2025

- to odpovida roéni mire
rustu 16,7 %.

2. listopadu 2015

200 milionu
Asijska rozvojova banka
a indicka vlada podepi-
suji uvérovou smlouvu

na vice nez 200 mil. USD.

Uvér od ADB pomtize
vladé zlepsit infrastruk-
turu obnovitelnych zdro-
ja energie a realizovat
zaméry cilené na rast,
zménu klimatu a zajisté-
ni energie.

7. kvétna 2016

Vitr v zadech

Podle odhada Global
Wind Energy Council
se instalovany vykon
vétrné energie v pris-
tich péti letech celo-
svétové zdvojnasobi
na 792 GW. 50% z
toho by pritom mohlo
pripadnout na Asii,
coz je dle oborového
portalu konzervativni
odhad.



21. kvétna 2016

Rozmach Asie

Filipiny 6,9 %, Cina 6,7 %,
Vietnam 5,5 % rtst eko-
nomiky v prvnim étvrtleti
2016: Asie je a z(stava
hvézdou ve slabnoucim
svété ekonomiky.

ROSTOUCI TRH INFRASTRUKTURY | ASIE JAKO CENTRUM ZDROJE ENERGIE

21. ¢éervna 2016

Favorit

Podle OSN pro obchod

a vyvoj (UNCTAD) jsou
rozvijejici se asijské
zemé rovnéz v roce 2015
s objemem 541 mid. USD
celosvétoveé favorizova-
nou destinaci pro pfimé
investice.

25. cervence 2016

Vychazejici hvézda
Pro Institutional-money.
com jsou Filipiny vychaze-
jici hvézdou regionu Asie/
Pacifiku. Rychle rostouci
ekonomika, pfiznivé
demografické trendy,
nizky stav zadluzenosti

a vétsinou pozitivni poli-
tické ramcové podminky
délaji z Filipin vychazejici
hvézdu mezi rozvijejicimi
se zemémi v asijsko-pa-
cifickém regionu.

1. Cervna 2016

Motor prace

8 miliond lidi na svété
pracuje v odvétvi obno-
vitelnych zdroju energie.
V soucasné dobé pracu-
je 60% z nich v Asii.

21. cervence 2016

Trzni podil 64 %

Na vice nez 64 % ma
podle Frost & Sullivan
stoupnout do roku 2020
trzni podil Asie na foto-
voltaickém trhu. Davo-
dem je rtist ekonomiky,
rostouci urbanizace

a elektrifikace.

2016
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INVESTICNI STRATEGIE

Cilem investi¢ni strategie spolec¢nosti ThomasLloyd je dosazeni atraktivnich a trvalych vynosU z kapitélu investovaného
do infrastrukturnich aktiv — se socialné a ekologicky odpovédnym pouZitim investic — pfi sou¢asném sniZzovani investic¢-
nich rizik diky diverzifikaci presahujici ramec nékolika zemi, sektor(, technologii a styll investovani. Za i¢elem dosazeni
tohoto investi¢niho cile se investuje pfimo do Sirokého portfolia hlavné neburzovnich infrastrukturnich aktiv v odvétvich
obnovitelné zdroje energie, dodavatelské podniky, doprava, socialni infrastruktura a komunikace v Asii a Australasii.

ASSET-MANAGEMENT

RODEJ
! |4
@?«

O STAVBA A
POGATEENI FAZE

1. (RE)INVESTICE

Ziskani zcela zpracovanych, schvalenych a ke stavbé pfipravenych infrastrukturnich projektd ptfimo od pfislusného mist-
niho projektového developera.

2. STRUKTURALIZACE PROJEKTU

Optimalizace projektl s ohledem na jejich hodnotu pfi dal$im prodeji, zejména co se tyka bezpec¢nosti planovani a
rentability.

3. ZADAVANI ZAKAZEK A FINANCOVANI

Zadavani zakazek na stavbu, pozdéjsi provoz a Gdrzbu projektt v ramci mezinarodnich procest vybérového fizeni a finan-
covani projektd prostfednictvim néstrojl vlastniho a ciziho kapitalu.

4. STAVBA A POCATECNI FAZE PROVOZU

Koordinace a dohled nad realizacemi projektt pfimo v misté vlastnimi a externé povérenymi specialisty aZz po uvedeni do
provozu.

5. EXIT/PRODEJ

Prodej realizovanych projekt( po zahajeni komercniho provozu - jednotlivé nebo jako portfolio — investorovi, provozovateli
nebo dodavateli energii, ktefi jsou zaméreni na dlouhodobé investice.
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INVESTICNi PROCES

Uspésnou realizaci investiéni strategie zaruduje investiéni proces spole¢nosti ThomasLloyd (TIP) vyznamenany fadou
ocenéni nezavislych instituci a ratingovych agentur, ktery vychazi z obousmérného pristupu top down/bottom up a ktery
je neustéle rozvijen na zakladé dlouholetych zkusenosti v oblasti investic do infrastruktury i diky naro¢né firemni metodice
sestavovani portfolia. Nedilnou souc¢asti tohoto investi¢niho procesu je zajistovani kvality a fizeni rizik, jez podléhaji jasné
definovanému monitoringu a ddslednym kontrolam vysledka.

Sestavovani portfolia top down: Identifikace vhodného investicniho univerza

Vybér mista (zemé/region)

Vybér sektoru

Vybér
technologie

/__’_\

Dodrzovani pravidel
Investicni cile, investicni Koneéné slozeni a predpist béhem
zasady/omezeni portfolia projektu / Informovani
managementu

— T =

Exit

Investice
Jednani a dokumentace
Externi Due diligence

Interni Due diligence

Vznik

Selekce investic bottom up: Identifikace slibnych projektii v ramci vhodného investiéniho univerza

Sestavovani portfolia top down

Sestavovani portfolia top down navazuje na jasny fetézec procesl. Tym sestavajici ze zkusenych investi¢nich odbornikt z
rliznych obor( nejprve provede screening struktury investic podle geografickych, technologickych kritérii a kritérii vztahu-
jicich se k jednotlivym sektordim. V nasledujicim kroku je identifikovany investi¢ni potencial podroben procesu detailnéjsi
analyzy. Jednotlivé zemé a regiony Asie a Australasie jsou pfi ném hodnoceny na zakladé rozsahlého katalogu kritérii,
ktery mimo jiné pfihlizi k aktualnim a pfedpovidanym finan&nim a ekonomickym ukazatellim, ke stavajici strukture kapitalu
a trhu, k politické stabilité, vSeobecné bezpec¢nostni situaci a k pravnimu systému. DalSimi kritérii — i s ohledem na vybér
navazujicich technologii - jsou mj. klimatické, geografické a topografické podminky a také skute¢nost, zda urcitd zemé
nebo urcity region potrebuji investice do infrastruktury. Bez ohledu na to naplanuiji investi¢ni smérnice pouze investice do
ekonomicky osvédcenych technologii pfi dodrzovani kritérii ESG. Dal$im rozhodujicim faktorem investi¢niho Uspéchu je
nacasovani investic.

Selekce investic bottom up
Pro vybér jednotlivych projektl je uplathiovana investiéni selekce bottom up (zdola nahoru), ktera se fidi jasné definova-
nymi pravidly a ktera zahrnuje tyto oblasti: vznik, due diligence, jednani a dokumentaci, jakoz i samotnou investici.

Vznik

Dlouholeté obchodni vztahy zalozené na divére a spolehliva sit napojena na politiku i ekonomiku skytaji v cilovych
regionech spolec¢nosti ThomasLloyd nepretrzity a mnohostranné exkluzivni pfistup k t€m nejslibnéj$im investi¢nim
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prilezitostem. Ty jsou ziskavany pfimo od projektovych developerd, ale téZ mj. od dodavatelskych podnik{, poradcd,
statnich instituci, zafizeni na financovani rozvoje, NGO, finan¢nich instituci, institucionalnich investor( a ostatnich Ucast-
nikl infrastrukturniho trhu.

V ramci prvniho kroku zakladniho screeningového procesu ovéfuje investiéni tym u potencidlnich investi¢nich objektd
jejich profil Sanci a rizik, pfedpovidané ukazatele rentability i jejich vliv na celkové portfolio. Investi¢ni pfilezitosti s oce-
kavanim atraktivniho vynosu ocisténym od rizika a s negativni korelaci celkového portfolia se sleduji dal az po provéreni
jejich konformity se smérodatnymi smeérnicemi/restrikcemi investic. Zvlastni vyznam pfitom zaujimaji socialni a odpo-
védné principy investovani, podle nichz jsou dnes investice ¢inény ve prospéch budoucich generaci, ochrany pfirodnich
zdroju s etickymi a ekologickymi hodnotami a zajisténi infrastrukturnich aktiv pro udrzitelnou budoucnost. Pro zajisténi
udrzitelnosti se pouzivaji obsahla vybérova kritéria, ktera jsou jak ,nezavisla“ (mj. tabulka OSN ohledné korupce, stabilni
vlada, nezavisly a transparentni pravni systém, sociélni politika véetné mezinarodné uznavanych lidskych prav, ekologicka
politika véetné dodrzovani mezinarodnich ekologickych dohod), tak i ,spole¢enskopravni“ (mj. dobra Corporate Gover-
nance v¢etné dodrzovani mezinarodniho zamezeni korupce, dobra politika zaméstnanosti, sociélni dopad zbozi a sluzeb).
Proces striktni due diligence se mimo jiné vztahuje na vS§eobecné trzni a konkurencni prostredi, zdkonné a pravni aspekty,
ESG kritéria, ekonomické ukazatele a specifické charakteristiky investi¢nich objektd. Diky dlouholetym zkuSenostem v
oboru a rozsahlé kompetenci tymu manaZzerd je mozno provadét hloubkovou analyzu rizik, v jejimz ramci se hodnoti prav-
dépodobnost vyskytu rizik a jejich dopad.

Po Uspésném zakonceni interniho procesu Due diligence jsou pak v druhém kroku renomované externi poradenské
spole¢nosti a firmy zabyvajici se poskytovanim sluzeb povéreny dal$im Uplnym a nezavislym provérenim a posouzenim
investice z hlediska pravniho, dariového a technického.

Za Gc¢elem konec¢ného vyhodnoceni, jez prihlizi k navazujicimu strukturovani transakce, se provadi provozné hospodarska
optimalizace investi¢ni pfileZitosti (investi¢nich prilezitosti), zaloZzena pfedevsim na pouziti vhodnych nastrojl financovani
a poptipadé pfibranim spoluinvestord. V rdmci analyz citlivosti se pak na zakladé pouZiti rdiznych metod hodnoceni (DCF,
IRR, Multiples atd.) vytvateji progndzy navzajem se lisicich scénafd. Jen za predpokladu, Ze neexistuji zadna vyluGovaci
kritéria a investice odpovida investi¢nim smérnicim, mohou byt vedena finalni jednani o investici. Podrobna dokumentace
se uchovava a kontroluje v priibéhu celého procesu.

Do vicelroviiového procesu analyzy jsou hned od samého zacatku zapojeny rizné kontrolni mechanismy a kontrolni
grémia. Zavérecné posouzeni probiha na zakladé téchto informaci: i) investi¢ni doporuc¢eni managementu, ii) obsahly
obchodni plan obsahujici podrobné strategické, finan¢ni a provozni analyzy a opatfeni na optimalizaci, iii) riizné kontroly
due diligence, iv) hodnoceni moznych dopadd na celkové portfolio, v) potvrzeni ohledné dodrzeni investi¢nich zasad a
restrikci a vi) prihlédnuti k aktualnim trznim podminkam a prognézam. Druh investice (vlastni a/nebo cizi kapital) zavisi
mj. na pravnim a ekonomickém prostfedi v pfislusné jurisdikci, v niz bude investice realizovana. Vynost ma byt v prvni
fadé docileno finan¢nimi trzbami a zisky z prodeje, a nikoliv z pribéznych vynos z operativniho obchodu. Tento povinny,
predem stanoveny a dlsledné uplatfiovany proces je zarukou toho, Zze po dojednani investice mize probéhnout bezpro-
blémové predani managementu portfolia, resp. koncovému vlastnikovi. Aktivni a priibézné Fizeni vykonnosti optimalizuje
navic potencial toho, Ze u realizované investice dojde béhem doby drzeni ke zvyseni jeji hodnoty. Na zakladé podrobnych
scénard exitu mohou byt identifikovani potencialni kupuijici jako dlouhodobé orientovani finanéni investofi, provozovatelé
nebo dodavatelské podniky. Ty zahrnuji mimo jiné prodej investi¢nich objektl bud jednotlivé, nebo jako portfolio formou
piimé investice v ramci nabidkového fizeni nebo vstupem na burzu (IPO). Primérna doba drzeni investice mimo jiné zavisi
na okamziku realizace investice, technologii, strukture financovani, velikosti transakce a zamyslené strategii exitu. Kromé
toho mohou mit na okamzik prodeje projektu vliv také moznosti reinvestice.
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Aby bylo mozné co nejlépe Celit rizikdim, jsou v rdmci investi¢niho procesu — ktery se zabyva jak ekonomickymi aspekty
projektd, tak pfirozenymi rdamcovymi podminkami panujicimi v konkrétnich mistech v oblasti infrastrukturni politiky —
zavedeny pfi realizaci projektu a spravy aktiv rlizné vicelroviiové a navzajem sladéné mechanismy pro minimalizaci rizik.
Zmirnéni investi¢nich rizik je nezavisle na tom dosazeno jiz pomoci investi¢ni strategie mimo jiné na zékladé diverzifikace
napfi¢ nékolika zemémi, sektory a investi¢nimi styly. Sem patfi rozsahla omezeni investice, mj. i) se smi investovat pouze
do technologii, jejichz ekonomicky uzitek je prokazan, ii) dlleziti partnefi a poskytovatelé sluzeb museji pracovat pokud
mozno s etickou a ekologickou odpovédnosti (mj. ESG kritéria, udrzitelnost a transparentnost v nabidce sluzeb a pro-
duktd a norem procesu), iii) nesmi existovat zadna vyluGovaci kritéria (mj. porusovani lidskych prav a prav zaméstnancd,
vyroba a prodej vyzbroje a vale¢nych zbrani a ilegélnich a zakazanych produktl, hazardni hry, odkazy na pornografii atd.)
(komplexni posouzeni), iv) investovat se smi pouze v zemich se stabilnim politickym systémem a s transparentnim prav-
nim systémem s vykonatelnymi pravy, které navic jednozna¢né uznavaji prava zahrani¢nich investor.

Pro vybér konkrétniho projektu je vedle pfesvédéivého ukazatele rentability kvili minimalizaci rizik rozhodujici zejména
velka zku$enost, prokazana kvalita a dostate¢na bonita projektového developera a hlavnich zapojenych partner( (doda-
vatelé atd.) a uznavana cilova technologie. Pro celkovy Uspéch mé navic velky vyznam také spravné nac¢asovani inves-
tice, to znamena okamzik koupé a prodeje. Obchodni model podita s pozdnim okamzikem vstupu tak, aby bylo mozno
maximalné se vyvarovat rizik souvisejicich s vyvojovou fazi projektu. Véasnym okamzikem prodeje se zase Ize vyhnout
srovnatelné méné vynosné provozni fazi a vyvarovat se s tim souvisejicich rizik. Soustfedéni se na fazi realizace projektu
naproti tomu skyta vysoky potencial zvySeni hodnoty pfi kalkulovatelném riziku a z pohledu spole¢nosti ThomasLloyd
nejatraktivnéjsi profil $anci a rizik.

S cilem minimalizovat rizika pfi posouzeni projektu jsou v ramci pfipravné faze investice kromé toho také oslovovani
predni externi poskytovatelé sluzeb, a sice v oblastech technické a pravni due diligence (Technical and Legal Due
Diligence), strukturovani obchodni transakce (Deal Structuring), ¢aste¢né v oblasti financovani projektu (Project Finance).
Kromé nich se i pozdéji vyuzivaji externi specialisté v oblasti fizeni investic (Investment Monitoring) béhem vyvojové a
stavebni faze a po zahdjeni komeréniho provozu (COD) v oblasti provozu a Udrzby (Operations & Maintainance — O&M).
Rizeni a kontrolu externich poskytovateld sluzeb zajistuji zavedené procesy reportingu a controllingu. ThomasLloyd
pracuje coby nezavisla spole¢nost vyhradné s partnery, ktefi jsou ve své tfidé nejlepsi.

Pred fazi realizace, béhem ni i po ni probiha uzplsobeni rizik, a to mj. formou nejriiznéjich zaruk a pojistnych plnéni
rliznych tfetich stran (bank a pojidtoven). Aby bylo mozno s ohledem na budouci vystup (output) projektu dosahnout co
nejvyssi bezpecnosti planovani, je pro realizaci pfisluSného projektu vedle bézné zaruky vyrobce predkladané ze strany
dodavatelll jednotlivych komponent rozhoduijici také dlouhodoba zaruka generalniho dodavatele za splnéni.

Riziko potenciélniho nesplnéni ze strany generalniho dodavatele je béhem stavebni faze dodate¢né minimalizovano for-
mou pfislusnych bankovnich zaruk. Pfihlédneme-li ke smluvnim ujednanim, podle nichz jsou platby ur¢ené generalnimu
dodavateli provadény pouze v transich podle postupu stavby, pak ¢astka, ktera je takto zajiSténa, obvykle presahuje
obnosy plateb ohroZenych pro rata temporis (,capital at risk“). Rozhodujici vyznam maiji také rdzna pojistna plnéni (mj.
pojisténi dopravy/stavby). Béhem stavebni faze pak k minimalizaci rizik slouzi navic bézné druhy pojisténi (mj. pojisténi
zakonné odpovédnosti). Riziko opozdéného uvedeni objektu do provozu je po uplynuti ur€ité karen¢ni doby v zasadé
minimalizovano prostfednictvim takzvaného poji$téni ,delay in start up®, které ma kompenzovat vypadek pfijmd. Pomoci
komplexnich navzajem sladénych pojisténi a/nebo zaruk Ize co nejlépe snizit rizika pfed investicni fazi, béhem ni i po ni.
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PREHLED PORTFOLIA

AKTUALNI PROJEKTY (stav k 30. 6. 2016)

. Dosah dodavky
Projekt Popis Lokalita Rr%z'z,lrtz arealu elektrické
proj energie
18 MWp DC solarni .
Islasol | A elektrarna na volné :;ﬁi Cl’srlota City, 247 300 m? 41 000 lidi
plose piny
14 MWp DC solarni .
Islasol | B elektrérna na volné l';fl‘l c?:”ma City: 200 000 me 32 000 lidf
plose piny
48 MWp DC solarni Manapla
Islasol I elektrarna na volné Eili |'np ’ 638 000 m? 100 000 lidi
plose piny
San Carlos Elektrarna na biomasu o San Carlos City, 5 L
BioPower vykonu 19,99 MW Filipiny 210000 m 212,000 lidi
South Negros Elektrarna na biomasu o La Carlota City, 5 -
BioPower vykonu 24,99 MW Filipiny 300000 m 265 000 lidi
North Negros Elektrarna na biomasu o  Manapla, 5 i
BioPower vykonu 24,99 MW Filipiny 300000 m 265 000 lidi
San Carlos éf;n?nzlelgrzz:g?orﬁ) Balabag-
North East pina gen PredhiiH, 800 000 m? 280 000 lidf
X onshore s vykonem e
Wind Filipiny

80 MW (Faze 1)
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Nova pracovni
mista

Generalni stavebni
spolec¢nost (EPC)

Smluvni strana na odbér
elektrické energie

Parametry smlouvy o
nakupu elektiiny

Datum zahajeni
komeréniho pro-
vozu (COD) dle
kontraktu EPC

Stav

» Smlouva o propojeni se spole¢nosti

+ Conergy Asia &
ME Pte. Ltd.

National Grid Corporation of the
Philippines

+ Smlouva o nakupu energie z obnovi-

Ze zakona garantovand snizena
sazba tarifu vykupnich cen ve
vysi 8,69 PHP (0,19 USD) za
kWh plus roéni zvy$ovani cen

V komerénim

7 v elektrarné + SJR Industrial ; o 2 . : elektfiny s ohledem na fluktu- 42 mil. USD provozu od
. telnych zdroju se spole¢nosti National o . .
Construction S . . aci inflace a sménného kurzu. bfezna 2016
Transmission Corporation (spravce Sazba byla Energetickou requ-
+ Schema Konsult, Inc. 440y podporovaného fondu tarifu Azba byla Energ 9
vykupnich cen) laéni komisi vlady stanovena a
ykup schvalena na obdobi 20 let.
Lo M . Ze zakona garantovana snizena
* Smlouva o propojeni se spole¢nosti . , .
; National Grid Corporation of the S?Zba tarifu vykupnich cen ve
+ Conergy Asia & P vysi 8,69 PHP (0,19 USD) za kWh
Philippines VI 5 -
ME Pte. Ltd. . Smilouva o nakuou energie z obnovi- plus ro¢ni zvySovani cen elektfiny V komerénim
7 v elektrarné + SJR Industrial ; aKup "gle z obna s ohledem na fluktuaci inflace 25 mil. USD provozu od
. telnych zdroji se spole¢nosti National o "
Construction S : . a sménného kurzu. Sazba byla brezna 2016
Transmission Corporation (spravce Energetickou requladni komisi
+ Schema Konsult, Inc. 140y podporovaného fondu tarifu 1e19 9 .
vykupnich cen) vlady s,tanovena a schvalena na
obdobi 20 let.
L M . Ze zakona garantovana snizena
+ Smlouva o propojeni se spole¢nosti ) , ,
; National Grid Corporation of the se;zba tarifu vykupnich cen ve
+ Conergy Asia & P vysi 8,69 PHP (0,19 USD) za kWh
Philippines VN o -
ME Pte. Ltd. . Smlouva o nakupu energie z obnovi- plus ro€ni zvySovani cen elektfiny V komerénim
20 v elektrarné + SJR Industrial , ‘o P ,g . - s ohledem na fluktuaci inflace 95 mil. USD provozu od
. telnych zdrojl se spole¢nosti National < N
Construction S : . a sménného kurzu. Sazba byla bfezna 2016
Transmission Corporation (spravce Energetickou requlaéni komisi
* Phesco, Inc. vladou podporovaného fondu tarifu g 9 )
vjkupnich cen) vlady s,tanovena a schvéalena na
obdobi 20 let.
+ Smlouva o propojeni se spole¢nos- Zo zékona garantované sazba
>miouva o propo P tarifu vykupnich cen ve vysi 6,63
ti Victorias-Manapla-Cadiz Rural
o x ) Electric Service Cooperative Inc PHP,(O’15 USD,) za kWh plus
*+ 600 v elektrarné Wuxi Huaguang . . s ro¢ni zvySovani cen elektfiny s , .
" . » Smlouva o nakupu energie z obnovi- . . Ve vystavbé
+ 2000 v zemé- Electric Power , ‘o 2 . . ohledem na fluktuaci inflace a 95 mil. USD
délsti Engi ing Co.. Ltd telnych zdroju se spole¢nosti National sménného kurzu. Sazba byla od dubna 2013
eistvl ngineering 0., : Transmission Corporation (spravce . - >azbabyia
. . : Energetickou regulacni komisi
vlddou podporovaného fondu tarifu p .
vykupnich cen) vlady sltanovena a schvalena na
4 obdobi 20 let.
+ Smlouva o propojeni se spole¢nosti ze zék(?na ggrantované s:d;ba
Negros Occidental Electric Coope- tarifu vykupnich cen ve vysi 6,63
rati%e P P PHP (0,15 USD) za kWh plus
« 675 v elektrarné Wuxi Huaguang o ) ) ro¢ni zvySovani cen elektfiny s , N
M . » Smlouva o nakupu energie z obnovi- . . Ve vystavbé od
+ 2500 v zemé- Electric Power ; o 2 Nt ohledem na fluktuaci inflace a 103 mil. USD “
délstvi Engi ing Co.. Ltd telnych zdrojli se spole¢nosti National sménného kurzu. Sazba byla Cervna 2016
elstvi ngineering 0., . Transmission Corporation (spravce ; - Sazbabyla
. . . Energetickou regulaéni komisi
vladou podporovaného fondu tarifu , .
vykupnich cen) vlady stanovena a schvélena na
obdobi 20 let.
Ze zdkona garantovand sazba
+ Smlouva o propojeni se spole¢nosti tarifu vykupnich cen ve vysi 6,63
National Transmission Corporation PHP (0,15 USD) za kWh plus
+ 675 v elektrarné Wuxi Huaguang + Smlouva o ndkupu energie z obnovi- ro¢ni zvySovani cen elektriny s Zahdjeni stavby je
+ 2500 v zemé- Electric Power telnych zdrojl se spole¢nosti National ~ ohledem na fluktuaci inflace a 105 mil. USD  planovano na 2.
délstvi Engineering Co., Ltd. Transmission Corporation (spravce sménného kurzu. Sazba byla Ctvrtleti 2017
vladou podporovaného fondu tarifu Energetickou regulaéni komisi
vykupnich cen) vlady stanovena a schvélena na
obdobi 20 let.
- Dohoda o propojeni sité s National
Transmission Corporation Ocekava se prohlaseni viady Cca 220 mil.

30 v elektrarné

Vybérové fizeni ve fazi
pfipravy

+ Kupni smlouva pro obnovitelné zdroje

energie s National Transmission
Corporation (Administrator statniho
fondu vykupnich tarifG za napajeni
distribu¢ni sité)

tykaijici se 3. kola tarifd pro
napdjeni distribucni sité
z vétrnych elektraren

USD v zavislosti
na smluvnich
ujednanich

Zahajeni provozu
je planovano v r.
2019
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VYBRANE REFERENCE A TRANSAKCE

Referenéni projekt Typ projektu Lokalita Ukol spole¢nosti ThomasLloyd
Poradenstvi pfi nakupu spolec¢nosti jako celku nebo dil¢ich ¢asti.
Infrastrukturaini koncepty v oboru Calga Zvlastnosti: Jeden z prednich poskytovatelll feSeni v oblasti obnovitelnych
Alter NRG obnovitelnych energii v Evropé, v Kangadz, energii v Severni Americe. Obchod zahrnuje oblast zplyfiovani odpadu
Asii a v Severni Americe. pomoci plasmatické technologie, feSeni pro geotermalini elektrarny a pro
domacnosti.
Biodiesel Planovani, vystavba a provoz zafi- Kalifornie, Fma’rjcovan_l pognlky . prostr(’edmctwm investic v p odgbe zaylstenyc_:h pUjCek
. , , . o Zvlastnosti: Nejvétsi vliastnik a provozovatel zafizeni na vyrobu bionafty v
Industries zeni na vyrobu bionafty (rafinérie) USA USA
Encelium Vyroba inteligentnich a vykonnych New Jersey, iorgdenstw pﬁsﬁytoyane dosavadnim spole¢nikdm pfi prodeiji (Sell-Side
Technologies svételnych kontrolnich systémdi USA dv’|sory) sPo ecno§t| o . , . P
Zvlastnosti: Pfedni svétovy vyrobce svételnych kontrolnich systéma
Zaloseni a vstavba mezindrod- Poradenstvi, financovani projektu (vlastni kapital) a prvni investor
Fisker niho v’roch hvbridnich elekiric- Kalifornie,  Investofi: Kleiner Perkins Caufield & Byers, Palo Alto Investors, Qatar
Automotive kyich v):)zideli Y USA Investment Authority, A123 Systems, ACE Investment Strategists, US
Y Department of Energy, Advanced Equities, The Camelot Group
Projekce, vystavba a provoz
Navitus zplynovacich zafizeni na likvidaci ~ Toronto, Opatteni vlastniho kapitélu a financovani projektu
Plasma odpadu pomoci plasmatické tech- Kanada Zvlastnosti: Prvni zplynovaci zafizeni na likvidaci odpadu v Ontariu
nologie na komunalni odpad
Regenerativni kombinovana
elektrarna na vyrobu az 42 mil. Vyvoj projektu, financovani projektu (vlastni a cizi kapital) a prvni investor
San Carlos o s Y San Carlos 2% . . L . . . - .
. litrG bioethanolu roéné a 8 MW - - . Zvlastnosti: Prvni regenerativni kombinovana elektrarna na bazi cukrové
Bioenergy LA } -, City, Filipiny = -
elektrické energie na bazi titiny v Asii
cukrové titiny
San Carlos 13 MWp DC solarni elektrarna San Carlos
Solar Energy | A na volné plose City, Filipiny
San Carlos 9 MWp DC solarni elektrarna San Carlos  Vyvoj projektu, financovani projektu a jeho prodej
Solar Energy | B na volné plose City, Filipiny Zvlastnosti: SaCaSol | (A, B, C a D) neni jen prvni filipinskou solarni elek-
trarnou mezi ostatnimi elektrarnami, ale je to prvni solarni elektrarna, ktera
profituje z vysokych vykupnich cen na Filipinach, prvni solarni elektrarna,
na jejimz financovani se spolupodilela velka regionalni banka, a prvni solar-
San Carlos 13 MWp DC solarni elektrarna San Carlos ni elektrérna, kterd byla na Filipinach po své realizaci prodana.
Solar Energy | C na volné plose¢ City, Filipiny
San Carlos 10 MWp DC solarni elektrarna San Carlos
Solar Energy | D na volné plose City, Filipiny
Poradenstvi a financovani projektu (vlastni kapital)
Starwood Solar . PRV Sault s o : S Sies Ly T Ly
. Planovani, vystavba a provoz foto- ) 2Zvlastnosti: Usek 1 jednoho z nejvétsich fotovoltaickych zafizeni na svété
Sault Ste. Marie S . Ste. Marie, M R ; s - o P
voltaického zafizeni 23 MW (DC) a v dobé projektu jedno z nejvétsich fotovoltaickych zafizeni v Severni
(SSM) | Kanada Ameri
merice
Poradenstvi a financovani projektu (vlastni kapital)
Starwood Solar . PRV Sault s o : S vies Ly T Loy
. Planovani, vystavba a provoz foto- ) 2Zvlastnosti: Usek 2 jednoho z nejvétsich fotovoltaickych zafizeni na svété
Sault Ste. Marie S . Ste. Marie, M R ; s - o P
voltaického zafizeni 35 MW (DC) a v dobé projektu jedno z nejvétsich fotovoltaickych zafizeni v Severni
(SSM) i Kanada Ameri
merice
Poradenstvi a financovani projektu (vlastni kapital)
Starwood Solar . PRV Sault . o : S Vier Ly T Loy
. Planovani, vystavba a provoz foto- . 2Zvlastnosti: Usek 3 jednoho z nejvétsich fotovoltaickych zafizeni na svété
Sault Ste. Marie S . Ste. Marie, M R ; s - e P
(SSM) III voltaického zafizeni 11 MW (DC) Kanada a v dobé projektu jedno z nejvétsich fotovoltaickych zafizeni v Severni

Americe
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BIOPOWER
52,000,000 USD
Construction Finance

20 MW Biomass Plant,
Negros, Philippines

Exclusive Financial Advisor

Largest international sponsor
finance facility to the biomass
sector in the Philippines

December 2015

Me NTLSOL

Confidential

Early Stage Co-Development
18 MW Solar Plant,
Negros, Philippines

Co-Developer

April 2014

BIQEQUWER

667,000,000 PHP

Common Stock

Sole Placement Agent

August 2012

ALTERNRo

Confidential

Sale of the Company as a
Whole or in Partial Divisions

Financial Advisor

March 2010

ISIA

Confidential

Sale of 80 MW Solar
Portfolio to PINAI

Exclusive Financial Advisor
Largest M&A transaction in
the solar sector in South
East Asia

September 2015

(sacasoL

18,000,000 USD

2nd Solar Construction Finance
Facility 45 MW Solar Plant,
Negros, Philippines

Exclusive Financial Advisor

Largest solar plant in the
Philippines

November 2013

BIOPOWER

S0UTH NESROS BIOPOWER, INC

2,370,000 USD

Development Finance
25 MW Biomass Plant,
Negros, Philippines

Exclusive Financial Advisor

August 2012

Al
Rt
Bronzeoak

Confidential

Corporate and
Project Finance

Exclusive Financial Advisor

October 2009

( sacasor

Confidential

Sale of San Carlos Solar Energy
incl. a 45 MW Solar Portfolio to
PINAI and Transfer of 80 MW
Solar Portfolio to IslaSol

Exclusive Financial Advisor

First M&A transaction in
renewable energy in the
Philippines

June 2015

(sacasor

27,000,000 USD

1st Construction Finance Facility
45 MW Solar Plant,
Negros, Philippines

Exclusive Financial Advisor

First utility-scale renewable
energy plant in the Philippines

August 2013

BIOPQ}NEE

2,550,000 USD

Development Finance
25 MW Biomass Plant,
Negros, Philippines

Exclusive Financial Advisor

August 2012

Q CELLS

Confidential

Project Finance and Deal
Structuring 69 MW Solar Plant,
Sault Ste. Marie, Ontario,
Canada

Financial Advisor
Second largest solar plant in
North America, 3rd largest in

the world

February 2009

( sacasor

1,500,000,000 PHP
Syndicated Loan Facility

Exclusive Financial Advisor

June 2014

BIOEQWER
22,000,000 USD

Bridge Finance

Sole Arranger

August 2013

BIQEQWER

3,200,000 USD

Development Finance
20 MW Biomass Plant,
Negros, Philippines

Exclusive Financial Advisor

May 2011

ENCELILM

Confidential

Sale of Company

Exclusive Financial Advisor

January 2008
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OD PROJEKTU NA ZELENE LOUCE AZ PO
PROVOZUSCHOPNOU ELEKTRARNU

PREHLED

15. Gervna 2015 prodala spole¢nost ThomasLloyd CTI Asia Holdings Pte Ltd — dcefina
spole¢nost infrastrukturniho fondu ThomasLloyd SICAV-SIF - Cleantech Infrastructure
Fund - svou 90procentni G¢ast na provozovateli San Carlos Solar Energy Inc. (SaCaSol)
filipinskému fondu Philippine Investment Alliance for Infrastructure (PINAI). V ramci této
transakce byly prodany prvni Gseky s vykonem 13, resp. 9 MWp (A a B) jiz napojené na sit
a Useky ke dni prodeje v dokoncené hrubé stavbé s vykonem 13, resp. 10 MWp (C a D)
velkokapacitni solarni elektrarny SaCaSol .

14. zafi 2015 néasledoval prodej 90% Ucasti ve spole¢nosti provozovatele Negros Island
Solar Power Inc. a jejich solarnich elektrarnach s vykonem 32 a 48 MW. Stavba obou
elektraren ISLASOL | a ISLASOL Il - tehdy jesté pod ndzvem SaCaSol Il a lll - byla v oka-
mziku prodeje jiz v hodné pokrocilém stavu. Od jara 2016 se obé elektrarny nachéazeji v
komerénim provozu.

Kupujicim obou transakci byl Philippine Investment Alliance for Infrastructure (PINAI)
- uzavieny fond, ktery byl za G¢elem investovani do filipinského trhu s investicemi do
infrastruktury spoluzaloZzen mj. nize uvedenymi institucionalnimi investory GSIS, APG a
Macquarie. Fond byl uzavien po pfislibech kapitalu ve vysi 26 mid. PHP (633 605 458
USD) v ¢ervnu 2012. Manazerem fondu je spole€nost Macquarie Infrastructure Manage-
ment (Asia) Pty Limited Singapore Branch (MIMAL), jez je Clenem Macquarie Infrastructure
and Real Assets (MIRA). Pfi prodeji elektraren ISLASOL dopilnila stranu kupujiciho Asijska
rozvojovéa banka (ADB).
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SACASOL |

Vykon
45 MWp DC solarni
elektrarna na volné plose

Lokalita
San Carlos City, Filipiny

Rozloha arealu projektu
660 661 m?

Dosah dodavky
elektrické energie
103 000 lidi

Uspora CO,
30 282 tun ro¢né

Pracovni mista
45 v elektrarné

FILM

Letecky
snimek
SACASOL |
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INVESTORI

Government Service Insurance System (GSIS), Filipiny

GSIS je filipinska statni sprava socialniho zabezpeceni, ktera byla zaloZzena v roce 1936
v ramci zakonl spole¢enstvi. Tato instituce je odpovédna za naroky vladnich Ufednikd na
zabezpeceni a na konci uplynulého obchodniho roku vykazala bilanéni sumu ve vysi vice
nez 20 miliard USD.

Algemene Pensioen Groep (APG), Nizozemi

Nizozemska APG (Algemene Pensioen Groep) je jednou z nejvétsich penzijnich pojistoven
na svété, jez spravuje penzijni aktiva 4,5 miliond Nizozemc(. Investici realizovala dcefina
spole¢nost Langoer Investments Holding B.V., ktera je ve stoprocentnim vlastnictvi APG
a byla specialné zaloZena za Ucelem Ucasti na fondu PINAI. Jen v samotném roce 2013
investovala APG do udrzitelnych investic vice nez 15 miliard EUR.

Macquarie Infrastructure Holdings Philippines PTE Ltd., Filipiny

Macquarie Infrastructure Holdings patfi ke skupiné Macquarie Group Limited se sidlem
v Sydney. Tento podnik je se svymi vice nez 13.000 zaméstnanci nejvétSim svétovym
spravcem infrastrukturniho majetku a prostfednictvim svych pobocek plisobi ve velkych
finanénich centrech celého svéta. Macquarie v sou¢asné dobé spravuje majetek v hod-
noté zhruba 375 miliard USD.

Asian Development Bank (ADB)

Asijské rozvojova banka je mulilateralni rozvojovou bankou se sidlem v Manile (Filipiny),
ktera byla zaloZena v roce 1966 a v sou¢asné dobé& ma zastoupeni v 67 zemich. Cinnost
ADB je primarné zacilena na boj s chudobou v Asii a oblasti Pacifiku diky hospodar-
skému rozvoji a spolupraci. Ve svém strategickém ramcovém planu klade banka ddraz
své ¢innosti na rozvoj soukromého sektoru, regionalni kooperaci a udrzitelnou politiku
Zivotniho prostredi.

ISLASOL 1A &B

Vykon
32 MWp DC solarni
elektrarna na volné plose

Lokalita
La Carlota City, Filipiny

Rozloha arealu projektu
447 300 m?

Dosah dodavky
elektrické energie
73 000 lidi

Uspora CO,
21 534 tun ro¢né

Pracovni mista
14 v elektrarné

FILM

snimek
ISLASOL |

|
(e}
7]
g
S
.

Letecky
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2
o
(@)
5
@

FINANCNI VYSLEDEK (V EUR) ISLASOL Il
Vykon
SACASOL I (A, B, C, D) 48 MWp DC solarni
- ; Sicty elektrarna na volné plose
_ Vyse Vystup 2 Cisty Nasobek IRR
investice investice vynos
Lokalita
Financovani vyvoje projektu 2426 732 3270253 843 521 1,35 x 119,80 % Manapla, Filipiny
Financovani stavby 22 597 096 30 197 445 7 600 349 1,34 x 23,13% Rozloha areélu projektu
Majetkova Géast 7945466 12186 852 4241386 1,53 x 34,01% 638 000 m?
Celkova investice/ 32969294 45654550 12685256 1,38 x 27,809 ~ Dosahdodavky
celkové financovani elektrické energie
100 000 lidi
ISLASOL I (AaB)&ll
Majetkové Géast ISLASOL | 27117098 30 459 549 3 342 451 1,12 12269%  UsporaCo,
32 300 tun ro&né
Majetkova ucast ISLASOL II 7 440 106 8711737 1271631 1,17 x 15,02 %
Pracovni mista
Celkovi investice 34557204 39171286 4614082 1,13 x 12,91% 20 v elektrarné

S prodejem elektrarny ISLASOL | a Il byla pfekonana kapacita vykonu prvni solarni trans-
akce spole¢nosti ThomasLloyd v ¢ervnu 2015 (SaCaSol |) jesté jednou o bezmala 80 %.
Spolec¢né reprezentuji obé transakce Uhrnem instalovany celkovy vykon 125 MW, to odpo-
vida 25 % kvéty napdjeni FiT pro solarni energii na tzemi Filipin.

Prodej elektrarny SaCaSol | je v mnoha ohledech ur¢itym meznikem nejen pro trh jihovy-
chodni Asie s infrastrukturou obnovitelnych zdrojl energie, ale i pro obchodni model a pro
investory spole¢nosti ThomasLloyd. SaCaSol | neni jen prvni filipinskou solarni elektrarnou
mezi ostatnimi elektrarnami, ale je to prvni solarni elektrarna, ktera profituje z vysokych
vykupnich cen na Filipinach, a prvni solarni elektrarna, na jejimz financovani se spolupodi-
lela velka regionalni banka, a také prvni solarni elektrarna, ktera byla na Filipinach po své
realizaci prodana.

FILM

Letecky
snimek
ISLASOL Il
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DOPAD V SOCIALNi OBLASTI

Prodej prvnich solarnich elektraren predstavuje referenéni transakci v oblasti financi, NUTNOST
socialni odpovédnosti a energetické udrzitelnosti v regionu a slouzi tudiz zaroven jako  , pProto je nutné najit pro elektrarnu
modelovy pfiklad vertikalni integrace infrastrukturnich projektd. takové misto, na kterém je ji
zapotrebi a na kterém je vitana.“
Na strané jedné vyrabéji zafizeni na ostrové Negros naléhavé nezbytnou elektfinu, pro- Xavier Zabaleta
dukovanou udrzitelnym zplisobem, a to nejen pro velka mésta tohoto regionu, ale i pro prezident San Carlos
, . . - . o . , . Biopower Inc.,
venkovskeé oblasti. Diky nim tudiz mohou vznikat prumyslova a obchodni centra a v tovar-

. o , P . , , . e L ThomasLloyd Cleantech
nach a dilnach mohou byt pohanény stroje. Elektrarny tak vyznamné pfispivaji k hospo- Kongres 2014

darskému rozvoji na ostrové Negros. PFinaseji véak také svétlo do $kol a nemocnic, skytaji
moznost chladit a uchovavat potraviny, umoznuji moderni komunikaci a oteviraji tak pfi-
stup k védomostem a vzdélani. Za obdobi zhruba dvou let od ziskani projektu do prodeje
elektrarny se tak podafilo nejen dosahnout cilll investort spole¢nosti ThomasLloyd, nybrz
také vyznamnym a udrzitelnym zplsobem zlepsit Zivotni podminky mistnich obyvatel.

Za obdobi zhruba dvou let od ziskani projektu do prodeje elektrarny se tak podafilo nejen
dosahnout cilll investorl spole¢nosti ThomasLloyd, nybrz také vyznamnym a udrzitel-
nym zpUsobem zlepsit Zivotni podminky mistnich obyvatel.

FILM

ENERGY FOR
LEARNING
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HLAVNi SPOLECNOSTI | INVESTICNi PLATFORMA

INVESTICNI PLATFORMA INFRASTRUKTURY ASIE

SOUKROMI INVESTORI

VEREJNE FONDY

Cleantech Zweite Dritte Vierte Funfte Cleantech Infrastruktur GmbH
Infrastruktur- Cleantech Cleantech Cleantech Cleantech
gesellschaft Infrastruktur- Infrastruktur- Infrastruktur- Infrastruktur-
mbH & gesellschaft gesellschaft gesellschaft gesellschaft
Co. KG mbH & mbH & mbH mbH &
b b Co. KG
Co.KG Co. KG © CTI1DSP CTI1D CTI2D
(CTI Vario) (CTI8) (CTI15)
(CTI 20) (CTI Vario D) (CTI5 D) (CTI9 D)
A A A A At A At
\ \ \ \ Y } A

ThomasLloyd Cleantech
Infrastructure Fund GmbH

ThomasLloyd Group

Spoleénosti, které prebiraji hlavni ukoly Spoleénosti, které prebiraji hlavni ikoly
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KomplementaF
Cleantech Management GmbH

Spravce
Cleantech Treuvermégen GmbH

Vykonny komanditista
ThomasLloyd Global Asset Management
(Schweiz) AG

Depozitni banka a administrator
neuvadi se

Investiéni poradce
neuvadi se

Externi hodnotitel
Duff & Phelps
(Uroven spravy)

Dariovy poradce/auditor
Ebner Stolz
PKF Wulf & Partner

Prodej
ThomasLloyd Global Asset
Management GmbH

Subjekt provadéjici nabidku
Cleantech Infrastruktur GmbH

Spravce
neuvadi se

Vykonny komanditista
neuvadi se

Depozitni banka a administrator
neuvadi se

Investiéni poradce
neuvadi se

Externi hodnotitel
neuvadi se

Dariovy poradce/auditor
Ebner Stolz
PKF Wulf & Partner

Prodej
ThomasLloyd Global Asset
Management GmbH
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SOUKROMI INVESTORI POLOPROFESIONALNI INVESTORI (POLO)PROFESIONALNi INVESTORI

STRUKTUROVANE PRODUKTY

SPECIALNi FONDY

!

ThomasLloyd Cleantech
Infrastructure (Czech) a. s.

ThomasLloyd Cleantech
Infrastructure Fund GmbH

ThomasLloyd SICAV-SIF

(zastresuijici fond)
CTI 2 CTI 5 DB DB DB DB
CzK CzK 05/2014 | 11/2014 | 12/2014 | 02/2015
c c CTI2 G4 DB DB Cleantech Infrastructure Fund
T2 TI5 DB DB (dlil&7 fond)
09/2015 | 09/2015
EUR EUR 09/2015 CcZK UsD 02/2016
A At A A A A At At At At At At 1\ 1\ 1\ 1\ 1\ 1t
\ \ \ \/ \ \ Y YYYYYVYVYVYYVYY
ThomasLloyd S|S|S|S|S|S|S|S|S|S|S]|S
ThomasLloyd Cleantech SICAV-SIF - SPVs/HoldC P(P|P|P|P|P|P|P|P|P|P|P
Infrastructure Fund GmbH Cleantech SAECICECS vivliv|v|v|v|v|v|v|v|v|v
Infrastructure Fund 112|13|4|5|5|6|7|8|9|10| n

Spoleénosti, které prebiraji hlavni ukoly Spoleénosti, které prebiraji hlavni ukoly

Spoleénosti, které prebiraji hlavni tkoly

Subjekt provadéjici nabidku
ThomasLloyd Cleantech
Infrastructure (Ceska republika) a. s.

Subjekt provadéjici nabidku
ThomasLloyd Cleantech
Infrastructure Fund GmbH

KomplementaF
ThomasLloyd Capital Partners S.ar.l.

Spravce
neuvadi se

Spravce
neuvadi se

Spravce
neuvadi se

Vykonny komanditista
neuvadi se

Vykonny komanditista
neuvadi se

Alternativni Investment Fund Manager
MDO Management Company

Depozitni banka a administrator
Central Securities Depository Prague

Depozitni banka a administrator
neuvadi se

Depozitni banka a administrator
CACEIS Bank Luxemburg

Investiéni poradce
neuvadi se

Investiéni poradce
ThomasLloyd Global Asset
Management (Schweiz) AG

Investiéni poradce
ThomasLloyd Global Asset
Management (Schweiz) AG

Externi hodnotitel
neuvadi se

Externi hodnotitel
Duff & Phelps
(Grover spravy)

Externi hodnotitel
Duff & Phelps

Dariovy poradce/auditor

Dariovy poradce/auditor

Dariovy poradce/auditor

Ecovis Ebner Stolz )
BDO Audit PKF Wulf & Partner Deloitte Touche Tohmatsu
Prodej Prodej Prodej
ThomasLloyd Cleantech ThomasLloyd Global Asset ThomasLloyd Global Asset
Infrastructure (Ceska republika) a. s. Management GmbH Management GmbH
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INVESTICNi STRUKTURA INFRASTRUKTURY V ASII

Soukromi
investori’

Poloprofesionalni
investori2

(Polo)profesio-
nalni investofi®

Institucionalni
investori a
veéritelé*

Soukromi investofi

Komanditni
Ucast

Vyplaty a
splaceni kapitalu

Verejné fondy

Cleantech Zweite Dritte Vierte
Infrastruktur- Cleantech Cleantech Cleantech
gesellschaft Infrastruktur- Infrastruktur- Infrastruktur-

mbH & gesellschaft gesellschaft gesellschaft
Co. KG mbH & mbH & mbH
Co. KG Co. KG
CTI 20 CTI Vario CTI 8
CTlI Vario D CTI5D

Ticha
spoleéenstvi

Vyplaty a
splaceni kapitalu

ThomasLloyd

Cleantech Infrastructure Fund GmbH

Flnfte
Cleantech
Infrastruktur-
gesellschaft
mbH &
Co. KG

CTl 15

CTIoD

DB DB
05/2014 11/2014
DB DB

09/2015 EUR 09/2015 CZK

Vyplaty a
Komanditista splaceni kapitalu

ThomasLloyd SICAV-SIF -

Cleantech Infrastructure Fund

Financovani/ Uroky, vynosy,
podilnictvi zisky z prodeje

DB
12/2014

DB
09/2015 USD

A A

Financovani/
podilnictvi

Projekty v oblasti infrastruktury

1 verejné fondy/dluhopisy, 2 strukturované produkty, 2 specialni fondy, 4 pfimé investice/Club Deals,
5 podilové nepiimo prostiednictvim spole¢nosti ThomasLloyd Group
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Soukromi investofi

Obligace Placeni trokl a
splaceni kapitalu

nPEp{eU BINDINAS

Dluhopisy
ThomasLloyd Cleantech Cleantech
Infrastructure (Ceska republika) a. s. Infrastruktur GmbH?
CTl 2 CTI5 CTiI1D
CZK CZK CTI2 Sp CTI1D CTI2D
CTI 2 CTI 5
EUR EUR cule
A A
oegﬁgaég :Jprlc;kg/e:i Kapitélu : Rlzné investi¢ni : Uroky a splaceni
struktury kapitalu
I —-———
ThomasLloyd
Cleantech Infrastructure Fund GmbH
DB DB DB DB
05/2014 11/2014 12/2014 02/2015
DB DB DB DB
09/2015 09/2015 CZK 09/2015 USD 02/2016
. A A
Komanditista Vyp!alty a splacent 1 :
kapitalu |
1
: I
ThomasLloyd SICAV-SIF - | : Financovani/ Uroky, vynosy,
Cleantech Infrastructure Fund I : podilnictvi zisky z prodeje
: I
Financovani/ Uroky, vynosy, I !
podilnictvi zisky z prodeje I
\ A A 4

Objem investic

Projekty v oblasti infrastruktury
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THOMASLLOYD GROUP

SUBJEKT PROVADEJICi NABIDKU/KOMPLEMENTAR - VEREJNE FONDY

Nazev spoleénosti:

Cleantech Management GmbH

Sidlo spoleénosti:

Hanauer LandstraBe 291b, 60314 Frankfurt nad Mohanem

Obchodni rejstiik: Obvodni soud (Amtsgericht) Frankfurt nad Mohanem,
HRB 89974

Zalozeni: 18.1. 2011

Kapital: 25 000 EUR

Spoleénik: ThomasLloyd Holdings Ltd, Londyn

Oblasti ¢innosti:

Subjekt provadeéjici nabidku a komplementar v oblasti
verejnych fondd

SPRAVCE - VEREJNE FONDY

Nazev spolec¢nosti:

Cleantech Treuverm&gen GmbH

Sidlo spolec¢nosti:

Hanauer LandstraBe 291b, 60314 Frankfurt nad Mohanem

Obchodni rejstiik: Obvodni soud (Amtsgericht) Frankfurt nad Mohanem,
HRB 89950

Zalozeni: 17.1. 2011

Kapital: 25 000 EUR

Spoleénik: ThomasLloyd Holdings Ltd, Londyn

Oblasti ¢innosti:

- svéfenecka sprava komanditnich podill

- vedeni rejstiiku svéritell

« zastupovani svéfitelll na valnych hromadach spole¢nikd
+ sprava investor(

VYKONNY KOMANDITISTA VEREJNE FONDY / INVESTICNIi PORADCE

Nazev spoleénosti:

ThomasLloyd Global Asset Management (Schweiz) AG

Sidlo spolec¢nosti:

TalstraBe 80, CH-8001 Curych

Obchodni rejstrik:

Kanton Curych (Svycarsko),
Cislo firmy CH-020.3.030.136-2

Zalozeni: 21. 8. 2006

Kapital: 18 250 000 CHF

Dozoréi Gfad: §dru2en|' VQF pro zajistovani kvality financnich sluzeb,
Svycarsko; ¢lenské cislo 12460

Spoleénik: ThomasLloyd Group Ltd, Londyn

Oblasti ¢innosti:

« konceptualizace/strukturalizace investi¢nich produktd
* Tizeni portfolia a rizik, poradenstvi v otazce portfolia
a rizik
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ThomasLloyd Capital Partners S.ar.l.

Sidlo spoleénosti:

5, Allée Scheffer, 2520 Lucemburk, Lucembursko

Obchodni rejstrik:

Registre de Commerce et des Sociétés B18987

ZalozZeni:

2.9.2014

Kapital:

25 000 EUR

Dozoréi Urad:

Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF),
Lucembursko

Spoleénik:

ThomasLloyd Capital LLC, New York

Oblasti ¢innosti:

Komplementar fondu ThomasLloyd SICAV-SIF

Nazev spoleénosti:

ThomasLloyd Capital LLC

Sidlo spoleénosti:

427, Bedford Road, Pleasantville, NY 10570, USA

Obchodni rejstiik:

Delaware LLC

Zalozeni: 12.12.1995

Kapital: 28 964 502 USD

Dozor¢i Grad: United States Securities and Exchange Commission (SEC);
¢len Financial Industry Regulatory Authority Inc. (FINRA) a
Securities Investor Protection Corporation (SIPC)

Spolecnik: ThomasLloyd Group Ltd, Londyn

Oblasti ¢innosti:

- poradenstvi v oblasti identifikace projektl

(Project Origination)
+ poradenstvi v oblasti nakupu a prodeje aktiv (M&A)
- poradenstvi v oblasti financovani projektl

(Project Finance)

Nazev spoleénosti:

ThomasLloyd Global Asset Management GmbH

Sidlo spoleénosti:

Hanauer LandstraBe 291b, 60314 Frankfurt nad Mohanem

Obchodni rejstiik:

Obvodni soud (Amtsgericht) Osnabriick, HRB 210524

Zalozeni: 8. 6. 2001
Kapital: 1216211 EUR
Spoleénik: ThomasLloyd Holdings Ltd, Londyn

Oblasti ¢innosti:

- akvizice a podpora distribu¢nich partner
+ vzdélavani a dalsi vzdélavani distribu¢nich partnerd
« sprava distribuénich partner(
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EXTERNi PORADENSKE SPOLECNOSTI A
POSKYTOVATELE SLUZEB

Ebner Stolz

Ebner Stolz je jednou z nejvétsich nezavislych stfedné velkych poradenskych spole¢nosti v Némecku. Vznikla v roce
2009 slouc¢enim Ebner, Stolz & Partner (Stuttgart), Ménning & Partner (Hamburk) a BFJM Bachem Fervers JanBen
Mehrhoff (Kolin) a v Némecku zaméstnava vice nez 1 200 partnerli a zaméstnancl na 15 pobockéach. V roce 2015
dosahla spole¢nost obratu ve vysi 167,8 milioni EUR. Podle studie Liinendonk zaujimal Ebner Stolz v roce 2015
sedmé misto mezi auditorskymi spole¢nostmi v Némecku. Z mezinarodniho hlediska je Ebner Stolz ¢lenem Nexie,
celosvétové sité poradenskych a auditorskych firem majici pfiblizné 600 ¢len( ve vice nez 100 zemich svéta. Spole¢-
nost ma pobocky v Berling, Bonnu, Brémach, Diusseldorfu, Frankfurtu nad Mohanem, Hamburku, Hannoveru, Koliné,
Lipsku, Mnichové, Reutlingenu, Siegenu, Solingenu a Stuttgartu.

PKF Wulf & Partner

PKF International je celosvétovou siti pravné nezavislych spole¢nosti plsobicich v oblasti auditll, dafiového a podniko-
vého poradenstvi, resp. poradenstvi v oblasti fizeni. S ro¢nim celosvétovym obratem ve vysi cca. 1 mid. USD se PKF
International fadi mezi 20 nejlepsich auditorskych a poradenskych siti na svété. Ve vice nez 150 zemich pracuje cca 300
Elenskych spole¢nosti pod znackou PKF, které v roce 2015 zaméstnavaly po celém svété kolem 12 000 zaméstnancd. V
Némecku zastupuje PKF International spole¢nost PKF Deutschland - sit sestavajici z deseti pravné nezavislych stredné
velkych auditorskych a poradenskych firem, véetné PKF Wulf & Partner. VSechny némecké ¢lenské firmy jsou spolecniky
spole¢nosti PKF Deutschland GmbH a jejich spole¢na spoluprace je upravena dohodou o kooperaci. S pfiblizné 1 335
zaméstnanci na 23 narodnich pobockach a s obratem kolem 130 mil. EUR je PKF ctvrtou nejvétsi siti v Némecku posky-
tujici auditorské sluzby a dariové poradenstvi. K stéZejnim sluzbam kromé auditl a dariového poradenstvi patfi také dalsi
nabidky na poradenstvi v oblasti podnikového hospodarstvi.

ECOVIS

ECOVIS je predni spole¢nost na svété zamérena na podnikové poradenstvi, jejiz kofeny sahaji do kontinentalni Evropy.
Spole¢nost zaméstnava 4 500 zaméstnancd ve vice nez 50 zemich. Tézisté poradenskych sluzeb a klicové kompe-
tence spocivaji v oblastech dariové poradenstvi, audity, pravni poradenstvi, G¢etni evidence a podnikatelské poradenstvi.
Mimoradné silnou strankou spole¢nosti ECOVIS je spojeni osobniho poradenstvi na lokalni Grovni s véeobecnymi odbor-
nymi znalostmi mezinarodni a mezioborové sité odbornych specialistdl. Rozsahlé know-how spole¢nosti ECOVIS nabizi
zakaznikim efektivni pomoc, a to zejména v pfipadé mezinarodnich transakci a investic. ECOVIS se pfi své poradenské
¢innosti soustredi prevazné na stiedné velké podniky. Koncepce jednoho spravniho mista (One-Stop-Shop) nabizi
globalni pééi na néarodni i mezinarodni Grovni. V Cesku zahrnuje portfolio sluzeb spole¢nosti ECOVIS oblasti auditu,
Ucetnictvi, dani, podnikového financovani a pravnich sluzeb.

BDO Audit

BDO je se svymi 1 328 pobockami ve 152 zemich patou nejvétsi auditorskou siti na svété. Jedine¢nost BDO spociva
ve spojeni silné mezinarodni sité a kompetence vytvéaret v jednotlivych zemich individualni koncepce pro zakazniky. Sit
BDO umoznuje vyuzivat potencial mezindrodnich odbornikl na rlizna témata a diky tomu mize nabizet rozsahlé sluzby
mezinarodnim firmam i viadnim organizacim. BDO poskytuje vysoce kvalitni konzultace a sluzby v oblasti auditu, Ucet-
nictvi, dani a finan¢niho poradenstvi. Jejim cilem je poskytnout pomoc zakaznik(m orientovat se a stabilizovat obchodni
¢innost v rdmci neustale se ménicich trznich a hospodarskych podminek. BDO Audit s. r. o. patii mezi pfedni spole¢nosti
na ¢eském trhu a v soucasné dobé zaméstnava vice nez 400 zaméstnancu. V roce 2014 byla spole¢nost BDO Audit s. r.
0. zvolena ,,Auditorskou firmou roku (Auditing Services Provider of the Year)”.

MDO Management Company

MDO Management Company S.A. je jednim z pfednich nezavislych investi¢nich manaZer( se sidlem v Lucembursku.
MDO se specializuje na oblasti fizeni rizik (Risk Management), dohledu nad dodrZzovanim pfedpist a pravidel (Compliance
Monitoring), fizeni (Governance) a podstatnych reseni (Substance Solutions). S vice nez 40 fondy a 200 podfondy fidi zku-
$eny tym odbornikd z MDO celkovy objem investic ve vysi cca 21 mid. EUR. Aktivni fizeni rizik, jejich véasné rozpoznani
a posouzeni rizik je usnadnéno diky sluzbam MDO poskytovanym v oblasti fizeni rizik a dodrzovani pravidel a pfedpist
pfi investovani (Investment Compliance). Sluzby MDO v oblasti fizeni rizik zahrnuji rozpoznani, méfeni a fizeni rizik, jimz
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mohou byt fondy vystaveny. Sluzby MDO zaméfené na Investment Compliance zahrnuji pravidelny monitoring portfolia
fondu s cilem zarucit dodrzovani pravnich investi¢nich omezeni (AIFMD), jakoz i investi¢nich omezeni specifickych pro
dany fond. V¢asné a presné sledovani dodrzovani téchto omezeni a podavani zprav manazerim fondu usnadriuje licen-
covany systém MDO Portfolio Risk Management System (PMS).

Duff & Phelps je pfedni svétovy poradce v oblasti finan¢niho hodnoceni a podnikovych financi s odbornosti v komplexnich
tématech hodnoceni, poradenstvi v oblasti fizeni konfliktl a pravnich fizeni, M&A a restrukturalizace a v otazkach dodr-
Zovani pravidel a predpisl (compliance) a regula¢né dulezitych témat. Spole¢nost zaloZili v roce 1932 v Chicagu William
na spotiebitele a maloobchod, energie a barisky primysl, zdravotnictvi a biologické védy, pramysl, oblast médii a zabavy,
nemovitosti a technologie a telekomunikace. K zakaznik(m patfi vefejné obchodujici a v soukromém vlastnictvi se nacha-
zejici spolecnosti, advokatni kancelare, viadni Grady a investi¢ni organizace jako firmy Private Equity a hedge fondy, mezi
nimi mj. vice nez 50 % spole¢nosti S&P 500 a 70 % z nejlepsich hedge fondd dle hodnoceni Tier a fondd Private Equity na
svété. Kromé toho poskytuje téz poradenstvi celosvétové prednim grémiim vytvarejicim normy pro ovérené zasady bilan-
covani a hodnoceni. Duff & Phelps zaméstnava ve vice nez 70 pobockach ve 20 zemich svéta vice nez 2 000 specialistd.

CACEIS zaméstnavajici 3 150 lidi ve 12 zemich patfi k pfednim svétovym subjektim provadéjicim nabidky v oblasti
spravy majetku a zaujima vedouci postaveni na vyznamném francouzském trhu. V poslednich letech zaznamenala
CACEIS vyrazny nar(ist doprovéazeny vysokymi obraty a cilenymi akvizicemi v Severni Americe, Némecku a ve Svycar-
sku. Nabidka sluzeb se opira o vykonné IT systémy a kompetentni pracovniky. Méreno podle ,Assets under Custody* je
CACEIS v Némecku v souc¢asné dobé tietim nejvétsim spravcem aktiv. Uspésnym prevzetim jednoho z prednich némec-
kych spravc( aktiv a poskytovateld clearingu je CACEIS v Némecku ¢innd jiz od roku 2007. V Némecku ma CACEIS v
nabidce Siroké portfolio sluzeb spravce aktiv, depozitnich bank a clearingovych sluzeb pro kapitalové investi¢ni spolec-
nosti, banky, instituciondlni investory a maklére obchodniky (broker dealer). Némecti zakaznici kromé toho vyuzivaji
také fadu dalSich sluzeb, napfiklad sluzby kapitalového trhu. Majetek pod spravou: 2,3 bilionu EUR (jako spravce aktiv),
760 mlid. EUR (jako depozitni banka), 1,3 bilionu EUR (jako spravce fondu).

Deloitte Touche Tohmatsu Limited (DTTL), zkracené Deloitte, je mezinarodné plsobici spole¢nost v oblasti auditli a pora-
denstvi (audity, danové poradenstvi, poradenské sluzby a sluzby finan¢niho poradce). V roce 2014 zaméstnaval DTTL po
celém svété 225 400 zaméstnancul. Obrat dosahoval dle firemnich (daji ¢astky ve vysi 35,2 mid. USD. Spole¢nost s hlav-
nim sidlem v New Yorku je jednou ze ¢tyr auditorskych spole¢nosti na svété s nejvétsim obratem. DTTL a kazda ¢lenska
spole¢nost DTTL jsou vzdy pravné samostatné a nezavislé. Kazda jednotliva ¢lenska spole¢nost poskytuje viastni sluzby
v uréenych geografickych oblastech a podléha tamnim pravé platnym zakonlm a zakonnym profesnim ustanovenim. Se
74 partnery a bezmala 1 300 zaméstnanci v Lucembursku je Deloitte jednim z pfednich poskytovatelll sluzeb finan¢niho
centra Luxemburg. Deloitte poskytuje své sluzby jiz vice nez 60 let s vysokou pfidanou hodnotou pro tuzemsky a mezi-
narodni okruh klientll. Mezioborové tymy sloZzené z odbornikl nejriiznéjsich sektorl zajistuji jednotné kvalitni sluzby ve
vSech oborech, v nichz jsou ¢inni klienti DTTL.
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VEREJNE FONDY

INVESTICNI SPOLECNOSTI CTl.ovoceoveveeceeiecisiesae e sessesaese s sessesse s ssssssssssssesassassaeeas 60
Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG (CTI 20)

Zweite Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG (CTI Vario D)

Dritte Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG (CTI 5 D)

Finfte Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG (CTI 9 D)

DLUHOPISY

INFLACNE INDEXOVANE DLUHOPISY .....ouvuivieciieeeisieiessesesae s sessseses s, 66
ThomasLloyd DuoZins-Anleihe 2007

ThomasLloyd DuoZins-Anleihe 2009/2014

ThomasLloyd DuoZins-Anleihe 2009/2018

ThomasLloyd DuoZins-Anleihe 2011/2

ThomasLloyd DuoZins-Anleihe 2011/4

ThomasLloyd DuoZins-Anleihe 2011/8

Cleantech Infrastrukturanleihe 2011/2

Cleantech Infrastrukturanleihe 2011/4

Cleantech Infrastrukturanleihe 2011/8

PEVNE UROCENE DLUHOPISY .....oioiieieeoeeteeeeeeeeetereseeesesesesenenenesesenenanenes s aseneneneneneesnes 66
CTI1DSP

CTI1D

CTI2D

CTI2

CTI5

CTI 2 EUR

CTI 5 EUR

STRUKTUROVANE PRODUKTY

TYPICKA TICHA SPOLECENSTVI.....cviveceeceeecteeeeeeeeeeeee et 68
Direktbeteiligung 05/2014

Direktbeteiligung 11/2014

Direktbeteiligung 12/2014

Direktbeteiligung 02/2015

Direktbeteiligung 09/2015 EUR

Direktbeteiligung 09/2015 USD

Direktbeteiligung 09/2015 CZK
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DKM Gilobal Opportunities Fund A

DKM Global Opportunities Fund B

DKM Global Opportunities Fund C

DKM Gilobal Opportunities Fund D

DKM Global Opportunities Fund A (Rakousko)
DKM Global Opportunities Fund B (Rakousko)
DKM Global Opportunities Fund A Germany Il
DKM Gilobal Opportunities Fund A Austria Il
DKM Global Opportunities Fund B Germany |l
DKM Gilobal Opportunities Fund B Austria Il
DKM Gilobal Opportunities Fund C Germany I
DKM Gilobal Opportunities Fund C Austria Il
DKM Global Opportunities Fund D Germany Il
DKM Gilobal Opportunities Fund D Austria Il
DKM Gilobal Opportunities Fund A Germany llI
DKM Global Opportunities Fund B Germany llI
DKM Gilobal Opportunities Fund C Germany I
DKM Gilobal Opportunities Fund D Germany llI

DKM Global Opportunities Fund 01 E
DKM Global Opportunities Fund 01 A
DKM Global Opportunities Fund E Germany I
DKM Gilobal Opportunities Fund F Germany |

ThomasLloyd Absolute Return (vSechny emise)
ThomasLloyd Absolute Return Managed Portfolio Growth 2009
ThomasLloyd Absolute Return Managed Portfolio Growth 2010

ThomasLloyd Global High Yield 225
ThomasLloyd Global High Yield 425
ThomasLloyd Global High Yield 450
ThomasLloyd Absolute Return Managed Portfolio Protected 2008/2020
ThomasLloyd Absolute Return Managed Portfolio Protected 2010/2022

AUDITOVANE VYSLEDKY | PREHLED
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ALTERNATIVNI INVESTICE

STRUKTURA NABIDKY K 31. 12. 2015

Nabidky podle pravni formy/formy Géasti Nabidky podle stavu
Verejné fondy k upisovani/ve fazi umistovani
54,86 %

Strukturované produkty
33,42% A

Dluhopisy
11,72%

faze upisovani/
umistovani ukonéena
83,02% 53

I

KUMULOVANY PRUBEH UMISTOVANi ALTERNATIVNICH INVESTIC (EUR)

+35 %

+169 %

+1 372 %
3,0 I
mil.
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
strukturované produkty [ dluhopisy M vefejné fondy

SHRNUTIi VYVOJE NABIDEK

+ Rozséahlé portfolio nabidek: S pfihlédnutim k potfebam zakaznikl, odbytu i trhu byly od roku 20083 individualné zpra-
covavany a se zaméfenim na cilové skupiny nabizeny rizné pravni formy/formy G¢asti, mj. fondy (vefejné a specialni
fondy), dluhopisy, strukturované produkty (pozitkova prava/pozitkové listy a Ucasti véetné mj. certifikat( a atypickych/
typickych Ucasti), jakoZ i feSeni pro pojisténi a rlizné struktury pfimych investic.

+ Od roku 2003 do roku 2015 bylo iniciovano celkem 53 alternativnich investic. Investorim byly priibézné a souc¢asné
nabizeny nejméné ¢&tyfi alternativni investice ro¢né. Od roku 2011 bylo souc¢asné nabizeno v priméru dokonce sedm
alternativnich investic (jak jednorazovych, tak i pravidelné splacenych investic) ro¢né, coz zejména distribu¢nim partne-
rim a investorim umoziuje nadprimérnou bezpecénost planovani.

+ Kumulovany umistény kapital ¢ini od roku 2003 do roku 2015 v oblasti alternativnich investic 628 miliond EUR.

« Prlimérné investovany kapital jednoho investora ¢ini 25 293 EUR, pfi¢emz mira stavajicich zakaznikd, ktefi pokraduiji v
dal$im upisovani, lezi pfi prdméru 1,7 smluv na jednoho investora nad trznim prdmérem.
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VYKONNOST ALTERNATIVNICH INVESTICE OD OKAMZIKU ZALOZENI DO 31. 12. 2015

JEDNORAZOVE INVESTICE

planu

Pod plan 7,96 %

strukturované produkty © dluhopisy M vefejné fondy

PRAVIDELNE SPLACENE INVESTICE

Nad plan 4,32%

Podle

Pod plan 47,31%
strukturované produkty ™ dluhopisy M vefejné fondy

JEDNORAZOVE / PRAVIDELNE SPLACENE INVESTICE

planu

Pod plan 25,28 %

strukturované produkty ™ dluhopisy M vefejné fondy

SHRNUTi VYKONNOSTI

92,04 % (jednorazové investice), resp. 74,72 % (jednorazové a pravidelné splacené investice) alternativnich investic
iniciovanych od roku 2003 do roku 2015 je ,,Podle planu“ nebo ,Nad plan“.

Zejména u alternativnich investic nachazejicich se ,,Pod plan“ je nutno prihlédnout k tomu, Ze vzhledem k jejich neome-
zené dobé splatnosti se mize jejich vykonnost v nadchéazejicich letech jesté pozitivné ¢i negativné zménit. To znamena,
Ze se jedna o posouzeni k rozhodnému dni 31. 12. 2015.

Do dnesniho dne se nestalo, Ze by byl u néjakého produktu ¢i néjaké nabidky iniciované spole¢nosti ThomasLloyd
zaznamenan klesajici vyvoj anebo vykazana Uplna ztrata. Jesté nikdy nebylo zjisténo, Ze by doslo k chybnému zpra-
covani prospektu (ruceni za prospekt), ani nebyla nikdy pozadovana zpét platba, kterd jiz byla vyplacena investorovi
(vyplaty/vybéry, troky, dividendy).

VSechny verejné fondy (jednorazové investice), dluhopisy a strukturované produkty (pfimé Ucasti), které se v soucasné
dobé nachazeji ve fazi umistovani, jsou ,Podle planu“ nebo ,Nad plan“.
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VEREJNE FONDY

PREHLED K 31. 12. 2015

Umistény Podet Upsana Ochrana
ode " o
Nazev Stav Splaceni vlastni kapital spoleé- gastka v c::;?ho T;;l;_dsik Rating? vérool‘ll::iir:stP
v EUR nikd EUR () )
stavu
CTi 20 Iné jednorazova
Cleantech Infrastruktur- umﬁfsténo ! voction 50001000 1995 25 063 - - - -
gesellschaft mbH & Co. KG
CTl Vario D ve fazi pravidelné
Zweite Cleantech Infrastruktur- umistovani splacena 65 412 946 3147 20786 v v v v
gesellschaft mbH & Co. KG investice
CTI5D ve fazi jednorazova
Dritte Cleantech Infrastruktur- 2 ! vestico 20648732 2156 13752 v v v v
gesellschaft mbH & Co. KG
CTiop ve fazi jednorazova
Finfte Cleantech Infrastruktur-  ~° *, ! ivestice | 78920214 2482 31797 v v v v
gesellschaft mbH & Co. KG
Celkem 223 982 892 9780 22902
Nabidky podle splaceného kapitalu Nabidky podle stavu
CTI 20
29,13%
CTI9D faze umistovani
44,93 % ukoncena
25% 4
CTI5D
17,15%
CTI Vario D \ ve fazi umistovani
8,79% 75%
KUMULOVANE VYSLEDKY UMISTOVANI 2011 - 2015 (EUR)
224 mil.

+381%

12 mil.

2011 2012 2013 2014 2015
CTI 20 CTIVarioD ¥ CTI5D M CTI9D
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VYSLEDKY*
CTI 20 CTI Vario D CTI5D CTI9D Celkem

l'ﬁ(;;"‘::'i‘fs"eégp;az/e ";’l:’liu PLAN 31004 354 0 3765237 0158888 43928479 dosazeni cile

prospech spo'e SKUTEGNY STAV 31004 354 0 3765237 9158888 43928479  na 100,00%
v EUR (od doby zalozeni)
Pomér pfijmu k vyplatam/
vybériim provedenym ve obdrzeno 26 866 589 2 527 009 4505513 10732 705 42104 806 dosazeni cile
prospéch spoleénikii v EUR vyplaceno 31 004 354 - 3 765 237 9 158 888 43 928 479 na 95,85 %
(od doby zaloZeni)®
Realizované investice PLAN 42 301 000 7 059 377 24 839 347 64 974 146 139173870 dosazeni cile
v EUR’ SKUTECNY STAV 39 599 058 8033414 22 959 533 60 868 716 131 460 721 na 94,46 %

Ogistény
Vaseny (Sisty) vy s ro¢ni pfebytek v 2 398 855 280 677 969 359 2472142 6 121 033
azeny (Cisty) vynos' EUR 6,40%

za obchodni rok 2015 " .
o kapital podilejici

. 30801 122 5085218 18 897 855 40915755 95 699 950
se na zisku v EUR

Pomér kumulovaného (Cis- (Cisty) vynos 18,10% 12,30% 11,12% 11,55% 15,06 %
tého) vynosu® ke kumulo- dosazeni cile
vanému predpovidanému na 103,37 %

i Predpovidany
vynosu

AR 18,00 % 18,00 % 7,22% 11,04 % 14,57 %
(Cisty) vynos

VYKONNOST
18%
16 %
14%
12%
10%
8%
6%
4%

2% (Nad-/pod-)vykonnost

I (Ptedpovidany) vynos

0y

CTI 20 CTI Vario D CTI5D CTI9D

SHRNUTI

+ Prdmérna upisovana ¢astka ¢ini u vech investi¢nich spole¢nosti CTI 22 902 EUR (+11,02 % oproti hodnoceni minu-
Iého roku).

- U v8ech investi¢nich spole¢nosti CTI byly od doby zaloZeni do 31. 12. 2015 (sledované obdobi) spinény veskeré pred-
povidané vyplaty/vybéry — ve vztahu ke kapitalu podilejicimu se na zisku — na 100 %.

+ Dosazené prijmy vSech investinich spole¢nosti CTl odpovidaji ve sledovaném obdobi téméf vyplatam/vybériim pro-
vedenym ve prospéch spole¢niki.®

- Planované investice v8ech investi¢nich spole¢nosti CTI byly realizovany na 95 %.”

- Dosazeny vazeny (Cisty) vynos® vdech investi¢nich spole¢nosti CTl za obchodni rok 2015 ¢ini + 6,40 % a lezi tak vyrazné
nad trznim prdmérem.

- Kumulovany vazeny cisty vynos® véech investi¢nich spolecnosti CTI lezi od doby zaloZeni nad pfedpovidanym (Cistym)
vynosem.
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CLEANTECH INFRASTRUKTUR-
GESELLSCHAFT MBH & CO. KG (CTI 20)

Spole¢nost Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG (CTI 20) neziskala ve vyka-  INVESTICNI SPOLECNOST

zovaném roce 2015 zadny dal$i vlastni kapitél, a tudiz nebyly realizovany zadné dalsi S]'sa”;eég'rl‘(fg"s"”kt“rgese”s"haﬁ

investice, protoze plného umisténi bylo dosazeno jiz v roce 2012. Pfijmy dosahuji ve vyka-  Hanauer LandstraBe 291b
zovaném roce 2015 &astky ve vysi 2 593 tis. EUR. (Cisty) vynos v roce 2015 &ini 7,79 %2 60314 Frankfurt am Main
Y , T Ly v v L s Rok emise: 2011
Predpovidané vyplaty/vybéry byly od doby zalozeni spinény v pIné vysi.® UzavFeni: 31. 12. 2012
Poéet spoleé&nikd: 1 995

VYSLEDKY PODLE PRUBEHU UMISTOVANI V EUR PREDMET INVESTICE

Vyplaty/vybéry® Tiché spoleCenstvi na spole¢nosti
PLANOVANY STAV p.a. 18,00 % dosazeni cile ThomasLloyd Cleantech Inf,ra-
SKUTECNY STAV p.a. 18,00 % na 100,00 % structure Fund GmbH. Podil na

” " zisku a majetku, tichych rezervach
Pomér pfijmu/vybérd’ a na hodnoté spoleénosti Thomas-
Prijmy od doby zalozeni 26 866 589 dosazeni cile é“’V:HC'ﬁame?hV'”fra_S}fUCtulrevFyhd
Vybéry od doby zalozeni 31 004 354 na 86,65% mbH. Na ztraté se ti&i spole¢nici

nepodileji.

Realizované investice 31. 12. 2015

HLAVNi SMLUVNi PARTNERI

PLAN 42 301 000 dosazeni cile K | taF
SNV o omplementaf:

SVKUTECNY STAV 39 599 058 na 93,61 % Cleantech Management GmbH,
(Cisty) vynos 20152 Frankfurt nad Mohanem, Némecko;
Ogistény ro&ni prebytek 2398 855 779% l\?f’;ﬁtelil'\:aﬁhlaz _f_le;n

Kaital podileiici isk 30 801 122 ,19% ykonny komanditista:
2 apital po ’I et ?e n’a Zsky ThomasLloyd Global Asset
Kumulovany (¢isty) vynos? Management (Schweiz) AG,
Ocistény roéni prebytek kumulovany 22 812 636 18.10% Cur;{ch, Svycarsko
o kapital podilejici se na zisku kumulovany 126 063 715 s Spravce:

Cleantech Treuvermdgen GmbH,
Frankfurt nad Mohanem, Némecko

POROVNAN{ PLANOVANEHO A SKUTECNEHO STAVU OD DOBY EMISNIHO ROKU V EUR

Investiéni faze PLAN SK‘;E\S NY Vysvétlivky

Vlastni kapital bez azia 50 001 000 50 001 000  PIné umisténo — ¢asove se liici pribéh umistovani

Azio 3656 250 3252903  Odchylka zplsobena snizenim azia, ktera nema vliv na vysledek
Cizi kapital brutto 0 0  Fond, ktery hradi své investice ¢isté z vlastniho kapitalu

Objem investic 53 657 250 53253903 99,25%

Kumulovano od doby emise Dosazeni

Faze hospodareni Vykazovany rok 2015 Vé. vykazovaného roku cile na Vysvétlivky

" SKUTEC- " SKUTEC-

4 4
PLAN NOST® PLAN NOST®
Prijmy 9517725 4133 36 230 781 18602 112
Fl’ote:nmal zhodnoceni/ _ 2588 678 _ 8212 126 Plan,oyana hodnota neni samostatné
tiché rezervy vykazana
Ostatni pfijmy 32 644 0 119 034 52 350
Celkové pfijmy 9 550 369 2592 811 36349815 26 866 588 74,47%  Odlidny pribéh umistovani
Vydaje bez amortizace 148 800 187 843 495 298 1490 527
Ostatni vydaje 0 6114 0 9747
Naklady na porizeni viastnino 0 718140 9200000 10136684
kapitalu
Celkové vydaje 148 800 912 097 9 695 298 11 636 958 120,94% Odligny pribéh umistovani
Vysledek likvidity - -907 964 - 7017 504
Rocéni prebytek pfi zohlednéni
potencialu zhodnoceni/tichych 9 401 569 1680714 26 654 517 15229 630
rezerv
. - Odpovida 100 % - ve vztahu ke kapitalu

Vyplaty/vybéry 9 000 180 9000180 31378209 31004 354 99,56 % podilejicimu se na zisku
Likvidni rezerva 2481 003 118 - -
Stav ciziho kapitalu 0 0 0 0 Fond, ktery hradi své investice Cisté

z vlastniho kapitalu
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ZWEITE CLEANTECH INFRASTRUKTUR-
GESELLSCHAFT MBH & CO. KG (CTI VARIO D)

Spole¢nost Zweite Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG (CTI Vario D) ziskala
ve vykazovaném roce 2015 dalsi vlastni kapital a podili se v souladu s investi¢ni strategii
na spolec¢nosti ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH. Pfedpokladany konec
faze umistovani je 31. 12. 2018. K 31. 12. 2015 ¢ini upsany komanditni kapital 65 413" tis.
EUR. Planované investice byly realizovany na 113,80 %. Prijmy dosahuji ve vykazovaném
roce 2015 Castky ve vysi 806°tis. EUR. To odpovida (Cistému) vynosu v roce 2015 ve vysi
5,52 %°. V souladu s progndzou nebyly vyplaty/vybéry ve vykazovaném roce 2015 stejné

jako ani v pfedchozich letech planovany.*

VYSLEDKY PODLE PRUBEHU UMISTOVANI V EUR

INVESTICNi SPOLECNOST
Zweite Cleantech Infrastruktur-
gesellschaft mbH & Co. KG
Hanauer LandstraBe 291b
60314 Frankfurt am Main

Rok emise: 2011

Uzavfeni: odhad 31. 12. 2018
Poéet spoleéniki: 3 147

PREDMET INVESTICE

Tiché spolecenstvi na spole¢nosti
ThomasLloyd Cleantech Infra-
structure Fund GmbH. Podil na
zisku a majetku, tichych rezervach

Vyplaty/vybéry* a na hodnoté spole¢nosti Thomas-

- > Lloyd Cleantech Infrastructure Fund
PLANOYANY STAV p.a. Nestanoveno - GmbH. Na ztraté se tisi spolecnici
SKUTECNY STAV p.a. Nestanoveno nepodileji.
Pomér pfijma/vybéri? , , .

— HLAVNi SMLUVNi PARTNERI
Pr’urrjy od doby zalozvenll 2 527 009 _ Komplementa:
Vybéry od doby zalozeni Nestanoveno Cleantech Management GmbH,
Realizované investice 31. 12. 2015 Frankfurt nad Mohanem, Némecko;
PLAN 7 059 577 jednatel: Matthias Klein
N 113,80 % Vykonny komanditista:
SKUTECNY STAV 8033414 ThomasLloyd Global Asset
(Cisty) vynos 2015° Management (Schweiz) AG,
Curych, Svycarsk
Ogi&tény roéni prebytek 280 677 5.529% S;gflce' vyearsko
"l RTINS . (] .

o kapital podilejici se na zisku 5085218 ’ Cleantech Treuvermégen GmbH,
Kumulovany (€isty) vynos? Frankfurt nad Mohanem, Némecko
Ocistény roéni prebytek kumulovany 1192 968 12,30 %
o kapital podilejici se na zisku kumulovany 9 699 467 e

POROVNANi PLANOVANEHO A SKUTECNEHO STAVU OD DOBY EMISNIHO ROKU V EUR

e < SKUTEENY -
Investic¢ni faze PLAN STAV Vysvétlivky
Vlastni kapital bez azia 100 001 000 65412946  Cilovy objem: podle prodejniho prospektu ze dne 15. 01. 2014
Azio 1664 334 1040401  VztaZeno na splaceny vlastni kapital (2015: 401 856 EUR)
Cizf kapitél brutto 0 0 Fon‘d,' ktery hradlwsye investice Cisté z vlastniho kapitalu — s pfijetim ciziho
kapitalu se nepocita
Objem investic 101 665 334 66 453 347 65,36 %
. _ , Kumulovano od doby emise Dosazeni -

Faze hospodareni Vykazovany rok 2015 vé. vykazovaného roku cile na Vysvétlivky

‘ SKUTEC- ‘ SKUTEC-

5 5
PLAN NOST® PLAN NOST’

Prijmy 1664 334 413 505 2819981 1668 090
I?ot(-,jnmal zhodnoceni/ _ 392 520 _ 847 507 Plar}oyana hodnota neni samostatné
tiché rezervy vykazana
Ostatni prijmy 5957 0 8741 11 412
Celkové pfijmy 1670 291 806 025 2828 722 2 527 009 89,33%  Odligny pribéh umistovani
Vydaje bez amortizace 63 617 100 325 133 702 267 112
Ostatni vydaje 0 23 166 0 25528
Naklady na porizeni viastniho 4752000 3836166 10050733 11179857
kapitalu
Celkové vydaje 4 815617 3 959 657 10 184 435 11 472 497 112,65% Odlidny pribéh umistovani
Vysledek likvidity - -3 546 152 - -9 792 995
Roéni prebytek pfi zohlednéni
potencialu zhodnoceni/tichych -3 145 326 -3 153 633 -7 355713 -8 945 488
rezerv
Vyplaty/vybéry 0 0 0 0 100 % V souladu s progn6zou neplanovano
Likvidni rezerva 54 689 295 750 - -
Stav ciziho kapitalu 0 0 0 0 Fond, ktery hradi své investice Cisté

z vlastniho kapitalu

63



AUDITOVANE VYSLEDKY | VEREJNE FONDY

DRITTE CLEANTECH INFRASTRUKTUR-
GESELLSCHAFT MBH & CO. KG (CTI 5 D)

Spolec¢nost Dritte Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG (CTI 5 D) ziskala ve
vykazovaném roce 2015 dalsi vlastni kapital ve vysi 10 185 tis. EUR a podili se v souladu
s investi¢ni strategii na spole¢nosti ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH.
Predpokladany konec faze umistovani je 31. 12. 2018. K 31. 12. 2015 ¢&ini upsany koman-
ditni kapital 29 659'tis. EUR. Predpovidané investice byly realizovany na 92,43 %. Pfijmy
dosahuiji ve vykazovaném roce 2015 ¢astky ve vysi 1 5232tis. EUR. To odpovida (Cistému)
vynosu v roce 2015 ve vysi 5,13 %°. Predpovidané vyplaty/vybéry byly od doby zalozeni

splnény v pIné vysi.*

VYSLEDKY PODLE PRUBEHU UMISTOVANI V EUR

Vyplaty/vybéry*

PLANOVANY STAV p.a. 7,22% dosazeni cile
SKUTECNY STAV p.a. 7,22% na 100,00 %
Pomér pfijma/vybéra?

Pfijmy od doby zaloZeni 4505513 dosazeni cile
Vybéry od doby zalozeni 3765237 na 119,66 %
Realizované investice 31. 12. 2015

PLAN 24 839 347 dosazeni cile
SKUTECNY STAV 22 959 533 na 92,43 %
(Cisty) vynos 2015°

Ocistény ro¢ni prebytek 969 358 5.13%

o kapital podilejici se na zisku 18 897 855 e
Kumulovany (€isty) vynos?®

Ocistény ro¢ni prebytek kumulovany 3539 154 11.12%

o kapital podilejici se na zisku kumulovany 31815 302 e

POROVNAN{ PLANOVANEHO A SKUTECNEHO STAVU OD DOBY EMISNIHO ROKU V EUR

INVESTICNi SPOLECNOST
Dritte Cleantech Infrastruktur-
gesellschaft mbH & Co. KG
Hanauer LandstraBe 291b
60314 Frankfurt am Main
Rok emise: 2012

Uzavfeni: odhad 31. 12. 2018
Poéet spoleé&niki: 2 156

PREDMET INVESTICE

Tiché spolecenstvi na spole¢nosti
ThomasLloyd Cleantech Infra-
structure Fund GmbH. Podilova
Ucast na zisku a majetku, tichych
rezervach a na hodnoté spole¢nosti
ThomasLloyd Cleantech Infra-
structure Fund GmbH. Na ztraté se
ti8i spolecnici nepodileji.

HLAVNi SMLUVNi PARTNERI
Komplementari:

Cleantech Management GmbH,
Frankfurt nad Mohanem, Némecko;
jednatel: Matthias Klein

Vykonny komanditista:
ThomasLloyd Global Asset
Management (Schweiz) AG,
Curych, Svycarsko

Spravce:

Cleantech Treuvermdgen GmbH,
Frankfurt nad Mohanem, Némecko

N " SKUTECNY -
Investicéni faze PLAN STAV Vysvétlivky
Vlastni kapital bez azia 200 001 000 29648 732  Cilovy objem: podle prodejniho prospektu ze dne 28. 04. 2014
Azio 9672 311 705459  Vztazeno na splaceny vlastni kapital (2015: 423 603 EUR)
Cizi kapital brutto 0 0 Fon.d,l ktery hrad|wsv’e investice Cisté z vlastniho kapitalu — s pfijetim ciziho
kapitalu se nepocita
Objem investic 209 673 311 30354192 14,48%
Faze hospodareni Vykazovany rok 2015 Kunjulovano od (!Oby emise DO,S azeni Vysvétlivky
vé. vykazovaného roku cile na
< SKUTEC- < SKUTEC-
5 5
PLAN NOST® PLAN NOST’
Prijmy 19 668 085 427 391 23 641 705 2131136
F"ote’ncnal zhodnoceni/ _ 1077 685 _ 2345 766 P!anovana hodnota neni samostatné vyka-
tiché rezervy zéna
Ostatni pfijmy 17 822 17 928 29619 28612
Celkové pfijmy 19 685 907 1523 004 23671324 4505 514 19,03%  Odlisny pribéh umistovani
Vydaje bez amortizace 292 062 129 447 401 176 270137
Ostatni vydaje 0 596 0 868
Naklady na pofizeni viastnino 31332510 2805403 39550427 6413385
kapitalu
Celkové vydaje 31624 572 2935446 39 960 603 6 684 390 16,73%  Odlidny pribéh umistovani
Vysledek likvidity - -2490 127 - -4 524 642
Ro¢ni prebytek pfi zohlednéni
potencialu zhodnoceni/tichych -11 938 665 -1412442  -16 289 279 -2178 876
rezerv
. - Odpovida 100 % - ve vztahu ke kapitalu
0,

Vyplaty/vybéry 7742 394 2733186 9 024 545 3765 237 41,72% podilejicimu se na zisku
Likvidni rezerva 1149 449 1149 499 - -
Stav ciziho kapitalu 0 0 0 0 Fond, ktery hradi své investice Cisté

z vlastniho kapitalu

64



AUDITOVANE VYSLEDKY | VEREJNE FONDY

FUNFTE CLEANTECH INFRASTRUKTUR-
GESELLSCHAFT MBH & CO. KG (CTI 9 D)

Spole¢nost Flnfte Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG (CTI 9 D) ziskala ve  INVESTICNi SPOLECNOST

vykazovaném roce 2015 dalsi vlastni kapital ve vysi 36 941 tis. EUR a podili se v souladu

Funfte Cleantech Infrastruktur-
gesellschaft mbH & Co. KG

s investi¢ni strategii na spole¢nosti ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH.  Hanauer LandstraBe 291b
PFedpokladany konec faze umistovani je 31. 12. 2018. K 31. 12. 2015 &ini upsany koman- ~ 60314 Frankfurt am Main

Rok emise: 2013

ditni kapital 78 920'tis. EUR. Pfedpovidané investice byly realizovany na 93,68 %. PHjmy  yzavien: odhad 31. 12. 2018
dosahuji ve vykazovaném roce 2015 ¢astky ve vysi 4 010%tis. EUR. To odpovida (Cistému)  Pocet spoleéniki: 2 482
vynosu v roce 2015 ve vysi 6,04 %°. Pfedpovidané vyplaty/vybéry byly od doby zaloZeni  ,:-puet invesTicE

spinény v pIné vysi.*

VYSLEDKY PODLE PRUBEHU UMISTOVANI V EUR

Tiché spoleCenstvi na spole¢-

nosti ThomasLloyd Cleantech
Infrastructure Fund GmbH. Podil na
zisku a majetku, tichych rezervach

Vyplaty/vybéry* a na hodnoté spole¢nosti Thomas-
P . . Lloyd Cleantech Infrastructure Fund

PLAN p.a. , 11,04% dosazeni cile GmbH. Na ztraté se tisi spolecnici

SKUTECNY STAV p.a. 11,04% na 100,00 % nepodileji.

Pomér pFijma/vybéri? , , .

— — HLAVNi SMLUVNi PARTNERI

PFijmy od doby zaloZeni 10732 704 dosazeni cile Komplement:

Vybéry od doby zaloZeni 9 158 888 na 117,18 % Cleantech Management GmbH

Realizované investice 31. 12. 2015 Frankfurt nad Mohanem, Némecko;
. ., . jednatel: Matthias Klein

PLAN 64 974 146 dosazeni cile Vykonny komanditista:

SKUTECNY STAV 60 868 716 na 93,68 % ThomasLloyd Global Asset

(Gisty) vynos 2015° Management (Schweiz) AG,

Curych, Svycarsko

Ogistény roéni prebytek 2472 142 6.04% Sp?f;vce' 4

o kapital podilejici se na zisku 40 915 755 o Cleantec-h Treuvermdgen GmbH

Kumulovany (&isty) vynos?® Frankfurt nad Mohanem, Némecko

Ogistény ro¢ni prebytek kumulovany 7 579 203 11.55 %

kapital podilejici se na zisku kumulovany 65614 736 oD

POROVNANi PLANOVANEHO A SKUTECNEHO STAVU OD DOBY EMISNIHO ROKU V EUR

s ; SKUTECNY .
Investiéni faze PLAN STAV Vysvétlivky
Vlastni kapital bez azia 500 001 000 78 920214  Cilovy objem: podle prodejniho prospektu ze dne 14. 04. 2014
Azio 25 000 000 2673718 VztaZzeno na splaceny vlastni kapital (2015: 1 260 565 EUR)
Cizf kapitél brutto 0 0 Fon.d,' ktery hraleS\{e investice Cisté z vlastniho kapitalu — s pfijetim ciziho
kapitalu se nepocita
Objem investic 525 001 000 81593932 15,54%
Faze hospodareni Vykazovany rok 2015  Kumulovano od doby emise  DosaZeni . «yii
vé. vykazovaného roku cile na
< SKUTEC- < SKUTEC-
5 5
PLAN NOST® PLAN NOST’
Prijmy 61214 790 1271472 70 601 653 5311708
Eotgnmal zhodnoceni/ _ 2732 318 _ 5 400 652 Planovana hodnota neni samostatné vyka-
tiché rezervy
Ostatni pfijmy 40954 6151 45 341 11344
Celkové pfijmy 61 255 744 4 009 941 70 646 994 10 732 704 15,19%  Odlisny prabéh umistovani
Vydaje bez amortizace 678 976 274135 817 709 476 203
Ostatni vydaje 0 3099 186 3581
Naklady na pofizeni viastniho 82786374 8413495 98867370 16435750
kapitalu
Celkové vydaje 83 465 350 8690729 99 685 265 16 915 534 16,97 %  Odlisny prabéh umistovani
Vysledek likvidity - -7 413106 - -11592482
Roc¢ni prebytek pri zohlednéni
potencialu zhodnoceni/tichych -22 209 606 -4 680788 -29 038 271 -6 182 830
rezerv
, - QOdpovida 100 % - ve vztahu ke kapitalu
0,

Vyplaty/vybéry 28 942 496 6029329 32735129 9 158 887 27,98 % podilejicimu se na zisku
Likvidni rezerva 4090 952 5442 590 - -
Stav ciziho kapitalu 0 0 0 0 Fond, ktery hradi své investice Cisté

z vlastniho kapitalu
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DLUHOPISY

PREHLED
o . . Upisovana Emitovany kapital
Nazev Stav Splaceni Rok emise kaU'i?a!ISt/e?llJR in\f::titrﬁ ¢astka v EUR v EUR k
P ©) 31.12. 2015'
INFLACNE INDEXOVANE DLUHOPISY?
Thomaslloyd faze upisovani jednorazova
DuoZins-Anleihe up & , 2007 1351 048 83 16278 1232288
ukoncéena investice
2007
ThomasLloyd v plném rozsahu jednorazova
DuoZins-Anleihe Vrgceno ! . 2009 6076 700 395 15384 0
2009/2014
ThomasLloyd faze upisovani jednorazova
DuoZins-Anleihe ukonéZna ! investice 2009 8 834 922 425 20 788 8 740 063
2009/2018
Thomaslloyd v pIném rozsahu jednorazova
DuoZins-Anleihe P e ) 2011 167 000 12 13917 0
vraceno investice
2011/2
Thomasloyd faze upisovani jednorazova
DuoZins-Anleihe up & ; 2011 344 000 24 14 333 281592
ukon&ena investice
2011/4
ThomasLloyd faze upisovani jednorazova
DuoZins-Anleihe ip & . 2011 857 000 29 29 552 406 000
ukoncena investice
2011/8
Cleantech faze upisovani jednorazova
Infrastrukturanleihe vp ! X . 2011 404 000 42 9619 155 000
ukoncena investice
2011/2
Cleantech faze upisovani jednorazova
Infrastrukturanleihe up & ; 2011 701 000 43 16 302 655 408
ukon&ena investice
2011/4
Cleantech faze upisovani jednorazova
Infrastrukturanleihe up Jednoraz 2011 1 439 000 68 21162 1 298 000
ukon&ena investice
2011/8
S PEVNYM UROKEM
CTI 1D SP* k upisovani Jednorazova 2012 17 304 000 855 20 239 7 342 800
investice
CTI 1D k upisovani Jednorazova 2012 13 821 000 757 18 258 7 933 500
investice
CTI2D SP* k upisovani jednorazova 2012 13 486 500 681 19 804 9772 050
investice
CTI 25 féze upisovani Jednorazova 2015 2 761 648 147 18787 2 761 648
ukon&ena investice
CTI 55 faze upisovani jednorazova 2015 4811 520 149 32 292 4811520
ukon&ena investice
CTI 2 EURS faze upisovani jednorazova 2015 242 714 20 12136 242 714
ukoncéena investice
CTI 5 EUR® faze upisovani Jednorazova 2015 2 233 000 67 33328 2233000
ukoncena investice
Celkem 74 835 052 3797 19704 47 865 584
VYKONNOST
Nad plan
Podle 100%
planu
Pod plan
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Poéet investort k

Vysledek v obchodnim roce

Celkovy vysle-
dek od emise

Dosazeni cile
platba Grokd/

2
81.12.2015 do 31.12. 2015 splaceni
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
78 7,97 % 7,02% 5,83 % 7,01 % 7,43 % 6,74 % 5,38 % 4,50 % 4,50 % 56,38 % 100 %
0 - - 4,83 % 6,01 % 6,43 % 5,74 % 4,38% 3,50 % 3,50 % 34,39 % 100 %
424 - - 5,83 % 7,01 % 7,43 % 6,74 % 5,38 % 4,50 % 4,50 % 41,39 % 100 %
0 --- - --- - 5,68 % 4,99 % 3,63 % 2,75% 2,75% 19,80 % 100 %
18 --- - --- - 6,68 % 5,99 % 4,63 % 3,75% 3,75% 24,80 % 100 %
24 - -— -—- -— 7,93% 7,24% 5,88 % 5,00 % 5,00 % 31,05% 100 %
10 --- - --- -— --- 4,99 % 3,63% 2,75% 2,75% 14,12% 100 %
39 --- - --- - --- 5,99 % 4,63 % 3,75% 3,75% 18,12% 100 %
60 - - - - -- 7,24% 5,88 % 5,00 % 5,00 % 23,12% 100 %
398 --- - --- - --- 3,75% 3,75% 3,75% 3,75% 15,00 % 100 %
552 --- - --- -— --- 415% 4,15% 415% 415% 16,60 % 100 %
643 - - --- -— -—- 4,85% 4,85 % 4,85% 4,85% 19,40 % 100 %
147 —  650% 6,50% 100%
149 9,80 % 9,80% 100%
20 6,50 % 6,50 % 100%
67 9,80 % 9,80% 100%
2629 100 %
SHRNUTI

- Primérna upisovana ¢astka ¢ini u véech dluhopisti 19 704 EUR (+13,80 % oproti hodnoceni minulého roku).
- U v8ech dluhopist byly do 31. 12. 2015 (sledované obdobi) v pIné vysi a v souladu s prospektem provedeny

vSechny platby Groka.

- U v8ech emisi dluhopist byly do 31. 12. 2015 (sledované obdobi) v pIné vysi a v souladu s prospektem provedeny

vSechny pfipadné splatky.
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THOMASLLOYD CLEANTECH INFRASTRUCTURE FUND GMBH

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH investuje pfimo a/nebo nepfimo pro-  SPOLECNOST

. L " Lo _ 3 _ ThomasLloyd Cleantech
stfednictvim otevieného specialniho fondu AIF — ThomasLloyd SICAV-SIF - Cleantech Infrastructure Fund GrbH

Infrastructure Fund — do Siroce diverzifikovaného portfolia infrastrukturnich projektl v Asii.  Hanauer LandstraBe 291b
60314 Frankfurt am Main
Némecko; jednatel:

VYVOJ VYNOSU T.U. Michael Sieg

o RATINGY
300% Feri Euro Rating Services: A’
2759 - Telos: AAA?

/ Dextro Group: AA-3
250 % -
/ INFORMACE O UGASTI
225 % T¥ida aktiv: Infrastruktura

/ Kategorie: Alternativni investice
200 % Druh Géasti: Tiché podilnictvi
/ Datum zalozeni: 17. 1. 2011

175% Vykazovaci ména: EUR

Klasifikace rizik: 4°

150 % Minimalni kupni cena: 200 000 EUR
125% ———
100 % /
75 % T T T T T
2011 2012 2013 2014 2015

M ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH (TL CTIF) B PrEQIn Infrastructure Quarterly Index (PrEQIn Infra)

VYKONNOST
Hospodarsky vysledek Od zaloZeni do 31. 12. 2015 2015 2014 2013 2012 2011
(Gisty) vynos p.a.* 023,53% 7,50% 26,12% 28,43 % 11,96 % 43,65%

VYSLEDKY V TIS. EUR

Vykazovany rok Predchozi roky
Vyvoj oproti
2015 pfedchozimu 2014 2013 2012 2011
roku
Bilanéni suma 138 341 +45 % 95 472 72 330 40 970 7791
Finanéni investice 99 553 81 842 9424 8 947 0
Pohledavky za podniky ve skupiné a pfidruzenymi podniky 17 011 2880 26 806 7 540 2 368
Ostatni pohledavky a ostatni aktiva 8 662 326 4603 927 1543
Penézni prostiedky a cenné papiry 13115 10363 31497 23556 3880
Vklady tichych spoleé&niki?® 133 010 +47 % 90 440 58 452 30 665 7379
Rezervy a ostatni zavazky 5282 4984 13832 10265 375
Ostatni provozni vynosy 1992 6651 20 369 1235 22
Ostatni provozni naklady -2 306 -3317 -10891 -154 -20
Finanéni vysledek 569 3274 2067 749 379
Vysledek bézné obchodni ¢innosti 255 6 608 11545 1830 381
Dané (z vynost) -253 203 -321 -235 -21
Casteéné odvedeni zisku tichym spole&nikim -1 -6809 -11219 -1592 -347
Roc¢ni prebytek 0 2 6 2 12
Prumérny kapital podilejici se na zisku 98 599 +53 % 64645 39465 13315 795
(Cisty) vynos z priimérného kapitalu podilejiciho se na zisku® 0,00 % 10,53% 28,43% 11,96% 43,65%
Sj:;%:iﬁ;!:?:;;;i;ku tichym spole&nikdm (pfi zohlednéni potencialu zhod- 7393 46884 -11219 4592 347
(Cisty) vynos z priimérného kapitalu podilejiciho se na zisku 7,50% 26,12% 28,43% 11,96% 43,65%

(pFi zohlednéni potencialu zhodnoceni/tichych rezerv)*
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Spole¢nost ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH realizovala ve vykazova-
ném roce 2015 v souladu se svou investi¢ni strategii dalsi investice. Vklady ¢inily ke konci
vykazovaného roku 2015 133 010°tis. EUR, rozdéleno na 122 866 tis. EUR vklady tichych
spole¢nikl a na 10 144 tis.EUR dluhopisy. To odpovida narlstu ve vykazovaném roce
2015 ve vysi 42 5705tis. EUR. Castedné odvody zisku provedené ve vykazovaném roce
2015 ve prospéch tichych spole¢nikl ¢ini pfi zohlednéni potencialu zhodnoceni/tichych
rezerv 7 393 tis. EUR. To odpovida (Cistému) vynosu v roce 2015 ve vztahu k primérnému
kapitalu podilejicimu se na zisku (pfi zohlednéni potencialu zhodnoceni/tichych rezerv)
7,50 %8 p.a., resp. primérnému (Cistému) vynosu ve vztahu k prdmérnému kapitalu podi-
lejicimu se na zisku (pfi zohlednéni potenciélu zhodnoceni/tichych rezerv) od okamziku
zalozZeni v roce 2011 23,53 % p.a.*

PRIME UCASTI (DIREKTBETEILIGUNGEN) V ROCE 2015

PREHLED

Private Placement (nevefejna Stav Spléceni Umlslt(zn)i't;’l:astm Poéet Upisovana Zptisob laceni

nabidka) P v I?UR investord éastka EUR () pusob vyplace!

Direktbeteiligung 05/2014 faze umistovani jednorézova

ThomasLloyd Cleantech N & ) 5850 000 27 216 667 s reinvestici ziskd
ukoncena investice

Infrastructure Fund GmbH

Direktbeteiligung 11/2014 faze umistovani jednorazova

ThomasLloyd Cleantech N e ) 2923 474 12 243 623 s reinvestici ziskl
ukoncena investice

Infrastructure Fund GmbH

Direktbeteiligung 12/2014 faze umistovani jednorézova

ThomasLloyd Cleantech M e . 400 000 1 400 000 s vyplatou ziskd
ukoncena investice

Infrastructure Fund GmbH

Direktbeteiligung 02/2015 faze umistovani jednorazova s reinvestici ziskd/

ThomasLloyd Cleantech ukongena ! investice 3 100 000 11 281818 s wlatou ziskil

Infrastructure Fund GmbH P

Direktbeteiligung 09/2015 faze umistovani jednorazova s reinvestici ziskd/

ThomasLloyd Cleantech ukongena ! investice 2250 000 10 225000 s wplatou ziskil

Infrastructure Fund GmbH P

Direktbeteiligung 09/2015 USD faze umistovani jednorazova s reinvestici ziskl/

ThomasLloyd Cleantech ukondena l investice 220 446 1 220 446 s wolatou ziskd

Infrastructure Fund GmbH P

Direktbeteiligung 09/2015 CZK faze umistovani jednorazova s reinvestici ziskd/

ThomasLloyd Cleantech ukoncena ! investice 1110180 5 222 036 s wolatou ziskil

Infrastructure Fund GmbH P

Celkem 15 854 100 67 236 628
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POZITKOVA PRAVA/POZITKOVE LISTY A UCASTI

PREHLED
Umistény Pocet Upisovana
Nazev Stav Splaceni Rok emise L. Y . o ¢astka v EUR
kapital v EUR investort ©)
POZITKOVA PRAVA/POZITKOVE LISTY PODOBNE AKCIiM A DLUHOPISUM?
DKM Global Opportunities Fund A faze upisovani ukondena ’.ﬁsgé’{.‘iim 2003 3613 800 621 5819
DKM Global Opportunities Fund B faze upisovani ukon&ena J.ifzé’f.ifva 2003 25 413 080 3247 7827
DKM Global Opportunities Fund C faze upisovani ukondena {iggg{éé""a 2003 71 500 16 4 469
DKM Global Opportunities Fund D féze upisovani ukongena  Pravideiné spla- 50, 4619 425 604 7648
cena investice
DKM Global Opportunities Fund A (Rakousko) ~faze upisovani ukon&ena {igg;rz:""a 2004 747 070 60 12 451
DKM Global Opportunities Fund B (Rakousko) ~ fze upisovani ukonéena {igg;:ii""a 2004 6 004 600 452 13285
DKM Global Opportunities Fund A Germany I . L . jednorazova
DKM Global Opportunities Fund A Austria Il féze upisovani ukoncena investice 2005 2088 880 228 9162
DKM Global Opportunities Fund B Germany Il . L . jednorazova
DKM Global Opportunities Fund B Austria Il féze upisovani ukoncena investice 200 10071050 995 10122
DKM Gilobal Opportunities Fund C Germany |l . L . jednorazova
DKM Global Opportunities Fund C Austria Il féze upisovani ukoncena investice 200 13633 550 1186 11495
DKM Gilobal Opportunities Fund D Germany Il . o N pravidelné spla-
DKM Global Opportunities Fund D Austria ll 228 Upisovaniukondena o e tice 2005 11093335 1019 10886
- . L . jednorazova
DKM Global Opportunities Fund A Germany lll  faze upisovani ukonéena investice 2006 658 290 78 8 440
DKM Global Opportunities Fund B Germany Ill  fAze upisovani ukondena ~ Pravidené spla-—— 1 408 500 165 8536
cena investice
DKM Global Opportunities Fund C Germany Il faze upisovani ukonéena Jlisggt:zova 2006 7934 974 687 11 550
DKM Global Opportunities Fund D Germany il faze upisovéni ukongena ~ Pravideing spla-— 550 13248 115 881 15038
cena investice
ATYPICKA TICHA SPOLECENSTVi PODOBNA AKCIiM
DKM Global Opportunities Fund 01 E* faze upisovani ukon&ena Jlisggt'zzo"a 2003 5076 250 449 11 306
DKM Global Opportunities Fund 01 A* féze upisovani ukongena  Pravideiné spla- 0, 35531 510 3267 10 876
cena investice
DKM Global Opportunities Fund E Germany Il*  féze upisovéni ukonéena {igg;:i:m’a 2005 3417 700 203 11 665
DKM Global Opportunities Fund F Germany Il faze upisovéni ukongena ~ Pravideine spla- 555 15 705 040 1 381 11372
cena investice
POZITKOVA PRAVA/POZITKOVE LISTY PODOBNE AKCIiM
ThomasLloyd Absolute Return féze upisovani ukongena  Jodnorazova 2007 46 395 779 6095 7612
(v8echny emise)® investice
ThomasLloyd Absolute Return Managed . L . pravidelné spla-
Portfolio Growth 2009° faze upisovani ukonCena cend investice 2009 20 130 635 771 26 110
ThomasLloyd Absolute Return Managed . o . pravidelné spla-
Portiolio Growth 2010° faze upisovani ukoncena cend investice 2010 4949 284 138 35 864
POZITKOVA PRAVA/POZITKOVE LISTY PODOBNE DLUHOPISUM
ThomasLloyd Global High Yield 2252 faze upisovani ukonéena :Esz;:zzova 2007 3172912 380 8 350
ThomasLloyd Global High Yield 425° faze upisovani ukoncena {Egg:trlizova 2007 9672720 837 11 556
ThomasLloyd Global High Yield 450° féze upisovéni ukongena Pravideiné spla- g, 47011 436 3909 12 026
cena investice
jednorazova /
ThomasLloyd Absolute Return Managed . o . ) - .
Portfolio Protected 2008/20207 faze upisovani ukonéena pravllc'ielne §pla 2008 6291 623 371 16 959
cené investice
jednorazova /
ThomasLloyd Absolute Return Managed . N M ) . .
Portfolio Protected 2010/20227 faze upisovani ukonéena prav,|c.lelne §pla 2010 1619 468 63 25706
cene investice
Celkem 299 580 526 28 193 10 626
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Emitovany kapital

vEURKk 31. 12,

Poget investort k

31.12. 20157

Celkovy vysledek od emise do 31. 12. 2015 pfi roce upisovani:

2015
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
235 757 44 37,90% 36,47 % 26,47 %
3001 445 328 82,90% 76,47 % 61,47%
5000 1 82,90%
596 755 66 36,47 % 26,47 %
143 801 12 36,47 % 26,47 %
1164 041 76 76,47 % 61,47%
82 231 23 3,72% 2,20%
954 012 120 22,97 % 18,70 %
3345 847 233 31,72% 26,20%
1208 353 189 3,72% 2,20%
34533 6 -2,30% -0,38%
84 795 13 5,20 % 5,87 %
1624 732 137 15,70 % 14,62 %
2513687 309 3,70% 4,62 %
4414 650 414 -47,00%  -47,00%
27 532 770 2543 -47,00%  -1471%
3353100 288 -48,04%
13 224 820 1166 -6,34 %
11 058 098 3078 -40,56%  -31,37%
6 853 270 560 -83,36 %
1450 823 112 73,36 %
1143 747 159 24,14% 18,14 %
9229616 788 34,14% 26,14%
22524 315 2 876 34,43% 26,43 %
3973386 296 84,00 %
855 732 43 72,00%
120 609 317 13880
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VYSVETLIVKY (POZNAMKY POD CAROU)

VSEOBECNA CAST

Socialni odpovédnost (strana 14)

(1) Philippine Institute of Development

(2) Asian Development Bank: Asian Development Outlook
2013

Globalni vyzva (strana 24 az 27)

(1) McKinsey: Infrastructure productivity: How to save
$1 trillion a year

(2) PwC: The World in 2050

(3) PwC: Capital project and infrastructure spending: Out-
look to 2025

(4) Credit Suisse: Asie: Vyvoj, financni trhy, infrastruktura a
konzum, Cina

(5) United Nations Economic and Social Commission for
Asia and the Pacific (ESCAP): Making Growth More Inclu-
sive for Sustainable Development

(6) Statista

(7) Asian Development Bank: Infrastructure for a seamless
Asia

(8) McKinsey: Asia’s $1 trillion infrastructure opportunity

Budoucnost Asie diky obnovitelnym zdrojdm energie
(strana 28 az 29)

(1) Asian Development Bank: Asian Development Outlook
(2) Bloomberg New Energy Finance: Clean Energy Invest-
ment Factpack Q2/2016

(3) Bloomberg New Energy Finance: 2030 Market Outlook

ALTERNATIVNI INVESTICE

Prehled (strana 58 az 59)

(1) PFi vykazovani vykonnosti se jedna o hodnoceni k roz-
hodnému dni 31. 12. 2015, nebot téméF Zadna ze zohledné-
nych investic nema omezenou dobu splatnosti, ale naopak
neomezenou dobu splatnosti. Vykonnost se tudiz mlze v
nasledujicich letech jesté pozitivné nebo negativné zménit.
Zéakladem zjistovani vykonnosti jednotlivych investic byly
predpovidané hodnoty uvedené v prodejnich prospektech
aty pak byly porovnavany se skute¢nou vykonnosti. Pokud
vzhledem ke strukture investice v prodejnich prospektech
zadné predpovidané hodnoty vykazany nebyly, slouzily pro
stanoveni vykonnosti jako srovnavaci méfitko definované
a nize uvedené referen¢ni hodnoty (benchmarks). Vzdy dle
druhu investice (pozitkova prava/pozitkové listy a Ucasti
podobné akciim, podobné akciim a dluhopistim a podobné
dluhopistim) byly ze 100 %, resp. v pfipadé investic do vice
druh( aktiv (Multi-Asset Investments) pfi Umérném vazeni
pouzity indexy MSCI World Index, DEUTSCHE RENTENIN-
DEX (REXP), GLOBAL BROAD MARKET INDEX (TRR, EUR)
a Bloomberg Commodity Index (BCOM). Bylo provadéno
srovnani vyvoje referen¢ni hodnoty s vykonnosti jednotlivych
investic od zaloZeni k rozhodnému dni 31. 12. 2015. Pokud
trvala doba upisovani nékolik let, byla pro toto obdobi (celé
roky) pouzita u referenéni hodnoty a u vykonnosti vazena
primérna hodnota. Hodnoceni se provadélo nasleduji-
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cim zplsobem: Jestlize se vykonnost jednotlivé investice
nachazela nejméné 2,5% p.a. pod vykonnosti pfislusné
referen¢ni hodnoty, byla tato vykonnost hodnocena jako
»Pod plan“; pokud se nachazela mezi -2,5% p.a. a +2,5%
p.a. prislusné referenc¢ni hodnoty, byla hodnocena jako
sPodle planu“ a v pfipadé +2,5 % p.a. nad pfislusnou refe-
rencni hodnotou jako ,Nad plan“. Graf znazornuje vykon-
nost vSech investic na zakladé méreni kapitalu.

Verejné fondy (strana 60 az 61)

(1) ,Pavodni“ (,staré“) uzaviené fondy ve smyslu § 353
odst. 1 KAGB (Zakonik kapitalovych investic) pozivaji plné
ochrany predchoziho stavu a nepodléhaji ustanovenim
KAGB. Konec Ihity pro upisovani (do 21. 7. 2013) neni ani
pravnim predpokladem pro ochranu predchoziho stavu
stanovenou v § 353 odst. 1 KAGB.

(2) Analyza stability: Dextro Rating Group Germany

(8) Ovéreni vérohodnosti: Dextro Rating Group Germany
(4) Kumulované znazornéni vysledkl — podle stavu umis-
téni k 31. 12. 2015

(5) Kumulované vyplaty/vybéry vSech Investi¢nich spo-
lecnosti CTI (jednorazové investice), ve vztahu ke kapitalu
podilejicimu se na zisku — od zalozeni do 31. 12. 2015

(6) Kumulované znazornéni pfijmd vSech investi¢nich spo-
leGnosti CTI (jednorazové investice) k vyplatam/vybérim
provedenym ve prospéch spole¢nikd od okamziku zaloZeni
do 31. 12. 2015

(7) Kumulované znazornéni realizovanych investic vSech
investi¢nich spolec¢nosti CTl do 31. 12. 2015

(8) Vazeny (Cisty) vynos z primeérného kapitalu podileji-
ciho se na zisku v8ech investi¢nich spoleé¢nosti CTI (jed-
norazové investice) pfi zohlednéni potencialu zhodnoceni/
tichych rezerv a bez zohlednéni nékladd na pofizeni vlast-
niho kapitalu a pfijm0 z azia (ocistény roc¢ni prebytek)

(9) Kumulované sledovani (Cistého) vynosu z primérného
kapitalu podilejiciho se na zisku vSech investi¢nich spo-
leGnosti CTI (jednorazové investice) pfi zohlednéni poten-
cidlu zhodnoceni/tichych rezerv a bez zohlednéni nakladd
na pofizeni vlastniho kapitalu a pfijm{ z azia (kumulovany
ocistény ro¢ni prebytek) v porovnani s pfislusnymi planova-
nymi hodnotami (vazené zobrazeni).

Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG

(strana 62)

(1) Podle smlouvy o tichém spolecenstvi pfi zohlednéni
potencialu zhodnoceni/tichych rezerv

(2) (Cisty) vynos z préimérného kapitalu podilejiciho se na
zisku pfi zohlednéni potencidlu zhodnoceni/tichych rezerv
a bez zohlednéni nakladl na pofizeni vlastniho kapitalu a
pfijm0 z azia (ocistény ro¢ni prebytek)

(8) Procentualni hodnoty vyplat/vybérli ve vztahu ke
kapitalu podilejicimu se na zisku za obdobi 1. 1. 2012 az
31.12. 2015

(4) Podle vypoctu prognézy v prodejnim prospektu ze dne



20. 1. 2011 s dodatkem ¢&. 1. ze dne 18. 4. 2011, dodatkem
€.2.zedne 8.7.2011 adodatkem €. 3. ze dne 14. 9. 2012.
ProtoZe ve shora uvedeném prodejnim prospektu nejsou
vykazovany planované hodnoty pro vykazovany rok 2015
(vypocet progndzy konéi k 31. 12. 2014), byly podplrné
pouzity planované hodnoty roku 2014.

(5) Podle roc¢ni uzavérky za rok 2015 spolecnosti Cleantech
Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG

(6) Podle roc¢nich uzavérek za pfislusné roky spolec¢nosti
Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG

(1) Po ztGétovani nominalnich vkladd s dosud neprovede-
nymi vklady

(2) Podle smlouvy o tichém spole¢enstvi pii zohlednéni
potencialu zhodnoceni/tichych rezerv

(3) (Cisty) vynos z primérného kapitalu podilejiciho se na
zisku pfi zohlednéni potencialu zhodnoceni/tichych rezerv
a bez zohlednéni nakladd na pofizeni vlastniho kapitalu a
pfijm0 z azia (ocistény ro¢ni prebytek)

(4) Vyplaty/vybéry jsou v souladu s prognézou planovany
od 6. roku a pod podminkou Uplného splaceni upisované
Céstky

(5) Podle vypoctu prognézy v prodejnim prospektu ze
dne 25. 10. 2011 s dodatkem €. 1. ze dne 14. 9. 2012
a dodatkem €. 2. ze dne 15. 1. 2014. Dodatek €. 3 ze
dne 5. 2. 2016 nevykazuje zadny vypocet progndzy pro
rok 2015, takze byly pouzity hodnoty podle dodatku €. 2.
ze dne 15. 1. 2014.

(6) Podle roc¢ni uzavérky za rok 2015 spole¢nosti Zweite
Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG

(7) Podle roc¢nich uzavérek za pfislusné roky spolec¢nosti
Zweite Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG

(1) Po zuétovani nominalnich vkladd s dosud neprovede-
nymi vklady

(2) Podle smlouvy o tichém spolecenstvi pfi zohlednéni
potencialu zhodnoceni/tichych rezerv

3) (Cisty) vynos z primérného kapitalu podilejiciho se na
zisku pfi zohlednéni potencialu zhodnoceni/tichych rezerv
a bez zohlednéni nakladl na pofizeni vlastniho kapitalu a
piijm0 z azia (ocistény roéni prebytek)

(4) Procentualni hodnoty vyplat/vybérl ve vztahu ke
kapitalu podilejicimu se na zisku za obdobi 1. 1. 2013 az
31.12. 2015

(5) Podle vypoctu progndzy v prodejnim prospektu ze dne
6. 11. 2012 s dodatkem ¢&. 1. ze dne 28. 4. 2014. Pro infor-
maci nutno poznamenat, Ze dodatek ¢. 1 ze dne 28. 4. 2014
neobsahuje Zadna plnovana cisla pro rok 2013, to znamena,
Ze jsou zde uvedena Cisla skute¢ného stavu z roku 2013.
Kromé toho nevykazuje dodatek €. 2 ze dne 15. 2. 2016
zadny vypocet progndzy pro rok 2015, takze byly pouzity
hodnoty podle dodatku ¢&. 1. ze dne 28. 4. 2014.

(6) Podle ro¢ni uzavérky za rok 2015 spole¢nosti Dritte
Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG
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(7) Podle ro¢nich uzavérek za prislusné roky spolecnosti
Dritte Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG

(1) Po zUétovani nominalnich vkladd s dosud neprovede-
nymi vklady

(2) Podle smlouvy o tichém spoleCenstvi pfi zohlednéni
potencialu zhodnoceni/tichych rezerv

(3) (Cisty) vynos z primérného kapitalu podilejiciho se na
zisku pfi zohlednéni potencialu zhodnoceni/tichych rezerv
a bez zohlednéni nakladld na pofizeni vlastniho kapitalu a
pfijm0 z &zia (ocistény roéni prebytek)

(4) Procentuéalni hodnoty vyplat/vybérl ve vztahu ke
kapitalu podilejicimu se na zisku za obdobi 1. 1. 2013 az
31.12. 2015

(5) Podle vypoctu progndzy v prodejnim prospektu ze dne
5. 3. 2013 s dodatkem &. 1. ze dne 14. 4. 2014. Pro infor-
maci nutno poznamenat, ze dodatek z r. 2014 neobsahuje
zadna planovana ¢isla pro rok 2013, to znamen3d, ze jsou
zde uvedena ¢isla skute¢ného stavu z roku 2013. Kromé
toho nevykazuje dodatek ¢. 2 ze dne 25. 1. 2016 Zadny
vypocet progndzy pro rok 2015, takze byly pouzity hod-
noty podle dodatku €. 1. ze dne 14. 4. 2014.

(6) Podle ro¢ni uzavérky za rok 2015 spolecnosti Funfte
Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG

(7) Podle ro¢nich uzavérek za pfisluéné roky spole¢nosti
Funfte Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG

(1) Upsany, splaceny a nevypovézeny kapital (nominalni
hodnota)

(2) Pocet investorl se stavem smlouvy ,aktivni“/,pozasta-
veno*

(38) Hodnoty vykazané u ,vysledku v obchodnim roce“
se skladaji z Urokl (brutto) zaplacenych za pfislusny
obchodni rok a ze zmény castky splaceni dluhopisu v
dsledku inflacni indexace. U hodnot vykédzanych u ,cel-
kového vysledku od emise do 31. 12. 2015 se jednd o
kumulovany vypocet vysledkl vynosu v obchodnim roce od
emise do 31. 12. 2015. Vykazané hodnoty vychazeji vzdy
ze sestavenych a/nebo ovérenych a schvalenych ro¢nich
uzavérek emitujici spolecnosti. Pfedpokladanym investic-
nim obdobim je pro vypocet vynosu vzdy cely obchodni
rok. Hodnoty vykézané pod ,umistény kapital v EUR a
~emisni kapital v EUR k 31. 12. 2015 nezohledriuiji inflacni
indexaci a predstavuji ,posouzeni nomindlnich hodnot*.
(4) Hodnoty vykazané u ,vysledku v obchodnim roce“ se
skladaiji z Urokd (brutto) zaplacenych za pfislusny obchodni
rok. U hodnot vykdzanych u ,celkového vysledku od emise
do 31. 12. 2015“ se jedna o kumulovany vypocet vysledki
vynosu v obchodnim roce od emise do 31. 12. 2015. Vyka-
zané hodnoty vychazeji vzdy ze sestavenych a/nebo ové-
fenych a schvélenych ro¢nich uzavérek emitujici spolec-
nosti. Pfredpokladanym investi¢nim obdobim je pro vypocet
vynosu vzdy cely obchodni rok.

(5) Hodnoty vykazané u ,vysledku v obchodnim roce“ se
skladaji z Urokd (brutto) zaplacenych za pfislu$ny obchodni

73



AUDITOVANE VYSLEDKY | VYSVETLIVKY

rok, resp. vyvoje hodnot (zero-bond). U hodnot vykazanych
u ,celkového vysledku od emise do 31. 12. 2015 se jedna
o kumulovany vypocet vysledkl vynosu v obchodnim roce
od emise do 31. 12. 2015. Vykazané hodnoty vychazeji
vzdy ze sestavenych a/nebo ovéfenych a schvélenych
ro¢nich uzavérek emitujici spole¢nosti. Pfedpokladanym
investicnim obdobim je pro vypocet vynosu vzdy cely
obchodni rok.

(1) Rating manazera aktiv

(2) Rating investi¢niho procesu

(3) Analyza stability spol. ThomasLloyd Cleantech Infra-
structure Fund GmbH

(4) (Cisty) vynos z priimérného kapitalu podilejiciho se na
zisku pfi zohlednéni potenciélu zhodnoceni/tichych rezerv
(5) Vklady tichych spole¢nikl byly provedeny prostfednic-
tvim ¢tyr investi¢nich spole¢nost CTl, a to CTI 20, CTI Vario
D, CTI5 D a CTI 9 D, a prostiednictvim Direktbeteiligungen
DB 05/2014, DB 11/2014, DB 12/2014, DB 02/2015, DB
09/2015, DB 09/2015 CZK a DB 09/2015 USD. Zohlednény
a samostatné vykazovany byly navic dluhopisy (CTI 2, CTI
5, CTI 2 EUR, CTI 5 EUR).

(6) Vykazana hodnota odpovida ¢aste¢nému odvodu zisku
tichym spole¢nikiim, déleno prdmérnym kapitalem podile-
jicim se na zisku

(7) Vykazana hodnota odpovida ¢aste¢nému odvodu zisku
tichym spole¢nikdm pfi zohlednéni potencialu zhodnoceni/
tichych rezerv, déleno primérnym kapitalem podilejicim se
na zisku

(8) (Cisty) vynos z proimérného kapitalu podilejiciho se na
zisku (pfi zohlednéni potencialu zhodnoceni/tichych rezerv)
ve vykazovaném roce 2015

Upozornéni: Zakladem Ucasti na spole¢nosti ThomasLloyd
Cleantech Infrastructure Fund GmbH je vyhradné pfislusny
prodejni prospekt véetné piipadnych dodatkd popisujicich
Sance a rizika. Prospekt Ize bezplatné obdrzet ve spolec-
nosti ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH,
Hanauer LandstraBe 291 b, 60314 Frankfurt nad Moha-
nem. Prospekt je uréen pouze pro investory, ktefi spini
podminky pro nabyti tichého spolec¢enstvi. Dokument neni
urcen k vSeobecnému zverejnéni, zejména ne ke zverejnéni
mimo Uzemi Spolkové republiky Némecko.

(1) Upsany, splaceny a nevypovézeny kapital (nominalni
hodnota)

(2) Pocet investor(l se stavem smlouvy ,aktivni“/,pozasta-
veno*

(8) U hodnot vykazanych u ,celkového vysledku do
31. 12. 2015 od roku upséani“ se jedna o kumulovany vypo-
¢et vysledkl vynosu v obchodnim roce od roku upsani
do 31. 12. 2015. Tyto hodnoty se skladaji ze zmény hod-
noty Ucasti a ze zaplacenych vyplat zékladnich dividend
(brutto). Vykazané hodnoty vychazeji vzdy ze sestavenych
a/nebo ovérenych a schvalenych ro¢nich uzavérek emi-
tujici spolecnosti (paklize jsou k dispozici k rozhodnému
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dni). Pfedpokladanym investi¢nim obdobim je pro vypocet
vynosu vzdy cely obchodni rok.

(4) U hodnot vykazanych u ,celkového vysledku do
31.12. 2015 od roku upsani“ se jedna o kumulovany vypo-
Get vysledk( vynosu v obchodnim roce od roku upsani do
31. 12. 2015. Tyto hodnoty se skladaji ze zmény hodnoty
Ucasti a z pridéleni dariové ztraty, kterou spolec¢nost rozdé-
lila investordm v souladu s planem a dle vySe jejich Ucasti
a zaplaceného azia. Pridély dariové ztraty byly v ramci
kontroly provadéné prislusnym finanénim uradem v plném
rozsahu uznany. V souladu s koncepci bylo mozno pro-
vést dariové uplatnéni ztrat ze spolupodnikatelské Ucasti
podle § 2b EStG (zakon o dani z pfijmu), které tudiz vedlo
k dariovym uUsporam na Urovni investord, s U¢inkem na
likviditu, ve vysi az 53 % upisované Castky s pfipoctenim
azia. Investor se kromé toho v ramci vyporadaciho zUstatku
podili na pfipadnych tichych rezervach a na vyvoji hodnoty
podniku, které se v souladu s prospektem vypocitavaji na
konci doby splatnosti a které nejsou dosud zohlednény ve
vykazanych vysledcich. Vykazané hodnoty vychazeji vzdy
ze sestavenych a/nebo ovérenych a schvalenych rocnich
uzavérek emitujici spoleénosti (paklize jsou k rozhodnému
dni k dispozici). Pfedpokladanym investi¢nim obdobim je
pro vypocet vynosu vzdy cely obchodni rok.

(5) U hodnot vykadzanych u ,celkového vysledku do
31.12. 2015 od roku upsani“ se jedna o kumulovany vypo-
Get vysledkl vynosu v obchodnim roce od roku upsani do
31. 12. 2015. Tyto hodnoty odrazeji zménu hodnoty Gcasti.
Vykazané hodnoty vychazeji ze sestavenych a/nebo ovére-
nych a schvalenych ro¢nich uzavérek emitujici spole¢nosti
(paklize jsou k rozhodnému dni k dispozici). Pfedpoklada-
nym investi¢nim obdobim je pro vypocet vynosu vzdy cely
obchodni rok.

(6) U hodnot vykadzanych u ,celkového vysledku do
31.12. 2015 od roku upsani“ se jedna o kumulovany vypo-
Cet vysledkl vynosu v obchodnim roce od roku upsani do
31. 12. 2015. Tyto hodnoty odrazeji zménu hodnoty Ucasti
od zalozeni podle Ucetniho standardu IFRS pii zohlednéni
vynosu, které spole¢nosti dosud plynou z pravidelné spla-
cenych investic a vyplyvaji ze smluvnich, zatim nezapla-
cenych plateb azia. Vysledky jsou pfitom poznamenany
pravidelné splacenymi investicemi predevsim zpracovanim
azia dle zakona o vynosech, které nemize byt zaucto-
vano s Uc¢inkem na vynos jako pohledavka za investorem,
ale pouze pomérné rozdélené po celou dobu platnosti
smlouvy. PFi zohlednéni vynosu, které spole¢nosti dosud
plynou z pravidelné splacenych investic a které vyplyvaiji ze
smluvnich, zatim nezaplacenych plateb azia, to znamené k
31. 12. 2015 pro pozitkové listy druhu ThomasLloyd Abso-
lute Return Managed Portfolio Growth 2009 ucetni hodnotu
ve vys$i 0,17 EUR a pro pozitkové listy druhu ThomasLloyd
Absolute Return Managed Portfolio Growth 2010 ucetni
hodnotu ve vysi 0,27 EUR. Vykdzané hodnoty vychazeji ze
sestavenych a/nebo ovérenych a schvalenych ro¢nich uza-
vérek emitujici spolec¢nosti (paklize jsou k rozhodnému dni
k dispozici). Pfedpokladanym investi¢nim obdobim je pro
vypocet vynosu vzdy cely obchodni rok.

(7) U hodnot vykdzanych u ,celkového vysledku do



31.12. 2015 od roku upsani se jedna o kumulovany vypo-
Get vysledkd vynosu v obchodnim roce od roku upsani do
31. 12. 2015. Tyto hodnoty se skladaji ze zmény hodnoty
Ucasti a zmény pocetni hodnoty pozitkového listu od oka-
mziku zalozeni. Uéetni hodnota pozitkovych listli druhu
ThomasLloyd Absolute Return Managed Portfolio Pro-
tected 2008/2020 a pozitkovych listll druhu ThomasLloyd
Absolute Return Managed Portfolio Protected 2010/2022
¢ini k 31. 12. 2015 1,00 EUR, coz odpovida zachovani
hodnoty. Pocetni hodnota pozitkového listu druhu Tho-
masLloyd Absolute Return Managed Portfolio Protected
2008/2020 ¢ini k 31. 12. 2015 1,84 EUR a pozitkového
listu druhu ThomasLloyd Absolute Return Managed Port-
folio Protected 2010/2022 1,72 EUR. Pocetni hodnoty
vychazeji z dostate¢ného bilan¢niho zisku v letech splé-
ceni 2020, resp. 2022. Pfesna Castka ke splaceni se vypo-
¢itdva v souladu s prospektem na konci doby splatnosti.
Vlykazané hodnoty vychazeji ze sestavenych a/nebo ovére-
nych a schvalenych ro¢nich uzavérek emitujici spole¢nosti
(paklize jsou k rozhodnému dni k dispozici). Pfedpoklada-
nym investi¢nim obdobim je pro vypocet vynosu vzdy cely
obchodni rok.
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optegra

Potvrzeni auditora k vykonové bilanci za rok 2015

Provedli jsme audit ,Vykonové bilance 2015 skupiny ThomasLloyd, konkrétné spolecnosti
ThomasLloyd Capital Partners S.ar.l., Lucembursko, ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund
GmbH, Frankfurt nad Mohanem, Cleantech Management GmbH, Franfkurt nad Mohanem, Cleantech
Infrastruktur GmbH, Frankfurt nad Mohanem, ThomasLloyd Private Wealth GmbH, Limburg a. d. Lahn,
DKM Global Opportunities Fonds 01 GmbH, Franfkurt nad Mohanem, a ThomasLloyd Investments
GmbH, Viden, k 31. prosinci 2015. Za sestaveni vykonové bilance za rok 2015 a vychozich podkladd,
které tvofi jeji zaklad, jsou odpovédny pfislusné, vySe jmenované spolecnosti. Ty jsou pfisluSnymi
zdkonnymi zéstupci investic zahrnutych ve vykonové bilanci za rok 2015.

Nasim ukolem bylo posoudit, zda byly vSeobecné informace obsazené ve vykonové bilanci za rok
2015 srozumitelné uvedeny a zda byly hospodariské uUdaje a vysledky jednotlivych investic
iniciovanych vyse jmenovanymi spole¢nostmi z podklad, které nam byly pfedloZeny, UpIné a spravné
vyvozeny, a dale zda byly Udaje prezentovany v souladu s platnymi ,Smérnicemi pro sestavovani
vykonovych  bilanci uzavienych fondd“ sdruzeni bsi Bundesverband Sachwerte und
Investmentvermoégen e.V.“ (dfive Verband geschlossene Fonds e.V., VGF) ve znéni ze dne 27.
¢ervna 2007, naposledy zménénymi dne 1. dubna 2009.

Audit téchto vychozich podkladd nebyl pfedmétem nasSi zakazky. V ramci naseho auditu jsme
ovéfovali informace k uvedenym investicim, projektim a smluvnim partnerdm na zakladé smluy,
roénich uzavérek, vyro¢nich zprav jednotlivych spole¢nosti nebo jinych vhodnych podkladd. U
prognostikovanych hodnot uvedenych v prodejnich prospektech a vztahujicich se k pfijmim,
vysledkim a planovanym vyplatam jsme ovérovali jejich spravné prevzeti do vykonové bilance za rok
2015 a porovnavali jsme je s vychozimi podklady, jez nam byly pfedloZeny. Pfedmétem naSeho auditu
nebyly reklamni vyroky vykonové bilance za rok 2015, prognézy budouciho obchodniho vyvoje
investic vySe uvedenych spole€nosti, ani ostatni vyroky a udaje o umistovani, které se vztahuji na
dobu po 31. prosinci 2015.

Na$ audit jsme provedli v souladu se zdsadami fadného provadéni auditu, stanovenymi Institutem
auditord (IDW). Podle téchto zasad je tfeba audit naplanovat a provést tak, aby byly zasadni
nedostatky ve vykonové bilanci za rok 2015 rozpoznany s dostatecnou jistotou. Dlkazy vztahujici se k
Udajim uvedenym ve vykonové bilanci za rok 2015 byly posuzovany pfevazné na zakladé
namatkovych kontrol.

Nas$ audit neved| k zadnym vyhradam.

Vykonova bilance za rok 2015 byla dle naSeho presvédCeni sestavena v souladu s platnymi
~Smérnicemi pro sestavovani vykonovych bilanci uzavienych fondd“ sdruzeni bsi Bundesverband
Sachwerte und Investmentvermogen e.V.* (dfive VGF) ve znéni ze dne 27. ¢ervna 2007, naposledy
zménénymi dne 1. dubna 2009. VesSkeré vSeobecné Udaje uvedené ve vykonové bilanci za rok 2015 a
veSkeré hospodarské udaje a vysledky jednotlivych investic iniciovanych vySe jmenovanymi
spole¢nostmi byly z vychozich pokladu, které nam byly pfedlozeny, vyvozeny UpIné a spravné.

Mnichov, 29. srpna 2016

optegra Treuhand GmbH
Auditorska spolec¢nost
Dariové poradenska spole¢nost

Peter Lenz Jens Grimm
Auditor Auditor
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Auditovana vykonova bilance za rok 2015 dokumentuje
vSechny alternativni investice iniciované skupinou Tho-
masLloyd, konkrétné vSechny vefejné fondy, dluhopisy
a strukturované produkty vydané do 31. 12. 2015 (pfimé
UcCasti, pozZitkové listy a UcCasti). Nabidnuty byly spole¢-
nostmi ThomasLloyd Investments GmbH (Videri), DKM
Global Opportunities Fonds 01 GmbH (Frankfurt nad
Mohanem) a ThomasLloyd Private Wealth GmbH, (Limburg
a.d. Lahn) (od roku 2003 rdizné dluhopisy a pozitkové listy a
Ucasti), ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH
(Frankfurt nad Mohanem) (od roku 2011 rdzné pfimé Gcasti)
a Cleantech Management GmbH (Frankfurt nad Mohanem)
(od zahdjeni své emisni ¢innosti v Némecku v roce 2011
rlizné verejné fondy).

Vykonova bilance se stejné jako jiz v predchozich letech
zaméfuje zejména na verejné fondy iniciované v Némecku,
to znamend, Ze pro stanoveni a vypocet vykazanych hod-
not plati ,Smérnice pro sestavovani vykonovych bilanci
uzavienych fondd“ spole¢nosti ,bsi Bundesverband
Sachwerte und Investmentvermdgen e.V.“ (dfive sdruzeni
Verband Geschlossene Fonds e.V., Sdruzeni uzavienych
fondl - VGF) ve znéni ze dne 27. ¢ervna 2007, naposledy
zménéném dne 1. dubna 2009. Iniciované verejné fondy
jsou proto popsany natolik podrobné, jak stanovuji tyto
smérnice. Vzhledem k tomu, Ze ma struktura Ucasti na ini-
ciovanych verejnych fondech podobu tichého spolecen-
stvi na spole¢nosti ThomasLloyd Cleantech Infrastructure
Fund GmbH, je tato struktura v bilanci popséana spole¢né s
jejim hospodarskym vyvojem. Z toho vyplyva, Ze je uveden
i Castecny popis soucasné stézejni cilové investice spole¢-
nosti ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH,
tj. fond ThomasLloyd SICAV-SIF — Cleantech Infrastructure
Fund. Rozhodnym dnem sledovani je vzdy 31. prosinec
2015. Jestlize se iniciované verejné fondy, dluhopisy a
strukturované produkty (neverejné nabidky/Private Place-
ment, pozitkova prava/pozitkové listy a GcCasti) nachazely
ke dni sestaveni vykonové bilance za rok 2015 stale jesté
ve fazi umistovani, je tato skutecnost uvedena v pfislus-
nych vysvétlivkach. Za ucelem podani prehledu o verejnych
fondech iniciovanych skupinou ThomasLloyd Group byly
vSechny vysledky uvedeny jako kumulované od doby zalo-
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Zeni a odpovidajicim zplsobem vazené. Graficka znazor-
néni se vztahovala ke kumulovanému pribéhu umistovani
a k vykonnosti. Kromé toho byl kazdy verejny fond popsan
samostatné. Vykazané Udaje tykajici se umisténi vlastniho
kapitélu, ¢iselné Udaje skutecného stavu i vysledky vycha-
zeji v zasadé z pfislusnych rocnich uzavérek spolec¢nosti,
zatimco vykazané ciselné Gidaje planovaného stavu vycha-
zeji z prislusnych prodejnich prospektl. Vykazané Giselné
Udaje vztahujici se k vykonnosti byly pfitom zjistovany na
zakladé skuteéného stavu, tj. podle pribéhu umistovani a
podle kapitdlu podilejiciho se na zisku. Postupy a vysvét-
livky byly pfedem potvrzeny spolu s auditorem a v pfipadé
potfeby zfetelné oznaleny a zaroven pfislusnym zplso-
bem uvedeny pod ,Vysvétlivkami“ na strané 77 a nasl. Na
dluhopisy vydané spolec¢nosti ThomasLloyd Group a na
iniciované strukturované produkty (neverejné nabidky/Pri-
vate Placement, pozitkova prava/pozitkové listy a ucasti)
se ,Smérnice pro sestavovani vykonovych bilanci uza-
vienych fondd“ sdruzeni ,bsi Bundesverband Sachwerte
und Investmentvermogen e.V.“ (dfive VGF) ve znéni ze
dne 27. ¢ervna 2007, naposledy zménéném dne 1. dubna
2009, sice nevztahuji, nicméné i tyto druhy investic jsou z
dlvodu Uplnosti v bilanci dobrovolné struéné popsany. Aby
bylo mozno podat prehled o vSech investicich iniciovanych
skupinou ThomasLloyd Group, byly tyto investice nejdrive
prehledné znazornény a popsany podle rlznych kritérii.
Graficka znazornéni se navic vztahuji ke kumulovanému
pribéhu umistovani a k vykonnosti.

Konstatovani na zaveér: Vykonova bilance za rok 2015 byla
stejné jako jiz v pfedchozim roce sestavena podle ,Smér-
nic pro sestavovani vykonovych bilanci uzavienych fondd“
sdruzeni ,,bsi Bundesverband Sachwerte und Investment-
vermdgen e.V.“ (dfive VGF) ve znéni ze dne 27. Cervna
2007, naposledy zménéném dne 1. dubna 2009, a audi-
torskou spole¢nosti optegra GmbH & Co. KG Wirtschaft-
sprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft — jak
vyplyva z pfilozeného potvrzeni auditora — byla ovéfena
bez omezeni. Cleantech Management GmbH jako spole¢-
nost nabizejici némecké verejné fondy je fadnym ¢lenem
sdruzeni ,bsi Bundesverband Sachwerte und Investment-
vermogen e.V.“ (dfive VGF).
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Za aktuélnost Udajd k pozdéjsimu okamziku, nez jakym je datum sestaveni, ani za uvedené vypovédi tietich stran nepre-
birdme zadnou zaruku. Reprodukce nebo zverejnéni je bez predchoziho povoleni nepfipustné. Fotografie obsazené ve
vykonové bilanci za rok 2015 nemusi nutné predstavovat konkrétni objekty popisovanych investic. Jedna se ¢aste¢né
o priklady objektl. Vykonova bilance za rok 2015 neni vyzvou k odevzdani nabidky ani prodejnim materidlem ve smy-
slu zakonnych a/nebo Ufednich poZzadavkd a neslouZi ani jako investi¢ni poradenstvi. Také by neméla byt pouZita jako
zéklad pro investi¢ni rozhodnuti. Na zékladé tohoto dokumentu nemUze dojit k G¢asti na pfislusnych investicich. VSechny
hodnoty nebo progndzy nejsou spolehlivym ukazatelem do budoucna, takZe z nich nelze vyvozovat budouci vynosy.
Timto vyslovné poukazujeme na skute¢nost, Ze pravni upozornéni, omezeni nabidky nebo omezeni tykajici se zemi a dale
vSeobecna upozornéni na rizika spojena s investicemi popisovanymi ve vykonové bilanci za rok 2015 jsou uvedeny zvlast
v kapitole ,Vysvétlivky“ (str. 72 a nasl.). Dalsi informace o prisluSnych investicich ziskate pfimo od pfislusného subjektu
provadéjiciho nabidku.
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