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Tento dokument je pouze informativnim pfekladem pro vnitfni potfebu. Informace obsaZené v tomto dokumentu by nemély byt povazovany za nabidku ani vyzvu k
nakupu, prodeji nebo k jinému nakladani s jakoukoliv investici zde uvedenou a nejsou uréeny pro distribuci nebo pouzivani kterychkoliv osob v Ceské republice. Prospekt
nebyl a nebude registrovan ¢i schvalen Ceskou narodni bankou a cenné papiry v ném uvedené nesmi byt nabizeny v ramci Ceské republiky prostfednictvim vefejné

nabidky nebo jakymkoliv podobnym zptsobem.
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svétové hospodarstvi vykazovalo v roce 2016, jako jiz v pfedeslych letech, pouze mirny
tiéni ¢innost a svétovy obchod, ktery se oproti letdm pfed hospodaiskou krizi slabé
rozviji. K tomu se v celkovém hospodarském vyuctovani pridavaji nizké ceny surovin.

Pro rok 2017 Svétova banka rovnéz ocekava lehce zrychleny rlst, coZ je prognéza,
kterou doprovazi nejistota zplisobena v neposledni fadé nejistou hospodarskou poli-
tickou agendou nové vliady USA. Tak by se Donaldem Trumpem ohla$ena ofenziva infra-
struktury mohla projevit jako velmi stimulujici, avSak hrozici protekcionarské postupy
jeho hospodarské politiky by mohly na svétové hospodarské klima zapUsobit z dlouho-
dobého hlediska negativné.

Hospodarsky pohled na velkou ¢ast Asie je naproti tomu pozitivni. Pfedevsim se i nadéle
v Ciné neodekava vyrazny prilom ekonomického vykonu, transforma&nimu procesu se
bude i nadale dafit bez velkych zmén. V prdbéhu minulych let se sice v ramci hospo-
darského vyvoje Ciny presouvalo stale vice odvétvi z Ciny do jinych narodnich ekonomik
tohoto regionu, avSak v neposledni fadé z toho profituji zemé jihovychodni Asie, jako
Filipiny, ale také Vietnam, Indonésie, Laos nebo Kambodza. Proto neni divu, Ze v roce
2017 najdeme celosvétové osm z deseti nejrychleji rostoucich narodnich ekonomik v
Asii. K tomu se pridava fakt, Ze rostouci blahobyt mnoha asijskych spole¢nosti vyraznéji
posiluje poptavku na vnitfnich trzich. Asiaté dnes konzumuiji vice nez dfive — uz nejen v
Cin& a zemich jihovychodni Asie, ale vyraznéji napiiklad také v Indii. Pro firmu Thomas-
Lloyd je to o diivod navic, aby pro regionalni posileni svého portfolia zaméfila své inves-
ticni zajmy na dalsi zemé tohoto regionu.

Aktudlni projektové portfolio se po oficialnim uvedeni obou solarnich elektraren ISLASOL |
a Il (dfive San Carlos Solar Energy Il a lll), v dubnu 2016, které byly jiz pfed dokonce-
nim prodany mezinarodnimu konsorciu prdmyslovych investor(, zaméfuje na filipinské
portfolio biomasy. Pres déletrvajici nepfiznivé povétrnostni podminky ve vykazovaném
obdobi se oCekava, ze San Carlos BioPower zahdji zkusebni a kratce nato i radny
provoz jesté v roce 2017. Jiz 6. dubna 2016 byl polozen zékladni kdmen pro South
Negros BioPower, druhou elektrarnu na biomasu spole¢nosti ThomasLloyd na Filipinach.
Pro treti elektrarnu stejného typu, North Negros BioPower, bylo tohoto milniku dosazeno
na zacatku listopadu 2017.

VSechny filipinské projekty na vyuziti biomasy profituji ze vyznamného zlepseni poli-
tickych vztahd mezi Filipinami a Cinou a jsou povazovany za skvély priklad vydarené
bilateralni kooperace na hospodarské Urovni. To podtrhla i osobni U¢ast vedoucich
predstaviteld firmy ThomasLloyd pfi historické statni navstévé filipinského prezidenta v
Ciné v fijnu 2016. U prileZitosti dalsich navstév Ciny mohou byt prohloubeny kontakty
se zainteresovanymi potencialnimi ¢inskymi investory a véfiteli, mezi nimi i obchodnimi
bankami, ktefi chtéji podporovat export ¢inského zbozi a sluzeb v regionu.

Dal$im vyrazem pozitivnich hospodafskych vztahl obou zemi je start kvalifikaéniho
programu, ktery si stanovil za cil dal$i vzdélavani filipinskych pracovnikl plsobicich na
stavenistich firmy ThomasLloyd u projektovych partneri v oblasti biomasy Wuxi v Ciné.

Zatimco doposud byli tito zaméstnanci nasazovani pouze na fyzickou praci, méli by v
budoucnu, zplisobem korespondujicim se smyslem filozofie spole¢ensky odpovédného
investovani, po absolvovani této kvalifikace zaujmout v elektrarnach na biomasu také
pracovniky, ktefi zde doposud puUsobili na vedoucich funkcich. Dal$i pfimé a nepfimé
investice firmy ThomasLloyd v cilovych regionech jsou detailné vykazany v predlozené
zprave.

Udrzitelné projekty infrastruktury a plsobeni firmy ThomasLloyd se také v mezinarodnich
odbornych kruzich tési stale vétsi Ucté. Proto se vysoce postaveni zastupci firmy Thomas-
Lloyd zuc¢astnili v dubnu 2017 jarni konference Mezinarodniho ménového fondu (IWF) a
Svétové banky ve Washingtonu D.C. V ramci bohatého programu predstavila dcefina
spole¢nost Svétové banky International Finance Corporation (IFC) infrastrukturni projekty
firmy ThomasLloyd jako vzorové priklady udrzitelného financovani a Uspésné spolu-
prace mezi vefejnym a soukromym sektorem pfi vyvoji a financovani infrastrukturnich
projektd v rozvijejicich se zemich. Jiz v kvétnu 2017 promluvili na pozvani International
Finance Corporation (IFC) ¢lenové obchodniho vedeni firmy ThomasLloyd na konferenci
iniciované $panélskou vladou ,Innovate4Climate“ v Barceloné pred vysoce postavenymi
predstaviteli z oblasti politiky, hospodarstvi a technologii, o Uspésné realizaci klimaticky
priznivych infrastrukturnich projektd v rozvijejicich se asijskych zemich.

Uvedené Uspéchy pro nas znamenaji dvé véci: Zaprvé s nimi spojujeme nas dik vSem
nasim investordim a partnerim, ktefi s nami jiz mnoho let dlivérné spolupracuiji a tim nam
umoznuji se angazovat. Zadruhé jsou podnétem k tomu, abychom nas obchodni model
na zakladé rozsifené nabidky investi¢nich FeSeni $ifili dale do svéta a timto zplsobem
docilili jesté vyssiho spolec¢enského dopadu — zcela ve smyslu nasi hlavni myslenky:
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THOMASLLOYD GROUP

REALISING SUSTAINABLE VALUES

Spoleénost ThomasLloyd je globalni investiéni a poradenska spoleénost speciali-
zujici se na infrastrukturni projekty v Asii, ktera v sou¢asné dobé patii mezi predni
finanéniky a investory v ramci tohoto trzniho sektoru. Podrobné znalosti technologii,
vysoka odborna specializace v oblasti investovani a dikladné znalosti spoleéen-
skych, ekonomickych a politickych realii daného regionu umoZznuji spoleénosti
ThomaslLloyd pfistupovat k investi¢énim FeSenim na zakladé nejlepsi praxe a dosaho-
vat p¥i tom vysoké rentability pfizplisobené riziktim.

Na pozadi tohoto zakladniho pojeti formoval ThomasLloyd nadnarodni tym odbornikd
s dlouholetymi zku$enostmi v oblasti fizeni z nejrliznéjSich odvétvi. Do spoleénosti
ThomasLloyd tak prichazeji odborné védomosti, znalosti a zkusenosti z vedoucich pozic
u renomovanych obchodnich a investi¢nich bank, pfednich podnikl v oblasti inzenyrstvi,
stavebniho a projektového managementu a celosvétové nejvétsich energetickych koncernt
a koncernd dodavajicich elektfinu.

Spojeni globalni investiéni odbornosti spoleénosti ThomasLloyd se odrazi také v manage-
mentu. Primérna doba zkusenosti v oboru del$i nez 30 let, jedine¢na a po dlouha léta
budovana mezinarodni sit a pfimé pfistupy k prislusnym odpovédnym mistlim ve viade,
zde vytvorily predpoklady trvalého Uspéchu. Univerzalnost odbornosti spole¢nosti Thomas-
Lloyd je zavr§ena silnou mezinarodni siti partnerd, do niz patfi mj. rozvojové a podplrné
banky a (ne)vladni organizace jak na nadnarodni, tak i na regionalni asijské Urovni.

Patnact pobocek nachazejicich se ve vyznamnych finanénich centrech tohoto svéta i
v cilovych regionech nam po celém svété zajistuje pfistup k rozhodujicim investordm a
véritellm, ale i k pfednim projektovym developerlm v Asii. Partnersky identifikujeme ty
nejpotrebnéjsi a tim hospodarsky nejatraktivnéjsi projekty a doprovazime je pfi jejich
vyvoji, vystavbé a provozu, aZ k jejich prodeji. V kone¢ném vysledku se mnohé z vice
nez stovky infrastrukturnich projektd, které dosud ve 22 zemich svéta vedeni spole¢nosti
ThomasLloyd Uspésné realizovalo, radi v pfislusnych regionech mezi referencni (benchmar-
kové) transakce.

Tim je ThomasLloyd prvnim kontaktnim partnerem pro politiku, ekonomiku a finan¢ni
sektor v oblasti infrastruktury v Asii. Nebot vySe uvedené predpoklady ndm umoznuiji
predvidat, jak se budou trhy v jednotlivych zemich a regionech vyvijet, a spoluutvaret tyto
trhy z pozice poradce a vyuzivat jich na zakladé mezinarodné jiz nékolikrate ocenéného
investi¢niho procesu. V mnoha ohledech ndm také skytaji zaklad pro to, abychom byli
trvalym pfinosem pro spolecnost i Zivotni prostredi.

Predpokladem pro udrzitelny pokrok a hospodarskou
prosperitu je intaktni a moderni infrastruktura. S nasimi
infrastrukturalnimi feSenimi tak vytvarime nejen profitabilni
vécné hodnoty pro nase investory v fadé zemi svéta, ale
rozhodujicim zptisobem také spoluutvarime i spolecenské
prostredi regionu, a tim i budoucnost lidi.

T.U. Michael Sieg, Chairman, Group CEO and Founder
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THOMASLLOYD GROUP

THOMASLLOYD GROUP

OBCHODNI OBLAST - OBCHODNI BANKOVNICTVi

Globalni finanéni krize s sebou pfinesla podstatny posun v poptavce po kapitalu od
soukromych investora za Géelem financovani infrastrukturnich projektu, které diive
tradiéné spadalo do okruhu Gkold vymezenych statu. Vysoké statni deficity a preti-
zeny bankovni trh podporuiji vyrazny naruist privatizace stavajicich infrastrukturnich
objektl a pFipravy novych projekti soukromym sektorem.

Coby nezavisly finanéni poradce podporuje ThomasLloyd vyvoj a financovani asijskych
infrastrukturnich projektd, které vyrazné zlepsuiji lidem Zivot. V popfedi stoji v této souvislosti
rozvojové a rozvijejici se zemé, v nichz je stézejni zvySend poptavka v oblastech energie,
zasobovani a likvidace a v oblasti prepravy a dopravy. V téchto zemich nabizi ThomasLloyd
flexibilni FeSeni financovani — na zakladé své v oboru neprekonané expertizy a dlouhodobé
dosahovanych vysledk(. V centru nageho zajmu je pfitom podpora soukromych infrastruk-
turnich projektl s velkym socialnim dopadem, jejichz obchodni modely Ize Uspésné apli-
kovat i na jinych mistech.

., Ve spolecnosti ThomasLloyd podporujeme nase odborniky, aby premysleli
inovativné a mohli tak resit vyzvy jednotlivych technickych a komercnich projektd.
Toto v kombinaci s nasi schopnosti investovat nas vlastni kapital, abychom
preklenuli casové a financni propasti nebo rizika, nas oddéluje od jakékoli jiné
poradenské spolecnosti. .“

Michael G. Airey, Managing Director, CEO Asia Pacific

Osvédcena kompetence k realizaci

At uz jsme poskytovali poradenstvi Q-Cells International v USA v otéazce financovani,
obchodni dokumentace a strukturovani transakce tykajici se nejvétsiho solarniho objektu
v Severni Americe, nebo se Uc¢astnili vyvoje a financovani prvni velké elektrarny pohanéné
obnovitelnymi zdroji energie na Filipindch anebo realizovali dosud nejvétsi transakci M&A v
solarnim sektoru jihovychodni Asie — v8echny tyto transakce byly ve své dobé inovativnimi
pionyrskymi aktivitami a reakcemi na probihajici zmény globalniho finanéniho primyslu.
Za poslednich deset let jsme sjednali vice nez 40 transakci v tomto sektoru. Nékteré z nich
se dnes povazuiji za benchmarkové transakce pro tento obor.

NASE NABIDKA SLUZEB

+ Project Finance & Advisory

+ Equity & Debt Capital Markets
+M&A

+ Z&kladni investice

* Vyzkum

NASI ZAKAZNiCI

Z&kaznici ze soukromého nebo
vefejného sektoru, ktefi vytvareji,
vlastni nebo provozuji zakladni
infrastrukturu v Asii

Projektovi developefi

« Stavebni firmy a vyrobci

+ Obce a dodavatelé

+ Ostatni z oblasti prdmyslu

NASE ZKUSENOSTI

Vice nez 40 Gspésné dokon&enych
infrastrukturnich transakci za pos-
lednich 12 let

OBCHODNI OBLAST - SPRAVA AKTIV

Jedineéna investiéni platforma spoleénosti ThomasLloyd nabizi institucionalnim
investordm a majetnym soukromym investoriim pfistup na rostouci trh s infrastruk-
turou v Asii. S vyuzitim nasich specifickych investi¢nich expertiz jim aktivné posky-
tujeme poradenstvi v otazce cileného planovani a konfigurace na miru $itého port-
folia z infrastrukturnich projekti v pfislusném cilovém regionu.

Asie jako sotva jiny kontinent je formovana heterogenitou svych jednotlivych zemi a
regiond a klade tudiz na investory ty nejvy$si pozadavky na odborny posudek regionu.
Nepostradatelné a technické detailni znalosti a dlouholeta pisobnost nasich specialist(
pfi strukturovani jsou vzhledem k tomu zarukou vynikajicich vysledk( pfi stanoveni cilovych
region(, sektor( a technologii, co se tyka na¢asovani investice a doby investovani, ale i
vhodné struktury Gcasti. V souvislosti s tim upravujeme profil rizikovosti/rentability podle
nejrliznéjSich pozadavkl zakaznikl, kombinujeme mj. rizné tfidy investic a investice z vlast-
niho a ciziho kapitalu. Tato mnohotvarna variabilita umoZziuje nasim investordm vybrat
nabidku, ktera nejlépe cili na jejich potreby.

Nas pozadavek

Kombinace sloZzena z globalni dosaZitelnosti a lokalni pfitomnosti v kontextu s dikladnymi
znalostmi v oboru umoznuji spole¢nosti ThomasLloyd Uspésné spolupracovat s projek-
tovymi developery a jinymi Ucastniky v oboru na vech kli¢ovych trzich Asie. Technologické
odborné védomosti, vysoké odbornost pfi feSeni problémU na nejkomplexnéjsi hospodar-
ské a pravni Urovni, znalost trhu zalozena na empirickych zkusenostech a dikladnému
prozkoumani a sité sahajici od nejvyssich vladnich mist az po lokalni Groven tvori zaklad
vyvoje decentnich investiCnich strategii a jejich Uspésné realizace.

Transparentnost a otevienost

Vzdy usilujeme o to zajistit, aby se nasi investofi, zaméstnanci, portfoliové spole¢nosti a
vSechny strany, s nimiz sjednavame obchody, mohli spolehnout na nase odpovédné a po
etické strance dokonalé chovani. S plnym presvédcenim se zasazujeme o profesionalni,
¢estné a bezlihonné chovani ve v8ech spole¢enskych aktivitach v rliznych iniciativach
na svéete.

NASE NABIDKA SLUZEB
- Vefejné a institucionalni fondy

Dluhopisy a strukturované
produkty

Investi¢ni produkty na bazi
pojisténi

Pfimé investice

Fondy privatnich znagek
« Investi¢ni fe$eni na miru

Mandat investi¢niho poradenstvi

NASI ZAKAZNiCI

+ Privatni investofi

« Poloprofesionalni investofi
« Institucionalni investofi

+ Finanéni poradci a banky

NASE ZKUSENOSTI

+ Celkovy objem transakci v oblasti
infrastruktury: vice nez 3 mid. USD

+ Od roku 2006 nabizime poraden-
stvi/investice v oblasti infrastruk-
tury

+ Manazerské zkusenosti ziskané
z vice nez 100 transakci ve
22 zemich

13



THOMASLLOYD GROUP

VYBRAN,E INFRASTRUKTURNI TRANSAKCE
SEVERNI AMERIKA A EVROPA

ALTER NRG

Sektor infrastruktury:

Zasobovani/likvidace odpad, energie

Lokalita:

Calgary, Kanada

Popis:

Planovani, vystavba a provoz zafizeni k ziskavani energii z odpad(l po celém svété

Mandat ThomasLloyd:

Poradenstvi pfi strukturovani projektl i prodeji spole¢nosti jako celku
nebo dil¢ich oblasti

Rozsah projektu:

Cenova struktura je davérna

Zvlastnosti:

Jeden z prednich poskytovatelll feSeni v oblasti zplyfiovani odpadl prostfednictvim plaz-
mové technologie, geotermickych elektraren a rfeSeni pro domacnosti v Severni Americe

BIODIESEL INDUSTRIES

Sektor infrastruktury:

Energie

Lokalita:

Naval Base Ventura, Kalifornie, USA

Popis:

Planovani, vystavba a provoz zafizeni na vyrobu bionafty (rafinérie) v Severni Americe

Mandat ThomasLloyd:

Financovani projekt( umistovanim zajisténych dluhopist

Rozsah projektu:

Cenova struktura je divérna

STARWOOD SOLAR SAULT STE. MARIE

Sektor infrastruktury:

Energie

Lokalita:

Sault Ste. Marie, Ontario, Kanada

Popis:

Planovani, vystavba a provoz solarni elektrarny na volné plose 69 MW

Mandat ThomasLloyd:

Poradenstvi a financovani projektu (vlastni kapital)

Rozsah projektu:

300 mil. USD

Zvlastnosti:

Na pocatku $lo o jeden z nejvétsich solarnich elektraren na svété a vibec nejvétsi
v Severni Americe

14

ENCELIUM

THOMASLLOYD GROUP

ENCELIUM

OSRAM

Sektor infrastruktury:

Socialni infrastruktura

Lokalita:

Teaneck, New Jersey, USA

Popis:

Vlyroba inteligentnich svételnych kontrolnich systém

Mandat ThomasLloyd:

Poradenstvi dosavadnim spoleénik( Encelium pfi prodeji
spole¢nosti firmé OSRAM

Rozsah projektu:

Cenova struktura je davérna

Zvlastnosti:

Predni svétovy vyrobce svételnych kontrolnich systémui

FISKER

Sektor infrastruktury:

Doprava

Lokalita:

Anaheim, Kalifornie, USA

Popis:

ZaloZeni a vystavba mezinarodniho vyrobce hybridnich elektrickych vozidel

Mandat ThomasLloyd:

Poradenstvi, financovani podniku (vlastni kapital) a prvni investor (do r. 2009)

Rozsah projektu:

pfes 1,2 mid. USD

BRONZEOAK

A8

R
Bronzeoak

Sektor infrastruktury:

Energie

Lokalita:

Londyn, Velka Britanie

Popis:

Planovani, vystavba a provoz zafizeni na vyrobu bionafty v Evropé

Mandat ThomasLloyd:

Financovani projektl a podnik

Rozsah projektu:

pres 200 mil. USD

Zvlastnosti:

Jeden z prednich svétovych projektovych vyvojarll vyrobnich zafizeni
na bioetanol a bioenergii

15
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VYBRANE INFRASTRUKTURNI
TRANSAKCE V ASII

SAN CARLOS BIOPOWER

BIOPOWER

Sektor infrastruktury:

Energie

Lokalita:

San Carlos City, Filipiny

Popis:

Planovani, vystavba a provoz elektrarny na biomasu

Mandat ThomasLloyd:

Vyvoj, financovani, realizace a prodej projekt

Rozsah projektu:

95 mil. USD

Zvlastnosti:

Nejvétsi mezinarodni finanéni nastroj v sektoru biomasy na Filipinach

va=ilslazlolts

SOUTH NEGROS BIOPOWER

Sektor infrastruktury:

Energie

Lokalita:

La Carlota City, Filipiny

Popis:

Planovani, vystavba a provoz elektrarny na biomasu

Mandat ThomasLloyd:

Vyvoj, financovani, realizace a prodej projektd

Rozsah projektu:

103 mil. USD

Zvlastnosti:

Nejvétsi mezinarodni financni nastroj v sektoru biomasy na Filipinach

SRl OWER

NORTH NEGROS BIOPOWER

Sektor infrastruktury:

Energie

Lokalita:

Manapla, Filipiny

Popis:

Planovani, vystavba a provoz elektrarny na biomasu

Mandat ThomasLloyd:

Vyvoj, financovani, realizace a prodej projektd

Rozsah projektu:

105 mil. USD

Zvlastnosti:

Nejvétsi mezinarodni financni nastroj v sektoru biomasy na Filipinach
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SACASOL

THOMASLLOYD GROUP

Sektor infrastruktury:

Energie

Lokalita:

San Carlos City, Filipiny

Popis:

Planovani, vystavba a provoz solarnich elektraren

Mandat ThomasLloyd:

Vyvoj, financovani, realizace a prodej

Rozsah projektu:

95 mil. USD

Zvlastnosti:

Prvni a nejvétsi solarni elektrarna, prvni bankovni financovani solarniho projektu,
prvni transakce M&A v trznim sektoru obnovitelnych zdroji energie Filipin

ISLASOL | / 1

Sektor infrastruktury:

Energie

Lokalita:

La Carlota City / Manapla, Filipiny

Popis:

Planovani, vystavba a provoz solarnich elektraren

Mandat ThomasLloyd:

Vyvoj, financovani, realizace a prodej

Rozsah projektu:

162 mil. USD

Zvlastnosti:

Nejvétsi transakce M&A v solarnim sektoru v jihovychodni Asii

MONTESOL

Sektor infrastruktury:

Energie

Lokalita:

Bais City, Filipiny

Popis:

Planovani, vystavba a provoz solarnich elektraren

Mandat ThomasLloyd:

Vyvoj projektu

Rozsah projektu:

29 mil. USD
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THOMASLLOYD GROUP

PREDSTAVENI NEKTERYCH PROJEKTU/PORTFOLII
V SEKTORU ENERGETICKE INFRASTRUKTURY

SOLARNi PORTFOLIO JIHOVYCHODNI ASIE

THOMASLLOYD GROUP

SaCaSol ISLASOL | ISLASOL Il MONTESOL SacaSun C sacasos
Lokalita San Carlos City, La Carlota City, Manapla, Bais City, San Carlos City,
Filipiny Filipiny Filipiny Filipiny Filipiny
Popis Volné plochy solarnich elektraren
Dodavatel/ Solarni panely: Conergy (Némecko) ® Montazni systémy: Mounting Systems
Vyrobce (Némecko) e Invertory: SMA Solar Technology (Némecko) ® Monitorovaci
systém: Hensel (Némecko) ® Kabelaz a vodice: General Cable (USA), Philflex N/A
(Filipiny) ® Nadzemni kabely s rozestupy: Bangkok Cable (T hajsko) e Rozvodové
skiiné, optické kabely, spojky, nastroje, skiiné: Huber+Suhner (Svycarsko)
Transformatory: Schneider Electric (Francie)
Generalni sta- Planovani, nakup: Conergy Asia & ME e Vystavba — zemni prace a zaklady:
vebni spoleénost SJR Industrial Construction e Vystavba — prace na elektrickém zafizeni a Nari Group
(angl. EPC) montaz: Schema Konsult, Phesco
Provoz a Gdrzba Conergy Asia & ME N/A N/A 1SLASOI
Pojistitel AIG Philippines ® Pioneer Insurance ® Mapfre Insular
(pomér kryti) FPG Insurance ® New India ® Malayan Insurance N/A N/A
UCPB GEN e Charter Ping An
Stav projektu V komerénim V komerénim V komerénim V komerénim V komerénim
provozu od kvétna provozu od bfezna provozu od bfezna provozu od Unora provozu od bifezna
2016. Prodej po 2016. Prodej 2016. Prodej v 2016. Prodej pfed 2016. Prodej pred
uvedeni do pro- v pozdéjsi fazi drivéjsi fazi vy- zaCatkem stavby.  zacatkem stavby.
vozu. vystavby. stavby.
Kupec Government Service Insurance System (GSIS) e Algemene AC Energy Aboitiz
Pensioen Groep (APG) ® Macquarie Infrastructure Holdings Renewables,
Holdings Philippines ® AC Energy Holdings (Ayala (Ayala Group) Sunedison
Group) e Asian Development Bank (ADB) Philippines

CELKOVE PORTFOLIO

SacaS#n

MONTESOL

II:EIID

DOSAH DODAVKY
ELEKTRICKE ENERGIE

462 000 lidi

@ ROZLOHA AREALU PROJEKTU
2709 253 m?
VYKONNOST
202 Mmw

USPORA CO,
155 040 tun p.a.

QMO

OBJEM INVESTIC
395 mil. USD
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THOMASLLOYD GROUP

PREDSTAVENI NEKTERYCH PROJEKTU/PORTFOLII
V SEKTORU ENERGETICKE INFRASTRUKTURY

PORTFOLIO BIOMASY JIHOVYCHODNI ASIE

San Carlos BioPower South Negros BioPower North Negros BioPower
Lokalita San Carlos City, La Carlota City, Manapla,

Filipiny Filipiny Filipiny
Popis Elektrarny na biomasu (vyroba elektrické energie ze zemédélského odpadu)
Dodavatel/ Kotel: Wuxi Huaguang Boiler (Cina) e Turbina: Harbin Turbine (Cina) o Generétovr:
Vyrobce Shandong Jinan Power Equipment Factory (Cina) ® Motory, pifevodovky: ABB (Svycarsko)

Pneumaticky ventil: Nihon Koso (Japonsko) ® Podavaci erpadla kotle: Sulzer (Svycarsko)
Prevodovky: Siemens (Némecko) ® Mobilni drtici zafizeni suroviny: Roto Grind (Némecko)
Traktory: Massey Ferguson (USA) e Valniky na picniny, obracec¢e/shrabovace: Pottinger
(Rakousko) e Shrabovace ve tvaru V: Hodge Industries (Rakousko) e Balici stroj: Nantong
Cotton Machinery (Cina)

Generalni stavebni

spole&nost (angl. EPC) Wuxi Huaguang Electric Power Engineering Co.

Provoz a udrzba Wuxi Huaguang Power Systems (Phils) Inc.
Pojistitel Dopravni pojisténi: AIG Philippines Insurance, C.V. Starr, Charter Ping An
(pomér kryti) Pojisténi zhotovitele proti véem rizikm: AIG Philippines Insurance, Malayan Insurance,

Mapfre Insular, Charter Ping An, Federal Phoenix Assurance, BPI MS Insurance
Pojisténi zafizeni a budov: AIG Philippines Insurance, Philippine National Bank
Insurance, FPG Insurance, Charter Ping An Insurance, Empire Insurance

Stav projektu Zahajeni komeréniho Ve vystavbé od Ve vystavbé od
provozu v 1. Ctvrtleti 2018. 3. Ctvrtleti 2016. 4, Ctvrtleti 2017.
o CELKOVE PORTFOLIO
ROZLOHA AREALU PROJEKTU
North Negros 81 0 000 m2
South ,
Negros SanCarlos ﬁ VYKONNOST
BioPower BioPower 70 MW

DOSAH DODAVKY
ELEKTRICKE ENERGIE

742 000 lidi

IIEé)

USPORA CO,
57 680 tun p.a.

OBJEM INVESTIC
303 mil. usD

& ®
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INVESTORI A VERITELE

Za Ucelem realizace naSich infrastrukturnich projektt mame k dispozici $iroké
spektrum mezinarodnich kooperaénich partnerii a poskytovateld kapitalu, k nimz
mj. patfi rozvojové a podptirné banky jak na nadnarodni, tak i na regionalni asijské
urovni. Tento druh spoluprace véak presahuje ramec ryze finanéni Géasti. V pribéhu
uspésného vyvoje projektu a realizace transakci se téZi zaroven i z jejich zkuSenosti,
odbornosti a poradenské éinnosti.

Vysoka kvalita a spoleény udrzitelny pfistup téchto partnerd mnohem lépe ozfejmuji nas
pozadavek infrastrukturnich fesenich nejen vytvéaret trvalé hodnoty pro nase investory
v mnoha zemich tohoto svéta, ale rozhodujici mérou spoluutvaret ekonomické a ekolo-
gické zazemi pfislusného regionu a tim i budoucnost lidi.

22

VLADY

CANADA CLIMATE CHANGE PROGRAM

Kanadsky program pro zménu klimatu IFC Canada Climate change Program podpo-
ruje prostfednictvim soukromého sektoru financovani projektl vyuzivajicich Cisté energie.
Financovani probiha formou pocate¢niho rychlého poskytnuti GUvéru kanadskou vladou s
cilem urychlit investice do obnovitelnych, nizkouhlikovych technologii. Kanadska viada tak
v obdobi 2015 az 2020 poskytne 2,65 mid. USD na to, aby usnadnila zemim usilujicim o
rozvoj pfechod na nizkouhlikové hospodafstvi a jejich adaptaci na nasledky zmén klimatu.

U.S. DEPARTMENT OF ENERGY

Ministerstvo pro energetiku USA (Department of Energy, DOE) je oddéleni kabinetu vlady
Spojenych statl americkych, které se zabyva politikou USA ve vztahu k energiim a bez-
pednosti pii zachazeni s jadernym materidlem. Ukol ministerstva energetiky spogiva v
tom, aby byla zajisténa bezpecénost a blaho Ameriky tim, Ze se k jeho energetickym,
ekologickym a nuklearnim vyzvam bude pfistupovat prostfednictvim transformacnich
védeckych a technologickych feseni.

OBCHODNIi A ROZVOJOVE BANKY

ASIAN DEVELOPMENT BANK (ADB)

ADB je multilateralni banka se sidlem v Manile (Filipiny), ktera byla zaloZzena v roce 1966
a v soudasné dobé je zastoupena v 67 zemich. Cinnost ADB je primarné zaméfena na
boj s chudobou v Asii a oblasti Pacifiku prostfednictvim hospodarského rozvoje a spolu-
prace. Ve svém strategickém ramcovém planu klade banka se svymi 3 000 zaméstnanci
pfi své ¢innosti dlraz na rozvoj soukromého sektoru, regionalni spolupraci a udrzitelnou
politiku zivotniho prostredi. Aktivity ADB prekonaly v roce 2016 poprvé hranici 30 mid.
dolard, protoze i nadale roste poptavka po rozvojovém financovani.

BANK OF THE PHILIPPINE ISLANDS (BPI)

BPI, zaloZzena v roce 1851, je jednou z nejstarsich a se svymi vice nez 14 500 zamést-
nanci i nejvétsich bank na Filipinach a v regionu jihovychodni Asie. BPI je univerzalni
bankou a nabizi spolu se svymi dcefinymi a pfidruzenymi spolec¢nostmi Siroky zabér
finanénich produktl a feseni jak pro zakazniky z fad obc¢and, tak i firem. Banka dispo-
nuje svou siti pdsobici ve vice neZ 800 rdznych odvétvich na Filipinach, v Hong Kongu
a Evropé.

BDO UNIBANK

Filipinska BDO Unibank (BDO) se sidlem v Makati City nabizi kompletni spektrum slu-
zeb univerzalni banky. Se svymi 1 100 poboc¢kami disponuje tato velka banka jednou
z nejvétsich siti pobocek v zemi a je po ¢etnych akvizicich lidrem na filipinském trhu s
ohledem na zakaznické Uvéry, zékaznické vklady, aktivity managementu a silu kapitalu.
S vice nez 28 000 zaméstnanci dosahla BDO v roce 2015 provozniho vysledku 89 mid.
filipinskych pesos (cca 1,4 mid. eur), vklady zakaznikd ¢inily téméf 1,7 bilionu filipinskych
pesos (cca 28 mid. eur).

CHINA BANK

V roce 1920 zalozena banka China Bank je nejstarsi soukromé obchodni banka na Filipi-
nach a je jiz od roku 1927 zapsana na burze. Tento bankovni diim se sidlem v Manile nabizi
svym soukromym a komer¢nim zékaznikdm prostfednictvim svych dcefinych spole¢nosti
vedle kompletni nabidku sluzeb univerzalni banky i pojisténi. Od roku 2006 ztrojnasobila
pocet svych poboctek na 561 a dokézala v uplynulych letech vyrazné rast. Tak vzrostly
jenom v roce 2016 vklady zakaznikl o 23 % na 541 mld. filipinskych pesos (pfes 9 mid. eur).
China Bank v sou¢asné dobé zaméstnava 8 000 zaméstnancd.

THOMASLLOYD GROUP

Canada

@ U.S. DEPARTMENT OF

ASIAN DEVELOPMENT BANK

ES CHINABANK
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DEVELOPMENT BANK OF THE PHILIPPINES

Development Bank of the Philippines (DBP) se sidlem v Manile je pfedni rozvojovou
bankou na Filipinach. Vytycila si strategicky ukol, aby poskytovanim finanénich
zdrojl ovliviiovala udrzitelny hospodarsky rlist zemé a urychlovala jej. DBP v sou¢asné
dobé ve svych 114 pobockach v zemi spravuje majetek 483 mild. filipinskych pesos
(cca 8 mid. eur).

LANDBANK OF THE PHILIPPINES

Land Bank of the Philippines (zemska banka) je statni finanéni instituce, ktera svij
socialni mandat pro podporu rozvoje zemé financuje vynosy z komerénich bankovnich
obchodd. Za timto Gcelem byl v pfedchazejicich letech silné rozsifen obchod s dluhopisy.
Tento obchodni model zemské banky je na Filipinach jedineény. Podporuje zemédélce
a rybare, zemédélské a vodni projekty na Urovni obci a statni a statem kontrolované
podniky z oblasti komunikaci, prepravy, bytové vystavby, vzdélani, péce o zdravi, pfirod-
niho prostiedi, turistiky a zadsobovani. Zemska banka se timto zplsobem vyvinula do
zdaleka nejvétsiho penézniho Ustavu na Filipinach ve venkovském prostoru a fadi se
mezi nejvétsich pét bank v zemi, co se tyka vkladd, spravovanych investi¢nich objektl
a pUljcek. Celkovy majetek zemské banky ¢ini témér 1,5 bilionu filipinskych pesos (cca
25 mild. eur) a pocet zaméstnanct je 8 000.

KFW IPEX-BANK

Od roku 1948 se banka KfW IPEX stala jednou z piednich rozvojovych bank svéta, s cilem
zlepsit hospodérské, socialni a ekologické Zivotni podminky na globalni trovni. V roce 2016
¢inil objem pro rozvoj 81 miliard eur. Tato banka aktivné plsobi na 5 kontinentech ve vice
nez 80 pobockéach s vice jak 6 000 zaméstnanci.

NORD/LB

Nord/LB je penézni Ustav s pravni formou spoleéného pravniho subjektu verejného prava
némeckych spolkovych zemi Dolni Sasko a Sasko-Anhaltsko. Je to zemska banka a
zaroven Zirova Ustfedna pro spofitelny v Dolnim Sasku, Sasku-Anhaltsku a Meklenbursku-
Prednich Pomoranech. S bilanéni sumou 198 mid. eur byla Nord/LB na konci roku 2014
osmou nejvétsi bankou v Némecku.

STATNi FONDY A MULTILATERALNi ORGANIZACE

CLEAN TECHNOLOY FUND

Clean Technology Fund (CTF) je dil¢i fond Climate Investment Funds (CIF) a je v sou-
¢asnosti vybaven 5,8 mid. USD. Nabizi rozvojovym a rozvijejicim se zemim podnéty, aby
vice vyuzivaly technologie s dlouhodobé vysokym potencidlem Uspor emisi sklenikovych
plynd. Klimatizaéni investiéni fondy ,Climate Investment Funds® jsou jedine¢né finanéni
prostredky slouZici k podpore rozvoje nizkouhlikovych technologii nezatéZujicich klima.

INTERNATIONAL FINANCE CORPORATION (IFC)

IFC je nejvétsi mezinarodni rozvojovou instituci, kterd klade diraz na soukromy sektor v
rozvijejicich se zemich. Od roku 1956 vlozZila IFC 2,6 mid. USD kapitalu, aby poskytla vice
nez 265 mid. USD pro financovani podnikd v rozvojovych zemich. IFC spolupracuje po
celém svété s vice nez 2 000 firmami a své 60leté zkuSenosti vyuziva k tomu, aby vytva-
fela prileZitosti vSude tam, kde jich je nejvice zapotrebi. V obchodnim roce 2016 stouply
dlouhodobé investice IFC v zemich usilujicich o rozvoj na témér 19 mid. USD. IFC piitom
cilené pouziva svlj kapital, své know how a svij vliv za U¢elem pomoci soukromému sek-
toru pfi globélnich snahach odstranit extrémni chudobu a za Uc¢elem podpory vzajemné
prosperity.
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IFC MANAGED CO-LENDING PORTFOLIO PROGRAM (MCPP)

Program spravovaného sdruzeného Uvérového portfolia (MCPP) je novym produktem
syndikatl IFC, ktery nabizi institucionalnim investorim piileZitost se pasivné UCastnit
budouciho Uvérového portfolia IFC. Investofi poskytuji kapital na bazi portfolia, které
mize IFC vyuzit v rdmci individudlnich investic napfi¢ vSéemi oblastmi a odvétvimi v
souladu se strategii a postupy IFC. Souhlas investorli do MCPP je vyzadovan formou
predbézného mandatu. Ocenéni, schvéleni, zadvazky a dohled projektu jsou pak spravo-
vany pfimo IFC spolec¢né s investory do MCPP, ktefi pasivné postupuiji podle rozhodnuti
IFC. MCPP doplriuje stavajici platformy IFC Gvérového portfolia B a paralelniho Gveéru.
IFC mlze prostiednictvim MCPP rozsifit svou zakladnu sdruzenych partner( a zahrnout
investory, ktefi nemaji kapacitu investovat na bazi jednotlivych obchodl. Mezi investory
do MCPP patfi:

Centralni banka Cinské lidové republiky

,People’s Bank of China“ je centraini banka Cinské lidové republiky s pravem kontrolovat
ménovou politiku a finanéni instituce zemé. Majetek banky People’s Bank of China je vétsi
nez u jakékoli jiné verejné instituce. Co se ty¢e majetku centréini banky, fadi se PBC hned
za Federalni rezervni banku ,,Federal Reserve Bank“ (FED) v USA. Prostfednictvim &in-
ského statniho Uradu pro devizovy trh (SAFE), ktery na konci roku 2016 spravoval 3 biliony
USD, je PBC prvnim partnerem MCPP a pro nasledujicich 6 let pevné pfislibila 3 mid. USD.

Allianz Global Investors

Allianz Global Investors je celosvétové jednim z prednich aktivnich investi¢nich manazerd.
S 25 pobockami v 18 zemich nabizi globalni investi¢ni kompetence a rozsahlou expertizu
vyzkumu. Spravuji majetek ve vysi 469 mid. EUR AuM pro soukromé investory, Family-
Offices a institucionalni vkladatele a zaméstnava vice nez 500 investi¢nich odbornikd.

Eastspring Investments

Eastspring Investments je jako soucast korporace Prudential Corporation Asia investi¢ni
spole¢nosti Prudentialu v Asii. S aktivitami na 10 asijskych trzich i kancelafemi v Severni
Americe a Evropé zaméstnava podnik 2 500 zaméstnancl a spravuje majetek ve vysi
146 mid. USD.

NATIONAL DEVELOPMENT COMPANY

Filipinska spole¢nost National Development Company (NDC) se sidlem v Makati City byla
zaloZena pro spravu investic vlady. Za timto UCelem je agentura podfizena ministerstvu
pro prdimysl a obchod. NDC vyviji, financuje a implementuje vyvojarské projekty, které
slouzi udrzitelnosti reforem struktur a hospodarsko-politickym opatfenim viady. Od roku
1919 podporuje agentura zakladani a privatizaci mnoha podnik(, které dnes patfi k
nejvétsim a nejstarsim firmam v zemi.

QATAR INVESTMENT AUTHORITY

Qatar Investment Authority (QIA) je katarska statni holdingova spole¢nost, ktera je
oznacovana za National Wealth Fund a specializuje se na vnitrostatni a zahranic¢ni
investice. QIA byla v roce 2005 zaloZzena statem Katar, pro posileni hospodarstvi zemé
prostfednictvim diverzifikace novych ftfid investic. Fondy jsou ¢lenem International
Forum of Sovereign Wealth Funds (Mezinarodniho féra pro statni fondy) a podiéhaji
proto santiagskym principlm pro osvédcené postupy pfi spravé statnich fondl. Majetek
QIA ¢ini témér 320 miliard USD.

THOMASLLOYD GROUP

@ IFC

International
Finance Corporation
WORLE BANK GROUP

K investortim patfi mj.:

+ Centralni banka Cinské
lidové republiky

+ Allianz Global Investors

+ Eastspring Investments
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THOMASLLOYD GROUP

SPOLECNOSTI DUCHODOVEHO ZABEZPEGENI / PENZIJNi FONDY

ALGEMENE PENSIOEN GROEP (APG)

Nizozemska APG (Algemene Pensioen Groep) je jednim z nejvétSich penzijnich fondd
na svété. Spravuje penzijni majetek 4,5 milionu Holandand ve vice nez 20 000 podnicich
nejriznéjsich odvétvi. Majetek spravovany APG ¢&ini 240 mid. EUR a v Nizozemi pred-
stavuje vice nez 30procentni podil na trhu. Spole¢nost disponuje pobockami v USA a
Hongkongu a zaméstnava vice nez 5 000 zaméstnancd.

GOVERNMENT SERVICE INSURANCE SYSTEM (GSIS)

GSIS je statni instituce socialniho zabezpeceni na Filipinach, ktera byla zalozena v ramci
Common Wealth Act jiz v roce 1936. Je odpovédna za naroky v souvislosti se zaopatfenim
vladnich zaméstnanct a v uplynulém Gcetnim obdobi vykazala bilan¢ni obnos v pfepoctu
vice nez 20 miliard USD.

ASSET-MANAGER

KLEINER PERKINS CAUFIELD & BYERS

Kleiner Perkins Caufield & Byers (KPCB) je spole¢nost s rizikovym kapitalem sidlici
v Silicon Valley. Podnik se specializoval na investovani do firem v dobé vyvoje a Early
Stage. Od svého zalozeni v roce 1972 podporila firma Kleiner Perkins Caufield & Byers
vice nez 850 podnikd, mimo jiné Google, AOL, Amazon.com, Citrix a Compagq.

MACQUARIE INFRASTRUCTURE HOLDINGS PHILIPPINES

Macquarie Infrastructure Holdings patfi ke skupiné Macquarie Group Limited se sidlem v
Sydney. Podnik, ktery ma vice nez 13 000 zaméstnancd, je celosvétové nejvétsim mana-
Zerem spravujicim infrastrukturalni majetek se zastoupenim ve velkych financnich stredis-
cich po celém svété. Macquarie spravuje aktualné majetek v hodnoté cca 375 mid. USD.

NEW ENTERPRISE ASSOCIATES (NEA)

NEA je globalni firmou pro rizikovy kapitdl, kterd se zaméfuje na to, aby firmam
pomohla vybudovat transformacni podnik v nékolika stupnich, sektorech a regionech.
Od zalozeni firmy v roce 1977 a s kumulovanym vézanym kapitalem pies 19 miliard USD
investuje NEA do technologickych a zdravotnickych podniki. Dlouholetd Uspé$na
bilance kancelare zahrnuje vice nez 210 vstupl na burzu IPO portfoliovych podnikd a
vice nez 360 akvizic.

PACIFIC CENTURY GROUP

Asijska Pacific Century Group (PCG) zaloZena v roce 1993 je soukroma investi¢ni skupina
s kompetencemi ve tfech hlavnich oborech ¢innosti. Technologiich, médiich a telekomu-
nikacich (TMT), finan¢nich sluzbdch a nemovitostech. PCG mé dlouholetou Uspésnou
bilanci v rdmci svych investic a vybudovala na svych zakladnich obchodnich pilifich
dlouhodobou, udrzitelnou sit v Asii.

PALO ALTO INVESTORS (PAl)

PAI byla zaloZena v roce 1989 a je predni soukromou investi¢ni spole¢nosti se spra-
vovanym majetkem pres 1 miliardu USD a 27letou Uspésnou bilanci. PAI uskutecnuje
dlouhodobé investice pro movité soukromé investory a institucionalni investory na bézi
hlubokého a fundovaného zékladniho vyzkumu.

STARWOOD ENERGY GROUP

Starwood Energy Group se specializuje na investice do energetické infrastruktury a
zaméfuje se pritom na vyrobu, distribuci a ukladani proudu a dalsi prfibuzné projekty.
Starwood Energy Group nashromazdila 3 miliardy USD vlastniho kapitdlu a provedla
transakce v hodnoté podniku vy$si nez 6 miliard USD. Starwood Energy Group je dcefi-
nou spolec¢nosti Starwood Capital Group zaloZzené v roce 1991, kterd spravuje majetek
ve vySi 51 miliard USD.
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PODNIKY A DODAVATELE

ABOITIZ POWER CORPORATION

Aboitiz Power Corporation je dcefinou spole¢nosti koncernu Aboitiz, ktera byla zalo-
Zena jiz na konci 19. stoleti jako obchodni a prepravni spole¢nost a do dnesnich dnl
se etablovala jako rodinny podnik mezi nejvétSsimi obchodnimi skupinami Filipin. Aktivity
tohoto manilského na burze zapsaného smiseného koncernu s jeho ¢etnymi dcefinymi
spole¢nostmi jsou sméfovany do oblasti vystavby, vyroby oceli, vystavby lodi, elektrome-
chaniky, potravin, energii a financ¢nich sluzeb. Pfi kapitalizaci trhu ve vysi téméf 400 mid.
Filipinskych pesos (cca 6,6 mld. eur) ¢inil v roce 2016 obrat podniku 116 mid. filipinskych
pesos (cca 2 mld. EUR). Aboitiz patfi s trzni hodnotou 8,4 mid. USD dle Forbesu k 2 000
nejvétsich podnikd na svété.

AYALA ENERGY AND INFRA GROUP

Smiseny koncern Ayala Corp. je holdingova spole¢nost kétovana na burze pro vSechny
obchodni oblasti skupiny Ayala Group. V souc¢asné dobé ma k dispozici ohodnoceni
spolecnosti vyjadiené burzovnim kurzem ve vysi 507 mid. filipinskych pesos (10,5 miliard
USD) a po celém svété zaméstnava 35 000 zaméstnancd.

GREENERGY

Filipinsky Greenergy je na burze zapsany holding, ktery plvodné plsobil v obchodu s
polovodici. V uplynulych letech diverzifikoval tento podnik se sidlem v Makati City do
trzniho sektoru obnovitelnych energii (EE) a realizoval uz v r. 2010 s ¢inskymi partnery
projekty joint venture o objemu 1,2 miliard USD v rdiznych technologiich EE. Od té doby
Greenergy ziskala mnoho podnik( jako akvizici nebo se na nich podilela v sektoru cleantech
a patfi k pfednim podnikdm na Filipinach v tomto trznim segmentu.

SUNEDISON

SunEdison je americky polovodi¢ovy podnik se sidlem v St. Peters, Missouri. JiZ v roce
1959 zacal jako jeden z podnikl na celém svété s vyrobou desek. Plvodné se jmenoval
MEMC a byl soucasti koncernu Monsanto a pozdéji némeckého smiSeného koncernu
VEBA. Na zacatku nového tisicileti se vyraznéji zaméfil na vyrobu a vyvoj solarnich
panelll a za ta Iéta se stal jednim z globalné nejvétsich projektovych vyvojarl na trhu s
fotovoltaikou a jednim z nejvétsich vyrobcl fotovoltaickych komponentd.

Dalsi informace:
Detaily k jednotlivym transakcim a spolupraci s vy$e uvedenymi stranami:
www.thomas-lloyd.com/cs/podnik/investori-a-veritele
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THOMASLLOYD GROUP

RETURN MEETS IMPACT

Nasim primarnim cilem, ktery sledujeme s nasimi investicemi do oblasti infrastruktury,
je vytvaret trvalé hodnoty. Pro nase investory, ale i pro lidi Zijici na daném misté. Tim
pFebirame zaroven odpovédnost za obchodovani, které p¥i respektovani socialnich,

etickych a ekologickych aspekti pFinasi uzitek dilezity pro systém a zaroven presa-
huje ramec splnéni finanénich investiénich cilt nasich investorda.

ThomasLloyd se proto zavazuje investovat odpoveédné z hlediska budoucnosti. Nebot
véfime, Ze implementace tak takzvanych ESG kritérii (Zivotni prostredi, socidlni odpo-
védnost, dobré vedeni podniku) do naseho investi¢niho procesu predstavuje podstatnou
soucCast naseho zavazku coby spravcl majetku, a sice jednat v tom nejlep$im zajmu
nasich zakaznik( a jejich investorl. Nakonec muze investor diky pfimym investicim do
samostatnych infrastrukturnich projektl — jako napfiklad koupi bali¢ku akcii — vyvolat
vétsi spoleCenské zmény.

Nas zavazek — investovat zodpovédné

Kvlli systematickému zapojeni kritérii ESG do tohoto procesu jsme vypracovali zasadu,
metodu a soubor pravidel Socially Responsible Investment (SRI). Nami stanovené principy
a smérnice jsou cenné referenéni body, jimiz propudjéujeme odpovédné investicni ¢innosti
nezbytny ramec a diky nimz se jesté jasnéji zamérujeme. Pomahaji ndam v ramci naseho pod-
nikani intenzivnéji si uvédomovat dlouhodobé odpovédné investovani. Umozriuji nasim
zakaznikdim, nasim tymdm projektovych manazer( i nasim ostatnim partnerlim v podnikani
najit spolecnou fe¢ a spoleny horizont oGekavani. Stejné tak dllezita je pro nas vyména
nazorl i moznost vzajemné se od sebe ucit, a to s jinymi spolec¢nostmi, jez si vytycily tentyz
zavazek. Proto spolupracujeme v mnoha rliznych mezinarodnich organizacich a strukturach
s kolegy, abychom vytvofili uzite¢né nastroje a zdroje pro nas pro vsechny.
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Investovat Uspésnéji — s dopadem na socialni oblast

Jakozto pfimi investofi do vybranych, samostatnych infrastrukturnich projektd mame k
dispozici pfirozené daleko lepsi vhled do nasSich projektdl nez manazefi vefejného trhu
do dinnosti jejich portfolia. Tyto znalosti spoleéné s modelem aktivniho vlastnictvi vyu-
zivame k tomu, abychom zajistili, Ze budou v nasich investi¢nich projektech respekto-
vana ESG kritéria.

Jsme pevné presvédcéeni o tom, Ze promysleny management ESG jednak sniZuje inves-
tiéni riziko, jednak zlepSuje ekonomicnost nasich investic v zajmu nasich zakaznik( a
ostatnich partnerl v podnikani. Toto stanovisko potvrzuje analyza 10 000 fondd, kterou v
roce 2015 provedla Morgan Stanleyova. Ta dosla k zavéru, Ze fondy s ,velkou odpovéd-
nosti za budoucnost“ dosahovaly lepsich vysledkl nez fondy zasazujici se méné o mys-
lenku udrZitelnosti (odpovédnosti za budoucnost). Vyvraci rozsifeny nazor, ze se musi
zvazovat mezi pozitivnim spoleéenskym dopadem a dobrym vynosem. Zprava Global
Impact Investing Network (GIIN) z roku 2015 tykajici se benchmarku a zisk( u soukro-
mych fondd s vlastnim a rizikovym kapitalem zaroven dosla k zavéru, ze pfi investovani
do socialnich oblasti, tj. v pfipadé investovani odpovédného z hlediska budoucnosti, byly
pravidlem priimérné nebo aZz nadpriimérné zisky.

Budovani infrastruktury: most ke vzdélani, zdravi a blahobytu

Napiiklad nase elektrarny nepfinéseji jen naléhavé potrebny elektricky proud do prevazné
strukturalné slabych regiond, ale vytvareji nova, trvala pracovni mista a tim kupni silu,
ktera vyvolava jistotu investice a nové potencidly obratl pro Zivnostniky a tim i dalsi
nasledné investice v regionu. Nase provozuschopné elektrarny kromé toho poté, kdy
jsou prodany velkym penzijnim pojistovnam, vyznamné ptispivaji na diichodové zabez-
peceni mnoha milidond penzistd a pojisténcd. Diky Uspore stovek tisic tun CO, napoma-
hame ochrané klimatu — nepfretrzité rok co rok.

»Je hospodarsky vice neZ rozumné
jednat udrzitelnym zptsobem.“

Loren Legarda
senatorka Filipinské republiky
Kongres ThomasLloyd Cleantech 2014

THOMASLLOYD GROUP

SPOLECNA BUDOUCNOST

»Nebot'vsim, co koname pri
obchodovani a s investicemi,
abychom se pfribliZili zemim,
kulturam a lidem v Asii, se
dramaticky zvys$uji Sance na

to, abychom - za prvé - Zili v
privétivejsim 21. stoleti a aby-
chom - za druhé - nasli cestu
rdstu a prosperity hospodarstvi,
ale zaroven s tim zachovali
Zivotni prostredi pro nase déti a
vnoucata.“

prezident Bill Clinton
ThomasLloyd Cleantech
Kongres 2014
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THOMASLLOYD GROUP

INVESTOVANI S VYSLEDKEM
UDRZITELNE TROJICE VYNOSU

Diky investovani spoleénosti ThomasLloyd v oblasti infrastruktury jsou terminy
kapitalova investice a vynosy obohaceny o zcela novy vyznam, ktery zahrnuje vice
aspektl a ktery se nese v duchu novych trend.

ThomasLloyd totiz umoZiiuje investorlim investovat ekonomicky Uspésné, zaroven vSak
odpovédné s vysokym ekologickym a socialnim G¢inkem, presné v duchu smérnice
spole¢nosti ThomasLloyd:

»Iinvest where your money makes the difference.”

Vznika tak jedineCny trojlistek hospodarskych, ekologickych a socialnich vynosl. Pro
nase investory, pro Zivotni prostfedi, ale i pro lidi Zijici na daném misté.

MKONOMICKE

VYNOSY

IMPACT
INVESTING

MADE BY
THOMASLLOYD

VIC NEZ JENOM VYNOSY
»Investice, které délame, maji vynikajici vynos, ktery presahuje ryze
investicni vynosy realizované spolecnosti ThomasLloyd.*”

Lord Nicholas Stern
byvaly hlavni ekonom a viceprezident Svétové banky
ThomasLloyd Cleantech Kongres 2013
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THOMASLLOYD GROUP

EKONOMICKE VYNOSY

Vice nez 50 000 vkladatell a inves-
torll jiz vice nez 15 let profituje z
hodnotové stability a nadpriimérnych
vynosU, které ThomasLloyd vytvafi
diky svym investicim do infrastruk-
tury — a to nezavisle na vSeobecném
vyvoji kapitalovych trha.

EKOLOGICKE VYNOSY

Na pfikladu regeneracnich elektraren
ThomasLloyd je zvlasté vidét eko-
logickd dimenze udrzitelnych inves-
tic do infrastruktury. Ty kazdoroc¢né
usetfi stovky tisic tun $kodlivych emisi
CO,, Setii vzduch a Zivotni prostiedi,
zlepsuiji zivotni podminky lidi v okoli a
celosvétové chrani klima.

SOCIALNi VYNOSY

Infrastruktura otevird nové spole-
Censké perspektivy. Vytvari pristup
k vymozenostem moderni civilizace,
podporuje procesy rdstu v rozvije-
jicich se narodnich ekonomikéach,
buduje zaklad pro bezpecéné investice,
nova pracovni mista a s tim spojeny
blahobyt i spole€enskou prosperitu.
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THOMASLLOYD GROUP

Z NEOBDELANEHO UHORU K ZARODKU
SOCIOEKONOMICKE PROSPERITY

Jesté pred nékolika malo lety byl Negros hlavné zemédélsky a z hlediska infra-
struktury nedostate¢né vyvinuty region na zapadé Filipin. Dnes je tento ostrov,
diky realizovanym projektim spoleénosti ThomasLloyd pro obnovitelné zdroje
energie z fotovoltaiky a biomasy na Filipinach nejen centrem regeneracni produkce
energie, ale diky hojnym naslednym investicim také vzorovym p¥ikladem vertikalni
integrace infrastrukturnich investic.

=

.

Na zakladé exemplarné realizovaného projektu solarniho velkoparku SaCaSol |, ktery
firma ThomasLloyd vyvinula, vystavéla, mezitim i prodala pobliz malého mésta San
Carlos City, je moZno ozfejmit proces vzniku zamys$lené trojice vynosu. Diky kapitalu
dlouhodobé orientovanych investorll probéhla hospodafska a ekologicka metamorféza
neobdélaného Uhoru az po moderni formu investic do hmotného majetku. S presvédci-
vym vysledkem v hospodéaiském, ekologickém a socialnim smyslu - trojici vynosu.

Vize se stala skutec¢nosti, koncepce vzoru pro celospoleéensky vyvoj regionu,
projekt jako symbol komplexni investiéni filozofie.

THOMASLLOYD GROUP

IDENTIFIKACE

ThomaslLloyd ziskal v kvétnu 2013
prava na projekt elektrarny na
zelené louce San Carlos Solar
Energy (SaCaSol) v blizkosti San
Carlos City na Filipinach pfimo od
lokélniho projektového vyvojéare.
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VYVOJ

V ramci projektovani byl na jare
roku 2013 pdvodni vykon zafizeni
optimalizovan a v souvislosti s tim
rozSifen ve vSech Ctyfech fazich
vystavby z 10 MWp na 45 MWp.
Paralelné s tim probéhlo mezina-
rodni vybérové fizeni na smlouvy
EPC (ndkup materidlu, plano-
vani a vystavba) a O&M (provoz a
udrzba).

VYSTAVBA

V srpnu 2013 byly v rdmci rea-
lizace zadany konsorciu sesta-
vajicimu z prednich regionalnich
podnikd a celosvétové plsobicich
odbornikd z Evropy a Severni
Ameriky prvni zakézky na stavbu,
provoz a Udrzbu zafizeni.

PROVOZ

V kvétnu 2014 uvedl filipinsky
prezident Benigno S. Aquino Il
oficialné do provozu oba prvni
Useky stavby v ramci slavnostni
ceremonie jako v méfitku elektra-
ren prvni soukromé financovany
solarni park v zemi. Ve stejny
den se uskutec¢nilo napojeni k siti
a tim i komeréni provoz zafizeni
dimenzovaného na Zivotnost 30 let.

PRODEJ

V ¢ervnu 2015 byla po vice nez
roce Uspésného provozu pro-
dana investorovi zamérenému
na dlouhodobé investice solarni
elektrarna SaCaSol. Kupujicim
byla filipinska Investment Alliance
for Infrastructure (PINAI), konsor-
cium skladajici se z nizozemské
firmy Algemene Pensioen Groep
(APG), filipinského Government
Service Insurance System (GSIS)
i Macquarie.

TROJICE VYNOSU

SaCaSol ziskala svym investo-
rdm vynosy v hotovosti ve vysi
12 685 256 EUR a tim zhodno-
ceni 1,38 resp. primérny roéni
vynos 27,89% (IRR). Socialni
a ekologicky dopad je neméné
pusobivy: Elektrarna dnes posky-
tuje udrzitelné vyrabénou elek-
tfinu pro 103 000 lidi, Uspora CO,
¢ini 30 282 tun roc¢né.
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INFRASTRUKTURA JAKO IMPULZ PRO
NOVE SPOLECENSKE PERSPEKTIVY

SaCaSol je jen jeden pfiklad z mnoha projektl v oblasti infrastruktury realizované
spoleénosti ThomasLloyd, které nastavuji nové standardy z hlediska atraktivni
rentability, ale i ve smyslu ochrany Zivotniho prostiedi a socialni udrzitelnosti.
Avsak tyto infrastrukturni projekty znamenaji mnohem vice nez jen stroha cisla.
Mimo piimého socioekonomického ptisobeni, tzv. pfimého dopadu, zpUasobuiji i
dopad nepfimy, jsou akceleratorem komplexniho vyvoje celého regionu a vytvareji
tak perspektivu pro mnoho generaci.

Energie je nositelem svétla ve tmé, zpfistupriuje védomosti a vzdélani

Energetické infrastrukturni projekty firmy ThomasLloyd tak pfindSeji nejen naléhavé
potfebnou, udrzitelnym zplsobem vyrabénou elektfinu pro regionalni aglomeraéni
centra, ale i pro venkovské oblasti. Umoziuji vznik primyslovych a femesinych center
daleko od hospodarskych center, stroje v tovarnach a dilnach bézi a vyznamné tak
prispivaji k hospodarskému rozvoji v daném regionu. Pfindseji svétlo do skol a ulic,
nabizi moznost chladit a uchovavat potraviny, umoznuji moderni komunikaci a oteviraji
tak pfistup k védomostem a vzdélani.
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628 mil.

lidé v Asii doposud nemélo
pfistup k elektrickému proudu’

NOVA PRACOVNIi MiSTA

14000

uzavienych pracovnich pomér( v elektrarnach a v zemédélstvi.

DODATECNE PRiJMY

/02 620

tun odpadu po sklizni se roéné odkoupi od zemédélcu a vyuzije
jako palivo v elektrarnach na biomasu.

NOVA ENERGETICKA BEZPECNOST

1,5 mil.

lidi, ktefi budou v budoucnu zasobovani dodavkami cisté
elektfiny z obnovitelnych zdrojl energie.

ROZSAHLA OCHRANA KLIMATU

200 503

tun CO, tak diky regeneraéni produkci v nasich elektrarnach
vibec nevznikne

SILNY PODNET

5,0 mid. usp

teprve uvedeni SaCaSol | A do provozu pfilakalo dals$i pfimé
investice filipinského sektoru obnovitelnych energii.

Energie vytvari pracovni mista, hospodarskou prosperitu a socialni zabezpeceni

V doposud zemédélském regionu vytvari vystavba a provoz zafizeni pracovni mista s
neustale se opakujicim zvys$ujicim se efektem, ktery s sebou diky navic ziskané kupni
sile pfinese dalsi desitky tisic pracovnich mist v propojeném regionalnim hospodarstvi,
femeslech, v obchodu a ve sluzbach.

Jestlize mistni obchodnik s jednostopymi vozidly proda najednou 600 malych motorek
a pfitom doséhne plusového obratu v fadu nékolika tisic procent, protoze nové zamést-
nani zameéstnanci se s nimi chtéji dostat na pracovisté na nékterém z nasich stavenist,
je socioekonomicky uzitek hmatatelny. Je-li na zékladé nasimi projekty zajiSténého
zasobovani regionalni nemocnice elektfinou umoznéno pofizeni a provoz moderniho,
ambulantniho dialyzaéniho centra a pacienti diky tomu mohou v rdmci své terapie i
nadéle zit ve svém tradi¢nim prostiedi, pak je srozumitelny i humanitarni dosah infra-
strukturnich investic.

Vys$e vyéisleny pfimy dopad popisuje jen nelplné pusobeni infrastrukturnich
projektu firmy ThomasLloyd v jihovychodni Asii. Vezmeme-li v Gvahu nepfimé
uéinky a pfimé dusledky pro spoleénost a zivotni prostiedi, jedna se jesté o
mnohem vétsi nepfimy dopad.

THOMASLLOYD GROUP
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Realizaéni proces ,,ostrovnich fe$eni elektrifikace*

ANALYZA

EVALUACE

VYBER + REALIZACE

V rédmci regionu kolem nové elektrarny Thomas-
Lloyd byly s podporou regiondlni spravy iden-
tifikovany obce, které diky své poloze popf.
vzdalenosti od elektrarny i nadale zlstanou
bez pfipojeni k siti. V téchto od siti vzdalenych
obcich budou vybrany projekty, které potrebuji
,ostrovni feSeni elektrifikace*.

Mozné projekty se zhodnoti s ohledem na pocet
lidi profitujicich z projektu, jejichz hospodar-
ska situace, dosazitelnost projektu po silnicich
popf. svazich, pfipravenost k podpore regional-
nich vladnich mist u managementu a Udrzbé i
angazovanosti starost( a obecnich rad.

Vybran je nakonec projekt, ktery v ramci evalu-
ace docili nejlepsich koeficientd. ThomasLloyd
néasledné realizuje se svymi osvédcenymi mezi-
narodnimi a regionalnimi partnery energeticka
feSeni vzdalena od sité na zakladé fotovoltaiky,
ktera podléhaji stejnému procesu managementu
kvality, jako jsou komeréni infrastrukturni pro-

jekty firmy ThomasLloyd.

NADACE THOMASLLOYD FOUNDATION - o
POMOCNA RUKA KDYKOLI A KDEKOLI JE ZAPOTREBI

| ta nejvétsi socialni angazovanost narazi v regionech se zaostalou infrastrukturou na
hranice kapacit fakticky a finanéné mozného. Proto podIéha vybér vhodnych projektd pro
ostrovni feseni elektrifikace pfisnému vybérovému procesu, ktery ma za cil vybrat a reali-
zovat projekt s nejlep$im moznym pomérem vyuziti prostfedkd a spole¢enského uzitku.

Vybér projekt pro ostrovni feSeni s cilem
podporovat ty nejchudsi a chudé

Jako jeden z &elnich investora v infrastrukturnim sektoru jihovychodni Asie se citime
pFimo spojeni s lidmi na misté. Jasné se hlasime k zodpovédnosti, abychom nad
ramec nasich infrastrukturnich projektt mirnili Gtrapy, byli napomocni pfi etablovani
zakladnich Zivotnich potfeb a trvale podporovali spoleéensky pokrok.

Zakladni skola ,Camaniangan Elementary School*:

Energie k u¢eni a zivotu

Prikladem projektu vybraného na zékladé procesu selekce je zakladni $kola Camaniangan
v hornaté krajiné nedaleko solarni elektrarny SaCaSol a elektrarny na biomasu San Carlos
BioPower, kterou na Filipinach firma ThomasLloyd zfidila. Pomoci decentralizovaného solar-
niho zafizeni byla tato $kola, ktera doposud nebyla zasobovana elektrickym proudem a ve
které absence svétla plsobila zvlasté negativné a ve tmavych a zamrac¢enych dnech v dobé
desty, elektrifikovana spolehlivym, ale také ekologickym zplsobem.

Tim firma ThomasLloyd zastfeSuje veskeré aktivity své socialni angaZzovanosti pod hla-  nNUTNOST
vickou nadace ThomasLloyd Foundation rozdélenych do dvou akénich oblasti, které  proto je nutné najit pro
nejlépe odpovidaji regionalnim zvlastnostem a pozadavkim: elektrarnu takove misto,
« na jedné strané iniciovani a realizace konkrétnich ,Ostrovnich fedeni elektrifikace® Zigti::zr/ne /ﬁ f/fgzzeb '
(takzvané ,,off grid solutions®) v odlehlych a rozvojovych obcich, ve kterych se v dohledné
dobé neocekava napojeni na komeréni elektrické sité a ndsledkem toho by bez vytvo-  Xavier Zabaleta
Feni téchto ostrovnich Feseni byla socidlni zafizeni (napt. zdravotnicka centra, kliniky g:i:'g‘ir:”s:; Carlos
a vzdélavaci zafizeni moderniho typu), ktera jsou zalozena na zasobovani elektrickym  ThomasLioyd Cleantech
proudem, trvale odfiznuta od téchto vyhod, Kongres 2014
+ na druhé strané opatreni konkrétni pomoci v nouzi — at jiz pfi rychlém a nebyrokrokra-
tickém situaénim poskytnuti pfimych finanénich prostfedkl a vhodnych materiall popt.
nastroj k okamzité pomoci po pfirodnich katastrofach nebo kontinuéini podpora regional-
nich organizaci a projektl poskytujicich pomoc, které se zavazaly k podpofe uréitych
spolecenskych skupin.

Implementaci projektu spustila firma ThomasLloyd ziskanim dotace na solarni moduly
od firmy Conergy, dodavatele moduld pro blizké solarni elektrarny firmy ThomasLloyd.
V dal$im prdbéhu poskytla firma ThomasLloyd veskeré dal$i stavebni materialy a technické
komponenty, engineering know-how a potfebné pracovni sily. Po nemnoha mésicich
nasledovalo oficialni uvedeni do provozu starostou, viceguvernérem a vysokymi predsta-
viteli ministerstva pro vzdélavani.
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Diky takto ziskanému proudu se do této $koly dostaly moderni u¢ebni pomucky. Ucitelé
vyuzivaji pedagogické pfednosti pocéitaci ve vyuce, velké akumulatory nabizi zakdm moz-
nost nabit si v dobé vyucovani specialné pofizené lampy a mobilni telefony a nabité pfistroje
si po vyucovani vzit s sebou domi. Za toto vyuzivani jsou obyvatelé vesnic ochotni uhradit
mensi ¢astky, které se pouziji k ziskani novych, technickych zatizeni.

,Health Center of Sitio Bais*“:

Energie jako predpoklad pro zdravi a zivot

Dal$im prikladem pro ostrovni projekty elektrifikace nadace ThomasLloyd Foundation je
stanice pro nemocné od Sitio Bais. Ta se nachazi v odlou¢ené obci Yubo, které je v obdobi
destl dostupna jen tézkymi vozidly s pohonem vSech Gtyfech kol. Tato stanice se nachazi
asi 18 kilometrd od La Carlota City, mista vzniku firmou ThomasLloyd zastiténé elektrarny
na biomasu South Negros BioPower. Obyvatelé se ponejvice zabyvaji zemédélstvim, pre-
vazné péstovanim banan( a palenim drevéného uhli. Primérna Groven pfijmd je pod hrani-
ci bidy, takze pomocné prace musi vykonavat i déti a mladez a tim se musi vzdat pfimére-
ného vzdélani.

Stévajici stanice pro nemocné slouzici 150 rodindm nedisponuje napojenim na elektrickou
sit, ani pravidelné pfitomnym zdravotnickym personalem, musi se vSak postarat i o dvé
dalsi obce v okoli. Tim trpi mistni obyvatelstvo: U akutnich onemocnéni musi byt pacienti diky
nesjizdnému terénu nékolik hodin pfevazeni do stanice pro nemocné v sousedni obci.
A déti musi zvladat nékolikahodinové pochody hornatou krajinou, aby byly nao¢kovany
nebo osetfeny v sousedni stanici.
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Firma ThomasLloyd si stanovila za cil tuto stanici pro nemocné nenapojenou na verejnou sit
zasobovat elektrickym proudem. Byly poskytnuty solarni kapacity, které produkuji proud
nejen pro osvétleni, na provoz ledni¢ky k pfechovavaniékl a pro ostatni, proudem poha-
néné lékarské pristroje, ale napdji také energetické zasobniky, diky kterym si mohou oby-
vatelé vesnic nabijet své mobilni pfistroje nebo svétla na akumulator.

Pro poskytovani téchto infrastrukturnich pfedpokladl zvazila regionalni vliada dat této
stanici k dispozici porodni asistentku a dal$i zdravotnicky persondl. | zde hradi obyvatelé
vesnice drobné ¢astky k udrzeni technickych zatizeni.

Bahay Tuluyan Foundation:

Socialni angazovanost pro zneuzivané déti, sirotky a déti ulice

Déti jsou Casto ty, které v ramci razantniho rlistu rozvijejicich se zemi prohravaiji: Dostanou-li
se jejich rodice do stavu nouze, kdyz své rodiCe ztrati, kdyz je jejich rodi¢e zneuzivaiji. To plati
i na Filipinach.. Proto firma ThomasLloyd podporuje prostfednictvim nadace Bahay Tuluyan
Foundation jednu z nejambiciéznéjSich soukromych organizaci poskytujicich pomoc, ktera
se ve velkoméstskych aglomeracich stara o sirotky, zneuzivané a na ulici Zijici déti a mladez,
je davéryhodnym kontaktnim partnerem a tam, kde je to potfeba, poskytne Utogisté a bezpedi.
Nadace otevira cesty k pravidelné skolni dochéazce, asistuje pfi hledani nového pracovniho
mista, a vytvari tak predpoklady k Zivotu v télesném a socialnim bezpedi.

Vice na: http://www.bahaytuluyan.org

THOMASLLOYD GROUP
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Podpora vyzkumu, vyvoje a prevence i situa¢ni pomoc v nouzi

ThomasLloyd nadto podporuje dal$i organizace a iniciativy pravidelnymi dary. Tak napfi-
klad nadace Sugar Industry Foundation, organizace poskytujici pomoc, jejiz pomocny
program podporuje pracovniky s cukrovou tftinou, ktefi jsou v nouzi, jejich rodiny a pfislus-
niky. Nebo nadace Philippine Sugar Research Institute Foundationdie Philippine Sugar
Research Institute Foundation, iniciativa privatnino sektoru, ktera v Asii realizuje vyzkum a
Vyvoj pro zpracovani cukrové titiny. Kromé toho podporuje firma ThomasLloyd pribézné
dalsi mistni pomocné programy v jejich investi¢nich lokalitach, které si stanovily za cil kon-
tinualné zlepsovat socidlni pomeéry piimo na misté. Kromé toho uvedla firma ThomasLloyd
spole¢né s regionalni spravou na Filipinach do Zivota ekologicky program, ktery je v soucas-
nosti financovan darem 0,5% ro¢niho piijmu z vyroby elektfiny.

Navic pomaha firma ThomasLloyd lidem v postizenych regionech nebyrokraticky a rychle
ve vyjimecénych pfipadech, jako byl rok 2013, kdy ¢ast Filipin zasahla tropicka boure Haiyan.
Firma ThomasLloyd poskytla vedle finan¢nich prostfedkU a naléhavé potfebného pomoc-
ného zbozi/sluzeb také tézkou techniku k Uklidu silnic i vlastni zaméstnance pro prvni
pomoc a rekonstrukci.

VSechny sluzby nadace ThomasLloyd Foundation byly kompletné poskytnuty

bezplatné a plynou pfimo do projektu, aby zajistily, Ze 100 % plateb podpory bude
pfimo na misté vyuzito k uréenému tGcelu.
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FILMY

Projektové
filmy nadace
ThomasLloyd
Foundation

! .‘\‘I hl

Bahay Tuluyan Foundation

THOMASLLOYD GROUP
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Pk

VYSLANCI ZA SPRAVNOU VEC

To, Ze se hlasime k ¢asovému pfistupu investic, jenZ klade ekologické a spole¢enské
zajmy na roven puvodni snaze o efektivnost, vychazi z pevné vile intenzivné se anga-
Zovat coby vyslanci za spravnou véc. At uz kdekoliv na svété.

Proto pokrokové prezentujeme navenek naSe presvédceni, nechavame mluvit fakta,
ukazujeme souvislosti, které nas vedou aktivné do oborovych grémii a svaz( a které
umoznuiji zazit a pochopit investovani s dopadem na socialni oblast. Jsme spojovacim
¢lankem mezi investory a investi¢nimi regiony, mezi kapitalem a spolec¢nosti.

Kongresy spole¢nosti ThomasLloyd Cleantech:
stavime mosty, nabizime férum, sdilime vize

Kongres spole¢nosti ThomasLloyd Cleantech pomaha jiz nékolik let stavét mosty mezi
evropskymi investory a technologickymi koncerny na jedné strané a asijskymi projek-
tovymi developery, obcemi a vldadami na strané druhé. Renomovani kli¢ovi mluvéi diskutuiji
diskutuiji s U¢astniky o budoucnosti, nutnosti a vysledcich udrzitelnych infrastrukturnich
investic v energetickém sektoru na regiondlni, narodni a globalni Urovni, davaji lidem
moznost podélit se o své vize, pfinaseji podnéty k zamysleni.

Kongres, ktery na misté navstivilo vice nez 6 000 U¢astnik( a Zivé prostiednictvim inter-
netového vysilani sledovalo kolem 15 000 pfipojenych host(, se etabloval coby platforma
védomosti a znalosti a trendovy barometr intelektualni vymény ekologickych a energe-
ticko-politickych koncepci budouciho vyvoje a vizi v Evropé a Asii. Buduje uvédoméni
si energeticko- a spolec¢ensko-politickych souvislosti, napomaha s identifikaci novych
investi¢nich poli, otevira cesty konkrétnim infrastrukturnim projekttim.

V roce 2014 se Kongres spole¢nosti ThomasLloyd Cleantech pfenesl do Evropy a vsadil
spole¢né s odbornym veletrhem, ktery kongres provéazel, na Siroce mezioborovou vyménu
poznatkd. Vystavovatelé z oborl solarnich technologii a technologii na biomasu jako mini-
sterstva, zastupci zajemcU a projektové spole¢nosti z Asie tady nachézeji novou platformu
pro autentickou a hmatatelnou prezentaci svych technologickych feseni, projektd a cilo-
vych region(.
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MLUVCi KEYNOTE
ThomasLloyd Cleantech
Kongres Evropa

USA

Bill Clinton

42. prezident USA
Arnold Schwarzenegger
38. guvernér Kalifornie

NEMECKO

prof. Dr. Dr. mult. Klaus Tépfer
spolkovy ministr Zivotniho
prostiedi

prof. Dr. Dr. Hans-Werner Sinn
byvaly vedouci ifo Institutu

VELKA BRITANIE

Lord Nicholas Stern

byvaly hlavni ekonom a
viceprezident Svétové banky
prof. Peter Guthrie

profesor na Univerzité Cambridge

V.A.E.

Scheich Abdul Aziz bin

Ali Al Nuaimi

prislusnik jedné z vladnoucich
krélovskych rodin SAE

CINA

prof. Dr. Justin Yifu Lin
byvaly hlavni ekonom a
viceprezident Svétové banky

FILIPINY

Hon. Edgardo J. Angara

16. prezident senatu

Filipinské republiky

Hon. Loren Legarda

filipinsk& senatorka

H.E. Maria Cleofe R. Natividad
velvyslankyné Filipin v Némecku

»Asie nabizi velky investicni
potencial v nejslabsim misté
regionu: v infrastrukture.“

prof. Dr. Justin Yifu Lin
byvaly hlavni ekonom a
viceprezident Svétové banky
ThomasLloyd Cleantech
Kongres 2014

Investi¢ni sympozia spole¢nosti ThomasLloyd:

mezioborova vymeéna védomosti na globalni Grovni

Investi¢ni sympozia spole¢nosti ThomasLloyd coby platforma pro mezinarodni mezio-
borova seznamuji odborniky na infrastrukturu z rdznych zemi kontinentl, na misté
akreditované zameéstnance velvyslanectvi, zastupce z ekonomiky, védy a multilaterélnich
oborovych a zajmovych svaz( a nabizeji exkluzivni prostor pro diskuse o ekonomic-
kych a spole¢enskych rdmcovych podminkach v dlouhodobé udrzitelném infrastruktur-
nim sektoru.

Sympozia jsou dnes pevnou soucasti globalniho kalendare akci pro meziregionalni a
mezioborovou vyménu poznatkd v trznim sektoru dlouhodobé udrzitelnych investic do
infrastruktury.

&

Navstévy delegatt spole¢nosti ThomasLloyd:

vidét projekty a dopady na socialni oblast pfimo na misté a na vlastni o¢i

Spole¢nost ThomasLloyd v pravidelnych intervalech realizuje navstévy delegati na nasich
investi¢nich lokalitach, které investordm a poradcim spole¢nosti ThomasLloyd nabizeji
autentickou moznost zazit pfimo na misté nase projekty i poznat Zivotni podminky tam-
nich lidi. ZaZivaji polozeni zkladniho kamene, pokrok stavby i uvedeni nasich infrastruktur-
nich projektd do provozu, navstévuiji socialni projekty spole¢nosti ThomasLloyd na daném
misté, vstupuiji do dialogu s lidmi, ktefi pro nas pracuiji a ktefi profituji z nasich projektd.

Primarni zazitky jako tyto dosvédcuiji icastnikiim nasich cest, jak se angazovat odpovédné a
jak prispét k ekologickému a spoleGenskému vyvoji. A pro nds jsou potvrzenim toho a zaroven
i stimulem k tomu, abychom i nadéle s plnym nasazenim konali to, co je spravné a dulezité.

THOMASLLOYD GROUP

DAREK

LZivotni prostredi nepatii Vam

ani mné. Je darem naseho tvirce
pro nas pro vSechny, abychom s
nim pracovali, z néj se ponaucili,
milovali jej, respektovali, sjednavali
dobré obchody, ale predevsim
abychom jej zachovali jako dédic-
tvi. Abychom tuto planetu a tento
vzduch nezanechali jen pro budouci
generaci, ale lidstvu viibec.“

Scheich Abdul Aziz
bin Ali Al Nuaimi
ThomasLloyd Cleantech
Kongres 2013

INVESTICNi SYMPOZIA/
NAVSTEVY DELEGACI
(vynatek ze seznamu prednase-
jicich)

Benigno S. Aquino lll
prezident Filipinské

republiky

Carlos Jericho Petilla
filipinsky ministr energetiky

Thomas Ossowski
velvyslanec Spolkové republiky
Némecko na Filipinach

Sergio Pimenta
feditel East Asia, IFC

Honorable Sergio de
la Rama Osmeia lIl.
filipinsky senator

Michael Hasper

odpovédna osoba za rozvojovou
spolupraci némeckého velvysla-
nectvi

Dr. Rolando Dy

Executive Director, Center for Food
and Agri Business University of
Asia and Pacific

Jesse Ang
Country Head Philippines IFC,
World Bank Group

Mario C. Marasigan

feditel pro obnovitelné zdroje
energie, filipinské ministerstvo
energetiky

Martial Beck

General Manager, European
Chamber of Commerce of the
Philippines
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MEZINARODNE ZADANY
NOSITEL KNOW HOW

Technologické znalosti podrobnosti, vysoka odbornost na poli investic i hluboké
znalosti regionu pro investi¢ni feseni kvalifikuji firmu ThomasLloyd jako mezinarodné
2adaného nositele know how a kontaktniho partnera pro politiku, hospodarstvi a
finanéni sektor v oblasti infrastruktury v Asii.

ThomasLloyd prednasi jako prvni evropsky spravce aktivit v infrastrukture

na jarni konferenci Mezinarodniho ménového fondu (IWF) a Svétové banky .

Tato jarni konference Mezinarodniho ménového fondu (IWF) a Svétové banky, kterd se
ferenci a kazdoro¢né se na ni mimo jiné sejdou vsichni ministfi financi a rozvoje G20 i
guvernéfi emisnich bank ze 188 ¢lenskych statl, aby diskutovali o aktuélnich otazkéch
svétového hospodarstvi. Diskutovalo se zejména o tématech, jakymi jsou vyhled globalni
ekonomiky, vyvoj trhil a regiond, vysledky potirani chudoby a U¢innost pomoci pfi odstra-
novani rozdill v socialné ekonomickém vyvoji a v oblasti obecnych Zivotnich podminek
mezi jednotlivymi zemémi svéta.

44

Fc Corporation
WORLD BANK GROUP

ny Markets, Creating Opportunities

w Development
v Partners Breaktast

I

—
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Zasedani bylo provazeno celou fadou bilateralnich setkani a akci zamérenych na mezina-
rodni vyvoj v oblasti energetiky a jeho dopady na celosvétovy financ¢ni systém. Vyzdvih-
nout tu musime Globalni infrastrukturni férum, kde se za Ucasti pfednich rozvojovych
bank, jako je Asijska rozvojova banka (ADB) a Asijska investi¢ni banka pro infrastrukturu
(AlIB), diskutovalo o budoucim vyvaji v trznim sektoru udrzitelné infrastruktury a dohodla
se jesté uzsi spoluprace. Dal$i vyznamné setkani bylo IFC Development Partner Forum,
predni akce Mezindrodni finanéni korporace, které patti k uznavanym kooperujicim inves-
torim spole¢nosti ThomasLloyd.

V radmci bodu programu jednani ,Strukturovand financni feseni v oblasti zmény klimatu*
(,Blended Finance in Climate Change“) se coby referent zUcastnila také spole¢nost
ThomasLloyd. Exkluzivni akci IFC — firma Thomas-Lloyd byla pfizvana jako jediny partner
vyvoje projektl Clena Svétové banky IFC pro Asii — je kazdoro¢né probihajici setkani
partnerl zabyvajicich se tématem rozvojové spoluprace, vybranych klientli IFC a manage-
mentu IFC a déle vysoce postavenych zastupcl viad z téch zemi, které jsou partnery
programu IFC na podporu financovani projektl tzv. ¢isté energie soukromym sektorem. V
ramci toho byly souc¢asné explicitné predstaveny projekty spole¢nosti ThomasLloyd coby
vzorovy priklad financovani Mezinarodni finanéni korporace.

THOMASLLOYD GROUP

SPRING MEETINGS 2017
PODIOVA DISKUSE

Diskuse o perspektivach a
budoucim rozsireni investic
v oblasti obnovitelnych zdrojd
energie v soukromém sektoru

Zleva:

Nena Stoijkovic
Viceprezidentka IFC

Sarah Fountain Smith
Zastupkyné kanadské vlady

Tony Coveney
Managing Director and
Head of Project Finance,
ThomasLloyd Group

Cathal Conaty
MD International
Housing Solutions

SPRING MEETINGS 2017

Jarni konference 2017 Mezinarod-
niho ménového fondu a Svétové
banky ve Washingtonu D.C.
Ugastnici (mj.)

Christine Lagarde

Reditelka IWF

Jim Yong Kim

Prezident Svétové banky
Jean-Claude Juncker
Prezident Evropské komise

Jens Weidmann
Prezident Némecké spolkové
banky

Dr. Wolfgang Schéauble
Ministr financi
Spolkové republiky Némecko

Tony Coveney
Managing Director and
Head of Project Finance,
ThomasLloyd Group
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THOMASLLOYD GROUP

ThomasLloyd hovofi na premiére konference

,The World Bank‘s Innovate4Climate conference” v Barceloné

V kvétnu 2017 se poprvé v Barceloné konala konference Svétové banky nazvana ,Inno-
vate4Climate“. Na pozvani IFC, ¢lena skupiny Svétové banky, se vedle mnoha zastupct
vlad, vid¢ich osobnosti z bankovni a finanéni oblasti, multilateralnich instituci a organizaci
i vysoce postavenych expertli ze sektoru technologii zG¢astnili na Spanélskou vladou inici-
ované a v celosvétovych odbornych kruzich uznavané konferenci jako jedni z referent(
také vedouci zastupci firmy ThomasLloyd. V ramci bodu programu ,,Mobilizace soukro-
mého sektoru pro zelena feseni“ vystoupili za spole¢nost ThomasLloyd T.U. Michael
Sieg, predseda predstavenstva a CEO skupiny i Tony Coveney, vykonny feditel a vedouci
projektovych financi, na riznych férech o Uspésné realizaci infrastrukturnich projektd
ptiznivych pro klima uskutec¢nénych v rozvijejicich se zemich Asie.

ThomasLloyd se Uc¢astni historické statni

navstévy filipinského prezidenta v Ciné.

Jiz v fijnu 2016 doprovodili vysoce postaveni zastupci firmy ThomasLloyd filipinského
prezidenta b&hem jeho historické statni navstévy Ciny, kterd naznagila novou éru &in-
sko-filipinskych vztah(. Tohoto vrcholného setkani a slavnostniho podepsani ddlezitych
dohod o obchodu a spolupraci mezi ¢inskym prezidentem Xi Jinpingem a filipinskym pre-
zidentem Rodrigem Dutertem se zucastnili dal§i predni politici a vice nez 400 zastupcu
ekonomiky. Primarni zazitky jako tyto jsou pro Ucastniky nasich cest potvrzenim toho, jak
se angazovat odpovédné a jak prispét k ekologickému a spolec¢enskému vyvoji. A pro
nas jsou potvrzenim a zéroven i podnétem k tomu, abychom i nadéle s plnym nasazenim
délali to, co je spravné a dulezité.
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INNOVATE4CLIMATE
PODIOVA DISKUSE

,Blended Finance Policy Work®
Zleva:

Paul Horrocks
Lead Manager Private Investments,
OECD

Kruskaia Sierra-Escalante
Manager Blended Finance, New
Business and Portfolio der IFC

Sung-Ah Kyun
European Bank for Reconstruction
and Development (EBRD)

Tony Coveney
Managing Director and
Head of Project Finance,
ThomasLloyd Group

Simten Oztiirk

Manager of Infrastructure Project
Financing, Garanti Bank

INNOVATE4CLIMATE
PODIOVA DISKUSE

,Mobilizing the Private Sector
for Green Solutions*

Zleva:

Christoph Jungfleisch

Head of Credit, Mobisol
Manash Mitra

Head of Credit and Advisory,
Tata Cleantech Capital Limited
T.U. Michael Sieg

Chairman and Group CEO,
ThomasLloyd Group
Jean-Marc Duvoisin

CEO, Nestlé Nespresso
Jonathan Taylor
Viceprezident Evropské
investi¢ni banky

Alzbeta Klein

Director Climate Business, IFC

V ramci této vrcholné schiizky bylo navic podepsano jedenact smluv o smlouvé budouci,
mezi nimi také jedna mezi firmou ThomasLloyd a jejimi filipinskymi a ¢inskymi partnery
na projekt v sektoru biomasy. Obsahem téchto smluv jsou pfisliby kapitalu v celkové
hodnoté 7,9 mid. USD, diky nimZz bude moci byt na Filipinach vytvorfeno az kolem dvou
miliond pracovnich mist. Pfi slavnostnim aktu byly navic podepsany smlouvy o projektech
spole¢nosti ThomasLloyd na vyuziti biomasy mezi zd¢astnénymi projektovymi partnery,
Bronzeoak Philippines Inc., Wuxi Huaguang a ThomasLloyd Group, za pfitomnosti prezi-
denta Duterteho a dal$ich pfednich zastupct viady Filipi

NG OF BUSINESS AGREEMENTS
S:10'2G EHING

ik

ThomasLloyd doprovazi spolkového ministra zahranic¢i Dr. Guida Westerwelleho

pfi prilezitosti cesty jeho delegace do jihovychodni Asie

Jiz v Unoru 2013 doprovazel T.U. Michael Sieg, pfedseda predstavenstva a CEO Tho-
masLloyd Group, jako ¢len delegace podnikatelll némeckého ministra zahrani¢i Guida
Westerwelleho v ramci jeho cesty po jihovychodni Asii. Cilem cesty mnoha prednich
zastupcl z oblasti politiky a ekonomiky oder primyslu bylo mj. prohloubeni obchodnich
vztahl mezi Némeckem a Filipinami.

partnerem Filipin mezi zemémi EU. Pro dal$i podporu oboustranného hospodaiského
styku, ved| ministr zahrani¢i rozhovory s filipinskym prezidentem Benignem S. Aquinem
[ll. a zGcCastnil se spolu se svou delegaci a némeckym velvyslancem na Filipinach,
Dr. Joachimem Heidornem, ekonomického kulatého stolu némecko-filipinské obchodni
komory ,Economic Roundtable of the German-Philippine Chamber of Commerce and
Trade” (GPCCI).

THOMASLLOYD GROUP

SIGNING OF
BUSINESS AGREEMENTS

Ugastnici (m].):

Lu Yicheng

General Manager, Standing
Committee Member of Wuxi
Political Consultative Conference

Michael G. Airey
Managing Director und CEO Asia
Pacific, ThomasLloyd Group

Mark Villar
Secretary of Public Works
and Highways

Ramon Lopez
Secretary of Trade and
Industry PRRD

Rodrigo Duterte
President of the Republic
of the Philippines

Carlos Dominguez
Secretary of Finance

Atty. Arthur Tugade
Secretary of Transportation

DELEGACE PODNIKATELU
JIHOVYCHODNI ASIE
Ugastnici (mj.)

Dr. Guido Westerwelle
Spolkovy ministr zahrani¢i

Christian Berger

Ministersky Feditel, povérenec pro
podporu zahrani¢niho hospodarstvi
a politiku postoje k rozvojovym
zemim

Andreas Gies

Ministersky reditel, regionalni
poveérenec pro politiku Asie
Spolkového ministerstva pro
hospodéarskou spolupraci a rozvoj
Dr. Joachim Heidorn
Velvyslanec Spolkové republiky
Némecko ve Filipinské republice
T.U. Michael Sieg

Chairman and Group CEO,
ThomasLloyd Group
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THOMASLLOYD GROUP

OCENENI

SPOLECNOST

Asset Manager,
Rating

il EuroRating
GEEH s ervices

Sprava aktiv

Skupina ThomaslLloyd Group ziskala
znamku A a je hodnocena jako velmi
kvalitni spravce aktiv disponujici
konkurenéni vyhodou. Zde je nutno
vyzdvihnout dosaZeni nejlepsich
znamek za organizaci spole¢nosti,
management i za zavedené procesy
a jejich obsahovou napln.

FONDY

Soukromy majetek (Private Equity)

ACQ vyznamenal prodej banky
Schnigge Wertpapierhandelsbank AG
spole¢nosti Augur Capital, ktery rea-
lizovala spolecnost ThomasLloyd,
ocenénim ,,Obchodni transakce roku®
(Deal of the Year). Spolecnost Thomas-
Lloyd prevzala banku Schnigge Wert-
papierhandelsbank AG v roce 2004,
provedla jeji restrukturalizaci a v roce
2007 ji dale prodala se ziskem 600 %.

JBI#] om0 Grone Grmsny |

OREAATING

RISIKOEMSTURUNG

Cleantech Infrastructure
Fund

////Z

/

O
Q@
C
—

Investi¢ni proces

Ratingova agentura Telos udélila v
ramci svého hodnoceni investiénimu
procesu fondu ThomasLloyd SICAV —
Cleantech Infrastructure Fund znamku
AAA, ¢imz potvrdila jeho ,standard
nejvy$si  kvality“. Agentura mimo
jiné ocenila ,nanejvys disciplinovany
investi¢ni proces“ a ,,optimalizaci pro-
filu vynosu a rizik*.
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Stabilita portfolia

sDefinovany cilovy investiéni trh
dokéZze presvédcit svymi $ancemi na
nadprdmérné vynosy i vyhodou, ze
investicni zaméry jsou ekonomicky
Unosné i bez subvenci. Uplatiiovany
standardizovany investi¢ni proces
splriuje primyslové standardy institu-
cionalnich investor( platné pro inves-
tice do infrastruktury.”

Udrzitelnost

+Velmi dobre pouzitelny“ a ,stabilni
vyhled i ze stfednédobého hlediska“ —
k tomuto vysledku dospéla Rakouska
spole¢nost pro Zivotni prostredi a
technologii (OGUT). Fond byl pod-
roben specialni analyze na zéakladé
katalogu kritérii spole¢nosti OGUT
pro certifikaci podnikovych fondU
socialniho zabezpecéeni a penzijnich
fondl dlchodového zabezpeceni.

PROJEKTY

THOMASLLOYD GROUP

POWERSELECTRICITY
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2014

BEST
PRACTICES

AWARD

Cena Asian Power Awards 2014

za projekt SaCaSol | a San Carlos
Solar Energy Inc.

Medialni skupina Charlton Media
Group propuijcila solarni elektrarné
SaCaSol | v ramci volby ,Solarni pro-
jekt roku (Solar Power Project of the
Year)“ stfibrnou cenu Asian Power
Award 2014 udélovanou v odvétvi
energetiky. San Carlos Solar Energy,
Inc. pak pfi téze prilezitosti ziskala
bronz pfi vyhlasovani ceny ,Indepen-
dent Power Producer of the Year*.

IFC udélila cenu ,,Sustainable Energy
Finance Award 2014“ spole¢nosti
San Carlos Solar Energy Inc.
Dcefina spole¢nost Svétové banky
International Finance Corporation
(IFC) udélila spole¢nosti San Carlos
Solar Energy Inc. cenu ,Sustainable
Energy Finance Award 2014“. Tato
filipinsk& solarni investi¢ni spole¢nost
fondu ThomasLloyd Cleantech Infra-
structure Fund uvedla na jafe roku
2014 na Filipinach do provozu prvni
velky solarni park.

Frost & Sullivan Best Practices
Award 2014 pro San Carlos Solar
Energy Inc.

Frost & Sullivan, poradenska spo-
leGnost s celosvétovou pulsobnosti,
vyznamenala San Carlos Solar Energy,
Inc. — solarni holdingovou spole¢nost
fondu ThomasLloyd Cleantech Infra-
structure Fund - cenou Best Practices
Award 2014 v kategorii ,Philippines
Solar Photovoltaic System Integrator
of the Year*.

—

Euromoney and Emst &\h
Global Renewable Energy A 2009

platts GLOBALE?

/

L 3

San Carlos Solar Energy Inc. se stala
»,Green Company of the Year 2014
Asia CEO Forum udélilo spole¢nosti
San Carlos Solar Energy Inc. cenu
»,Green Company of the Year“. Asia
CEO Forum je povazovano za jedno
z nejvyznamnéjsich for asijsko-paci-
fického regionu, které se zabyva spo-
lupraci regionalnich a mezinarodnich
organizaci a podnikd.

Entrepreneurial Developer

of the Year 2009

Cenami ,Euromoney and Ernst &
Young Global Renewable Energy
Awards“ jsou od roku 2004 ocerovany
projekty, firmy a osobnosti, které se
staly vyznamnym pfinosem pro odvétvi
obnovitelnych zdroji energie. Spolec-
nost Bronzeoak ziskala v roce 2009
ocenéni ,Projektovy developer roku“.

Finalista Platts Global Energy
Awards New York 2009:
Infrastructure Project of the Year
Ceny ,Platts Global Energy Awards®
jsou v energetickém odvétvi povazo-
vany za mezinarodni pecet jakosti. Fina-
listé jednotlivych kategorii byli vybrani z
rekordniho po¢tu nominaci. Spole¢nost
Bronzeoak se stala finalistou v kategorii
sinfrastrukturni projekt roku®.

49



51

50



ROSTOUCI TRH INFRASTRUKTURY

X
= 4

Ll
.l

52

ROSTOUCI TRH INFRASTRUKTURY

URBANIZACE JAKO VYZVA PRO
GLOBALNI INFRASTRUKTURU

V souéasnosti zZije na Zemi cca 7,6 miliard lidi, kazdou hodinou je to o 10 000
vic.! Kazdy z téchto lidi si preje perspektivu do budoucna: Praci, vzdélani a bla-
hobyt. Proto to stale vice lidi tahne do mést, ktera tyto elementarni potieby odra-
Zeji. Vysledkem je jedna z nejvétsich vyzev nasi doby - vystavba infrastruktury.

V roce 1980 byl podil obyvatel mést celosvétové jesté 39 %, dnes Zije vice nez polo-
vina vS8ech obyvatel svéta ve velkoméstech.? Kazdy tyden rostou mésta po celém
svété o 1,5 milionu lidi, do roku 2050 o celkem dvé miliardy, tolik prognéza Spojenych
narod(.® Nasledky této urbanizace: Aglomeracni prostory s miliony lidi. Jestlize v roce
1960 bylo celosvétové néco malo pres sto milionovych mést, je jich dnes témér pétkrat
tolik. Mezi nimi 37 ,Megacities“ s vice nez deseti miliony obyvateli, ze kterych osm

10 mid.

lidi bude v roce 2050

lezi v Asii.* it na svétd.!
Osm nejvétsich metropolitnich regiont
(mil. obyvatel)
SOUL
SANGHAJ 23’580 0;-077'(7'2
22,67 ’
DILLI
KARACI (7} © 2574
22,83
MUMBAI
y g MANILA
6 22,93
DZAKARTA
B 2

31,32
Zdroj: Demographia World Urban Areas (13th annual Edition April 2017) ’

Mésta jako mocenska centra pro socialni rozvoj

Mésta nabizeji pracovni mista a pfilezZitosti vzdélavani. Vznikaji stfedni vrstvy, konzum
je dostupnéjsi. Tak jiz dnes vznika 85 % celosvétového vytvareni hodnot ve méstech.?
Svétova banka zjistila, Ze pouze zemé, ve kterych probiha proces urbanizace, dokazaly
a dokazi dosahnout stfedniho stavu pfijmd

Deficity infrastruktury brzdi rist
Ale vyvstava tu jedna z nejvétsich vyzev nasi doby: pro infrastrukturu, kterd musi drzet
krok s obrovskym ristem poc¢tu obyvatelstva a ekonomickym vykonem.

Protoze: Chybi-li vlastni infrastruktura, chybi jiz dnes patef nasi spole¢nosti. A
nejpozdéji zitra chybi budouci perspektivy.

50 procent

obyvatelstva v asijsko-
pacifické oblasti bude v
roce 2020 Zit ve méstech.®
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INFRASTRUKTURA -
PATER NASI SPOLECNOSTI

Vsichni lidé potrebuji infrastrukturu. Je centrem naseho kazdodenniho zasobovani.
Cistou vodou. S modernimi silnicemi pro rychly, efektivni a k Zzivotnimu prostiedi
co mozna nejsetrnéjsi transport zbozi. S ekologicky Setrnou energii. Stale rych-
lej$imi komunikaénimi technologiemi. A se socidlni péci, ktera zachovava nase
zdravi a zajiStuje budoucnost diky vzdélavani.

Nejnovéjsi studie dvaceti nejvétSich hospodaiskych mocnosti (G20) o potiebé investic
v sektoru infrastruktur (,Global Infrastructure Outlook) vychazi z toho, Ze naklady na
celosvétové poskytovani aktualni infrastruktury, ktera drzi krok s globalné predpovida-
nymi ekonomickymi a demografickymi zménami, bude mezi l1éty 2007 a 2040 obnaset
94 bilion USD.!

Oproti tomu stoji ve stejném obdobi, budou-li pokra¢ovat trendy dosavadni investi¢ni
ginnosti, pouze 79 biliond USD skute¢nych investic. Obrovska mezera v investicich, ktera
jiz v roce 2017 ¢&ini vice nez 7 bilionG USD, nezadrZitené naroste na 15 biliond USD v
roce 2040." Ukol zafinancovat tuto obrovskou potiebu investic presahuje diky napjaté
rozpoctové situaci moznosti statnich instituci vétSiny zemi. Svétova banka odhaduje,
Ze pravé rozvijejici se zemé by musely ro¢né vydat 8 % svého hrubého produktu,
aby udrzely stavajici infrastrukturu a pomoci dodateénych infrastrukturnich opatieni
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3,7 bil. USD

bude do roku 2040 kazdoro¢né
zapotfebi pro infrastrukturni
investice. To odpovida celkovému
ro¢nimu ekonomickému vykonu
Némecka, nejvétsi hospodarské
mocnosti.’

ROSTOUCI TRH INFRASTRUKTURY

vyhovély vysokému hospodaiskému a populaénimu rdstu.?2 Z ddvodl rozpoétu vSak
zlstava vétsina téchto zemi u vyrazné nizsich investi¢nich kvot, to znamena, Ze infra-
struktura jiz neni schopna drzet krok s hospodarskou dynamikou.

Globalni infrastruktura: Konfrontace souéasnych investiénich trendt a potfebnych investic
(v bilionech USD, bez cill udrzitelnosti OSN)

2

== sou¢asny investi¢ni trend == potiebnych investic

Kumulované
hodnoty do 2040

$ 94 vilion

potiebnych
investic

$ 15 bilioné
investi¢ni
mezery

$ 79 viliona

soucasného
investi¢niho trendu

Zdroj: Global Infrastructure Hub, Global Infrastructure Outlook 2017

Potfebné infrastrukturni investice dle region( od 2007 do 2040
(bez cild udrzitelnosti)

EVROPA
$ 15 biliona

AMERIKA

$ 20vitiond . ‘{ "‘I,_"

AFRIKA
$ B biliona

OCEANIE
$ 1,9 vbiliona

Zdroj: Global Infrastructure Hub, Global Infrastructure Outlook 2017

Potrfeba kapitalu se na prani setkava se stabilnimi, planovatelnymi vynosy

Vlady celého svéta jsou si tohoto nesouladu védomy a podporuji tudiz zapojovani sou-
kromych poskytovatell kapitdlu — ¢asto v ramci partnerstvi vefejného a soukromého
sektoru (Public Private Partnerships — PPP). Na zakladé aktudlni situace na mezina-
rodnich kapitalovych trzich — nizké Groky, vysoké zadluzeni statll, bobtnajici politické
konflikty — se tento zamér u investorl setkava s velkym zajmem. Investice do infra-
struktury totiz slibuji stabilni, pfedvidatelné vynosy s vypocitatelnym rizikem, které jen
malo souviseji s ostatnimi tfidami aktiv anebo s nimi nesouviseji viibec, a spliuji tudiz
zékladni pozadavky velkych institucionalnich investord, jakymi jsou pojistovny, penzijni
pojistovny a nadace. Tim vyznam financovani infrastrukturalnich zamér( soukromymi a
institucionalnimi vkladateli dale poroste.
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ROSTOUCI TRH INFRASTRUKTURY

eta Zije dnes
017 je to cca

¥ LEA

Cina a Indie
v roce 20¢
svétovym
skymi mc
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ASIE NARAZI NA SVOU
INFRASTRUKTURNI ZATIZITELNOST

Asie roste nezadrzitelnym tempem. Jeji ekonomika vice nez dvojnasobné ve srov-
nani s ekonomikou zbylého svéta. Jeji obyvatelstvo rychleji nez kteréhokoliv jiného
kontinentu. A industrializace, pro kterou zapadni svét potieboval bezmala dvé

stoleti, bézi v Asii v sou¢asné dobé jak zrychleny film. O 21. stoleti se uz davno
mluvi jako o ,,stoleti Asie”.

AvSak Asie stoji také pred velkymi vyzvami: narézi na hranice své infrastrukturni zatizi-
telnosti a je naléhavé odkazana na co nejintenzivnéjsi vystavbu své infrastruktury. Tak
predpovida ,,Global Infrastructure Outlook“ dvaceti nejvétsich hospodarskych mocnosti,
Ze 55 % globalnich infrastrukturnich investic musi do roku 2040 probéhnout v Asii, aby
se odolalo vysokému pozadavku ristu obyvatelstva a hospodarstvi.'

Cesta je volnd pro financovani infrastruktury v modernim stylu

| vefejné rozpocty Asie jsou zahlceny obrovskou potfebou kapitalu, ktery je zapotrebi
pro rozvoj infrastruktury v odvétvi energetiky, vefejnych sluzeb a nakladani s odpady,
socialni infrastruktury, dopravy a telekomunikaci. Proto prosly vlady mnoha asijskych
zemi v uplynulych letech zasadni zménou.
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Tak se asijska narodni hospodarstvi stale vice vzdaluji od vyhradné statem fizenych
infrastrukturnich financovani a stale vice vyuzivaji alternativni finan¢ni feseni. Disledné
jsou pfitom navazovani soukromi investofi a investofi kapitalu. K tomu stéle vice asij-
skych statl opousti hospodarskou politiku dfive uréovanou izolaci vlastnich trhd a
pfiklanéji se k hospodarské politice formované trznim hospodafstvim vstficné vici
svétu tim, Ze motivuje k investicim, poskytuje dafiové zvyhodnéni a ulehéuje import.

Soukromi investofi jsou dnes vice nez vitani, nebot tuto neskute¢né obrovskou potiebu
stacit rychlému tempu a potfebu vystavby podminénou ristem nelze u infrastruktury
zvladnout jinak nez se zapojenim soukromého sektoru.

Infrastrukturni politika Asie tak proziva svdj vyznamny meznik. Nebot s odklonem od
statem fizeného zéasobovani infrastruktury ve prospéch modelu investord financovaného
uzivateli pfichazi nyni jiz i v Asii obéh financi, ktery je v Evropé dlouho znamy a historicky
osvédceny: Soukromi investofi poskytuiji infrastrukturu. Spotrebitelé plati poplatky za
jeji vyuziti. Ty pak plynou coby vynosy zpét investoriim.

ROZDILNE SVETY -
STEJNE VYZVY

Pakistan a Japonsko déli
mnohé: tak napfiklad geogra-
ficky vice nez 6 000 kilome-
trl a k tomu zcela rozdilné
hospodarské a socialni Zivotni
podminky. Ale jedno obé zemé
spojuje — stejné jako staty
mezi nimi: vyrazna potfeba
infrastrukturnich investic.

PotfFeba infrastruktury v jednotlivych zemich Asie od 2007 do 2040
(bez cilt udrzitelnosti OSN)

JIZNi KOREA
SINA §??ZBHT47 JAPON?KO
$ 28 b1, $ 3,8 bil.
e BANGLADES
$ 480 mid. $608mid.
" MYANMAR
INDIE $ 224 mid.
$ 4,5 bil. VIETNAM
THAJSKO $ 605 mid.
$ 494 mid. FILIPINY
$ 498 mid.

INDONESIE
$ 1,7 bil.

Zdroj: Global Infrastructure Hub, Global Infrastructure Outlook 2017

Infrastruktura Asie: investi¢ni pfileZitost pro investory orientované na rlst

Infrastrukturni trh Asie dnes spojuje jeden z nejstar$ich obchodnich modell lidstva s
nejsilnéji rostoucim hospodarskym regionem svéta, a je tak pro investory jednim z
nejatraktivnéjsich rostoucich trhd.

Ti participuji nejen na nepfretrzité pozitivnim hospodarském vyvoji rozvijejicich se asij-
skych zemi, ktery byl v nejnovéjSim hospodarském vyhledu banky Asean Development
Bank znovu potvrzen zvy$enymi prognézami rdstu. Mnohem vice profituji z plvodnich
vyhod, které jsou obecné propojeny s investicemi do infrastruktury a které pfrispivaji k
tomu, aby jako feseni diverzifikace stabilizovali portfolio tim, Zze snizuji riziko ztraty a
volatility, zvy$uji potencial vynosl a sou¢asné udrzitelné zvysuji cash-flow portfolia.
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INVESTICNI STRATEGIE

Cilem investi¢ni strategie spole¢nosti ThomasLloyd je dosaZeni atraktivnich a trvalych
vynosl z kapitélu investovaného do infrastrukturnich aktiv — se socialné a ekologicky
odpovédnym pouZitim investic — pfi souc¢asném sniZzovani investi¢nich rizik diky diverzifi-
kaci presahujici ramec nékolika zemi, sektord, technologii a styll investovani. Za u¢elem
dosazeni tohoto investi¢niho cile se investuje pfimo do Sirokého portfolia hlavné nebur-
zovnich infrastrukturnich aktiv v odvétvich obnovitelnych zdroji energie, dodavatel-
skych podnikd, dopravy, socialni infrastruktury a komunikace v Asii a Australasii.

- ASSET-MANAGEMENT .9
g z8
2 £5
< S £
% S <

(€5} N &

(] Q g

£
O STAVBA A
POCATESNi FAZE

1. (RE)INVESTICE
Ziskani zcela zpracovanych, schvélenych a ke stavbé pripravenych infrastrukturnich
projektd pfimo od pfislu§ného mistniho projektového developera.

2. STRUKTURALIZACE PROJEKTU
Optimalizace projektl s ohledem na jejich hodnotu pfi dal$im prodeji, zejména co se
tyka bezpec¢nosti planovani a rentability.

3. ZADAVANI ZAKAZEK A FINANCOVANI

Zadavani zakazek na stavbu, pozdéjsi provoz a udrzbu projektl v ramci mezinarodnich
procesl vybérového fizeni a financovani projektl prostfednictvim nastroji vlastniho a
ciziho kapitalu.

4. STAVBA A POCATECNI FAZE PROVOZU
Koordinace a dohled nad realizacemi projektl pfimo v misté vlastnimi a externé povére-
nymi specialisty aZ po uvedeni do provozu.

5. EXIT/PRODEJ

Prodej realizovanych projektl po zahajeni komeréniho provozu — jednotlivé nebo jako
portfolio — investorovi, provozovateli nebo dodavateli energii, ktefi jsou zaméreni na
dlouhodobé investice.
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INVESTICNI PROCES

Uspésnou realizaci investiéni strategie zaruduje inves-
tiéni proces spole¢nosti ThomasLloyd (TIP) vyznamenany
fadou ocenéni nezavislych instituci a ratingovych agen-
tur, ktery vychazi z obousmérného pristupu top down/
bottom up a ktery je neustéle rozvijen na zakladé dlouho-

PLATFORMA INFRASTRUKTURY INVESTIC

letych zkuSenosti v oblasti investic do infrastruktury i diky
naro¢né firemni metodice sestavovani portfolia. Nedilnou
soucasti tohoto investi¢niho procesu je zajistovani kvality
a fizeni rizik, jez podléhaji jasné definovanému monito-
ringu a dislednym kontrolam vysledka.

Sestavovani portfolia top down: Identifikace vhodného investiéniho univerza

Vybér mista (zemé/region)

Vybér sektoru

Vybér
technologie

//__’_\

Dodrzovani pravidel

Investicni cile, investiéni Konecné slozZeni a predpisi béhem Exi
- ? " . - it
zasady/omezeni portfolia projektu / Informovani
managementu

Investice

Jednani a dokumentace

Externi Due diligence

Interni Due diligence

Vznik

Selekce investic bottom up: Identifikace slibnych projektii v ramci vhodného investiéniho univerza

Sestavovani portfolia top down

Sestavovani portfolia top down (seshora dol() navazuje
na jasny fetézec procesl. Tym sestavajici ze zkusenych
investi¢nich odbornikd z riiznych oborl( nejprve provede
screening struktury investic podle geografickych, tech-
nologickych kritérii a kritérii vztahujicich se k jednotlivym
sektordm. V nasledujicim kroku je identifikovany investi¢ni
potencial podroben procesu detailnéjsi analyzy. Jednot-
livé zemé a regiony Asie a Australasie jsou pfi ném hod-
noceny na zakladé rozsahlého katalogu kritérii, ktery mimo
jiné prihlizi k aktuéalnim a predpovidanym finanénim a eko-
nomickym ukazatellm, ke stavajici struktufe kapitalu a
trhu, k politické stabilité, vSeobecné bezpecnostni situaci
a k pravnimu systému. Dal$imi kritérii — i s ohledem na
vybér navazujicich technologii — jsou mj. klimatické, geo-
grafické a topografické podminky a také skute¢nost, zda
ur€itd zemé nebo urdity region potrebuji investice do infra-
struktury. Bez ohledu na investi¢ni smérnice se naplanuji
pouze investice do ekonomicky osvédcenych technologii

pfi dodrzovani kritérii ESG. Dal$im rozhodujicim faktorem
investi¢niho Uspéchu je na¢asovani investic.

Selekce investic bottom up

Pro vybér jednotlivych projektd je uplatfiovana investiéni
selekce bottom up (zdola nahoru), ktera se fidi jasné defi-
novanymi pravidly a kterd zahrnuje tyto oblasti: vznik, due
diligence, jednani a dokumentaci, jakoz i samotnou investici.

Vznik

Dlouholeté obchodni vztahy zaloZzené na dlvére a spoleh-
liva sit napojena na politiku i ekonomiku skytaji v cilovych
regionech spoleénosti ThomasLloyd nepietrzity a mno-
hostranné exkluzivni pfistup k tém nejslibnéj$im investic¢-
nim pfilezitostem. Ty jsou ziskavany pfimo od projekto-
vych developer(, ale téz mj. od dodavatelskych podnikd,
poradc, statnich instituci, zafizeni na financovani rozvoje,
NGO, finanénich instituci, institucionalnich investori a
ostatnich U¢astnikd infrastrukturniho trhu.

63



PLATFORMA INFRASTRUKTURY INVESTIC

V ramci prvniho kroku zéakladniho screeningového procesu
ovéfuje investi¢ni tym u potencidlnich investi¢nich objekt
jejich profil Sanci a rizik, pfedpovidané ukazatele rentabi-
lity i jejich vliv na celkové portfolio. Investi¢ni pfilezitosti
s oCekavanim atraktivniho vynosu ocisténym od rizika a
s negativni korelaci celkového portfolia se sleduji dal az
po provéreni jejich konformity se smérodatnymi smérni-
cemi/restrikcemi investic. Zvlastni vyznam pfitom zau-
jimaji socidlni a odpovédné principy investovani, podle
nichz jsou dnes investice ¢inény ve prospéch budoucich
generaci, ochrany pfirodnich zdroji s etickymi a ekolo-
gickymi hodnotami a zajisténi infrastrukturnich aktiv pro
udrzitelnou budoucnost. Pro zajisténi udrzitelnosti se
pouzivaji obsahla vybérova kritéria, ktera jsou jak ,neza-
visla“ (mj. tabulka OSN ohledné korupce, stabilni vlada,
nezavisly a transparentni pravni systém, socialni politika
véetné mezinarodné uznavanych lidskych prav, ekologicka
politika véetné dodrzovani mezinarodnich ekologickych
dohod), tak i ,spole¢enskopravni“ (mj. dobra Corporate
Governance, véetné dodrzovani mezinarodniho zamezeni
korupce, dobra politika zaméstnanosti, socidlni dopad
zbozi a sluzeb). Proces striktni due diligence se mimo
jiné vztahuje na vSeobecné trzni a konkurencni prostredi,
zakonné a pravni aspekty, ESG kritéria, ekonomické uka-
zatele a specifické charakteristiky investi¢nich objektd.
Diky dlouholetym zkuSenostem v oboru a rozsahlé kom-
petenci tymu manazer je mozno provadét hloubkovou
analyzu rizik, v jejimz ramci se hodnoti pravdépodobnost
vyskytu rizik a jejich dopad.

Po Uspésném zakonceni interniho procesu Due diligence
jsou pak v druhém kroku renomované externi poraden-
ské spolec¢nosti a firmy zabyvajici se poskytovanim slu-
zeb povéreny dalSim Uplnym a nezavislym provérenim
a posouzenim investice z hlediska pravniho, danového a
technického.

Za UcCelem konecného vyhodnoceni, jez pfihlizi k nava-
zujicimu  strukturovani transakce, se provadi provozné
hospodarska optimalizace investicni prileZitosti (inves-
ticnich prilezitosti), zalozena predevsim na pouziti vhod-
nych nastroji financovani a popfipadé pribranim spo-
luinvestor(. V rdmci analyz citlivosti se pak na zakladé
pouziti rlznych metod hodnoceni (DCF, IRR, Multiples
atd.) vytvareji progndzy navzajem se liSicich scénarl. Jen
za predpokladu, ze neexistuji Zadna vylucovaci kritéria
a investice odpovida investi¢nim smérnicim, mohou byt
vedena finalni jednani o investici. Podrobna dokumen-
tace se uchovava a kontroluje v priibéhu celého procesu.

Do viceUroviiového procesu analyzy jsou hned od samého
zaCatku zapojeny r(zné kontrolni mechanismy a kont-
rolni grémia. Zavére¢né posouzeni probihd na zakladé
téchto informaci: i) investi¢ni doporu¢eni managementu,
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i) obsahly obchodni plan obsahujici podrobné strate-
gické, finan¢ni a provozni analyzy a opatfeni na optimali-
zaci, iii) rlizné kontroly due diligence, iv) hodnoceni moz-
nych dopadl na celkové portfolio, v) potvrzeni ohledné
dodrzeni investi¢nich zasad a restrikci a vi) prinlédnuti k
aktudlnim trznim podminkam a prognézam. Druh inves-
tice (vlastni a/nebo cizi kapital) zavisi mj. na pravnim a
ekonomickém prostredi v pfislusné jurisdikci, v niz bude
investice realizovana. Vynosl ma byt v prvni fadé doci-
leno finanénimi trzbami a zisky z prodeje, a nikoliv z prd-
béZnych vynosl z operativniho obchodu. Tento povinny,
predem stanoveny a dlsledné uplatiiovany proces je
zarukou toho, Ze po dojednani investice mlze probéhnout
bezproblémové predani managementu portfolia, resp.
koncovému vlastnikovi. Aktivni a pribézné fizeni vykon-
nosti optimalizuje navic potencial toho, Ze u realizované
investice dojde béhem doby drZeni ke zvyseni jeji hodnoty.
Na zakladé podrobnych scénarll exitu mohou byt identi-
fikovani potencialni kupuijici jako dlouhodobé orientovani
finanéni investofi, provozovatelé nebo dodavatelské pod-
niky. Ty zahrnuji mimo jiné prodej investi¢nich objektd
bud’ jednotlivé, nebo jako portfolio formou pfimé inves-
tice v ramci nabidkového fizeni nebo vstupem na burzu
(IPO). Primérna doba drZeni investice mimo jiné zavisi na
okamziku realizace investice, technologii, strukture finan-
covani, velikosti transakce a zamyslené strategii exitu.
Kromé toho mohou mit na okamzik prodeje projektu vliv
také moznosti reinvestice.

Aby bylo mozné co nejlépe celit rizikim, jsou v ramci
investi¢niho procesu — ktery se zabyva jak ekonomickymi
aspekty projektd, tak pfirozenymi rdmcovymi podminkami
panujicimi v konkrétnich mistech v oblasti infrastrukturni
politiky — zavedeny pfi realizaci projektu a spravy aktiv
rizné vicelroviiové a navzajem sladéné mechanismy pro
minimalizaci rizik. Zmirnéni investi¢nich rizik je nezavisle
na tom dosazeno jiz pomoci investini strategie mimo jiné
na zakladé diverzifikace napfi¢ nékolika zemémi, sektory
a investi¢nimi styly. Sem patfi rozsahld omezeni investice,
mj. i) se smi investovat pouze do technologii, jejichz eko-
nomicky uzitek je prokazan, ii) dlleziti partnefi a poskyto-
vatelé sluzeb museji pracovat pokud mozno s etickou a
ekologickou odpovédnosti (mj. ESG kritéria, udrzitelnost
a transparentnost v nabidce sluzeb a produktl a norem
procesu), iii) nesmi existovat zadna vylucovaci kritéria (mj.
poruSovani lidskych prav a prav zaméstnancl, vyroba a
prodej vyzbroje a valeénych zbrani a ilegalnich a zakaza-
nych produktl, hazardni hry, odkazy na pornografii atd.)
(tj. komplexni posouzeni), iv) investovat se smi pouze v
zemich se stabilnim politickym systémem a s transparent-
nim pravnim systémem s vykonatelnymi pravy, které navic
jednoznac¢né uznavaji prava zahrani¢nich investor.

Pro vybér konkrétniho projektu je vedle presvédcCivého
ukazatele rentability kvdli minimalizaci rizik rozhoduijici
zejména velkd zkusenost, prokézand kvalita a dostatec¢na

bonita projektového developera a hlavnich zapojenych
partnerll (dodavatelé atd.) a uznavana cilova technologie.
Pro celkovy Uspéch ma navic velky vyznam také spravné
nacasovani investice, to znamena okamzik koupé a
prodeje. Obchodni model pocita s pozdnim okamzikem
vstupu tak, aby bylo mozno se maximalné vyvarovat rizik
souvisejicich s vyvojovou fazi projektu. Véasnym oka-
mzikem prodeje se zase lze vyhnout srovnatelné méné
vynosné provozni fazi a vyvarovat se s tim souvisejicich
rizik. Soustfedéni se na fazi realizace projektu naproti
tomu skyta vysoky potencial zvySeni hodnoty pfi kalku-
lovatelném riziku a z pohledu spole¢nosti ThomasLloyd
nejatraktivnéjsi profil Sanci a rizik.

S cilem minimalizovat rizika pfi posouzeni projektu jsou
v ramci pfipravné faze investice kromé toho také oslovo-
vani predni externi poskytovatelé sluzeb, a sice v oblas-
tech technické a pravni due diligence (Technical and Legal
Due Diligence), strukturovani obchodni transakce (Deal
Structuring), ¢astec¢né v oblasti financovani projektu
(Project Finance). Kromé nich se i pozdéji vyuzivaji externi
specialisté v oblasti fizeni investic (Investment Monitoring)
béhem vyvojové a stavebni fdze a po zahjeni komeréniho
provozu (COD) v oblasti provozu a udrzby (Operations &
Maintenance — O&M). Rizeni a kontrolu externich poskyto-
vatelll sluzeb zajistuji zavedené procesy reportingu a con-
trollingu. ThomasLloyd pracuje coby nezavisla spole¢nost
vyhradné s partnery, ktefi jsou ve své tfidé nejlepsi.
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Pred fazi realizace, béhem ni i po ni probiha uzplsobeni
rizik, a to mj. formou nejrliznéjSich zaruk a pojistnych
plnéni rlznych tretich stran (bank a pojistoven). Aby bylo
mozno s ohledem na budouci vystup (output) projektu
dosahnout co nejvyssi bezpec¢nosti planovani, je pro rea-
lizaci pfislusného projektu vedle bézné zaruky vyrobce
predkladané ze strany dodavatell jednotlivych komponent
rozhoduijici také dlouhodoba zaruka generalniho dodava-
tele za splnéni.

Riziko potencidlniho nesplnéni ze strany generalniho
dodavatele je béhem stavebni faze dodate¢né minimalizo-
vano formou pfislusnych bankovnich zaruk. Prihlédneme-li
ke smluvnim ujednanim, podle nichZ jsou platby ur¢ené
generdlnimu dodavateli provadény pouze v transich
podle postupu stavby, pak Céastka, kterd je takto zajis-
téna, obvykle presahuje obnosy plateb ohrozenych pro
rata temporis (,capital at risk“). Rozhodujici vyznam maji
také rlzna pojistna pinéni (mj. pojisténi dopravy/stavby).
Béhem stavebni faze pak k minimalizaci rizik slouzi navic
bézné druhy pojisténi (mj. pojisténi zdkonné odpovéd-
nosti). Riziko opozdéného uvedeni objektu do provozu je
po uplynuti urcité karen¢ni doby v zdsadé minimalizovano
prostfednictvim takzvaného pojisténi ,delay in start up®,
které ma kompenzovat vypadek pfijm0. Pomoci komplex-
nich navzajem sladénych pojisténi a/nebo zaruk Ize co
nejlépe snizit rizika pred investi¢ni fazi, béhem ni i po ni.
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INVESTICNi STRUKTURA

PRIME INVESTICE

VEREJNE FONDY STRUKTUROVANE PROD DLUHOPISY
FONDY VECNYCH HODNOT UZAVRENE AIFs OTEVRENE AlFs TICHA SPOLECENSTVI ZELENE, SOCIALNi A DLOUHODOBE DLUHOPISY*'
(Némecko) (Lucemburk) (Lucemburk) (Némecko) (Némecko) (Lichtenstejnsko/Ceska republika)

PRIVATE EQUITY A DEBT
Cleantech Zweite Dritte Vierte Funfte ThomasLloyd
Infrastruktur- Cleantech Cleantech Cleantech Cleantech Cleantech Infrastructure ThomasLloyd ThomasLloyd Cleantech Cleantech ThomasLloyd Cleantech ThomasLloyd Managed
SICAV Infrastructure Fund GmbH?! Infrastruktur Infrastructure Co-Investment Program/
gesellschaft Infrastruktur- Infrastruktur- Infrastruktur- Infrastruktur- Fund SICAV e ’ . M . h
" o o L (Investi¢ni holdingova spole¢nost) GmbH (Liechtenstein) AG/ ThomasLloyd Managed
mbH & 9 haft g haft 9 haft 9 haft ThomasLloyd Cleantech Co-Lending Program
Co.KG mbH & mbH & mbH mbH & Infrastructu?le (Czech) a.s o 9
Co.KG Co. KG Co.KG Cleantech =
Infrastructure Fund
CTI 20 CTI Vario D CTI5D CTI9D CTI6A/CTI6D CTIF PRIME UCASTI CTI1/CTI2 CTI2,CTI4,CTI5 MCIP / MCLP

; : : : : ; ,

ThomasLloyd Cleantech
Infrastructure Fund GmbH'
(Investi¢ni holdingova spole¢nost)

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH' ThomasLloyd
(Investiéni holdingova spole¢nost) Group Ltd

PROJEKTY INFRASTRUKTURY PROJEKTY INFRASTRUKTURY

(Jednotlivé projekty, portfolia, platformy) (Jednotlivé projekty, portfolia, platformy)

PODNIKY POSKYTUJICi PORADENSTVi A SLUZBY PODNIKY POSKYTUJiCi PORADENSTVIi A SLUZBY
Produktova uroven Produktova uroven
Komplementar Centralni administrator
Cleantech Management GmbH Caceis
Spravce Depozitni banka/ulozisté Centralni lozisté
Cleantech Treuvermégen GmbH Caceis SIX / CDCP Praha
Vykonny komanditista AIFM (KVG) Platebni misto Platebni misto
ThomasLloyd Global Asset Management (Schweiz) AG MDO Management Company Cleantech Infrastruktur GmbH Bank Frick / TLCI (Czech) a.s.
Daiiovy poradce Daiiovy poradce Daiiovy poradce Daiiovy poradce Daiiovy poradce
Ebner Stolz Deloitte Ebner Stolz Ebner Stolz AAC / Ecovis
Auditor Auditor Auditor Auditor Auditor
PKF International Deloitte PKF International PKEF International AAC / BDO
Investiéni poradce Investiéni poradce
ThomasLloyd Global Asset Management (Schweiz) AG ThomasLloyd Global Asset Management (Schweiz) AG
Finanéni poradce Finanéni poradce
ThomasLloyd Capital LLC ThomasLloyd Capital LLC
Odbyt Odbyt
ThomasLloyd Global Asset Management GmbH ThomasLloyd Global Asset Management GmbH
Projektova uroven Projektova uroven
Technika Technika
Black & Veatch, GHD, P&yry, Sargent & Lundy Black & Veatch, GHD, P&yry, Sargent & Lundy
Pravo Pravo
Latham Watkins, Rajan Tann Asia Latham Watkins, Rajan Tann Asia
Finance Finance
Deloitte, Duff & Phelps Deloitte, Duff & Phelps
PODNIKOVA IMPLEMENTACE PODNIKOVA IMPLEMENTACE
Dodavatelé, vyrobci, generalni stavebni podnikatelé, provoz a udrzba, pojistovny (proces predavani na projektové bazi) Dodavatelé, vyrobci, generalni stavebni podnikatelé, provoz a udrzba, pojistovny (proces predavani na projektové bazi)

“v&. pevné Urogenych dluhopist, dluhopisti s nulovym zdrocenim, inflaéné indexovanych dluhopist
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Nazev spolec¢nosti:

ThomasLloyd Global Asset Management (Schweiz) AG

Sidlo spolec¢nosti:

Talstrasse 80, CH-8001 Curych, Svycarsko

Obchodni rejstiik:

Kanton Curych (Svycarsko),
Cislo firmy CH-020.3.030.136-2

Zalozeni:

21. 8. 2006

Kapital:

18 250 000 CHF

Dozoréi Urad:

Clen Sdruzeni VQF pro zajistovani kvality finandnich
sluzeb, uznavany, reglementovany a dozorovany
prostfednictvim FINMA

Spoleénik:

ThomasLloyd Group Ltd, Londyn

Oblasti ¢innosti:

- konceptualizace/strukturalizace investi¢nich produkt(
« Tizeni portfolia a rizik, poradenstvi v otazce portfolia
a rizik

Nazev spoleénosti:

ThomasLloyd Capital LLC

Sidlo spoleénosti:

427, Bedford Road, Pleasantville, NY 10570, USA

Obchodni rejstrik: Delaware LLC

Zalozeni: 12.12.1995

Kapital: 28 964 502 USD

Dozor¢i Grad: United States Securities and Exchange Commission (SEC);
¢len Financial Industry Regulatory Authority Inc. (FINRA) a
Securities Investor Protection Corporation (SIPC)

Spoleénik: ThomasLloyd Group Ltd, Londyn

Oblasti ¢innosti:

+ poradenstvi v oblasti identifikace projekt

(Project Origination)
 poradenstvi v oblasti nakupu a prodeje aktiv (M&A)
- poradenstvi v oblasti financovani projekt

(Project Finance)

Nazev spoleénosti:

ThomasLloyd Global Asset Management GmbH

Sidlo feditelstvi

Hanauer LandstraBe 291b, 60314 Frankfurt nad Mohanem,

spole¢nosti: Némecko

Obchodni rejstrik: Obvodni soud (Amtsgericht) Osnabriick, HRB 210524
Zalozeni: 8. 6. 2001

Kapital: 1216211 EUR

Dozoréi Urad:

Hospodarska a obchodni komora (IHK) Frankfurt nad Mohanem

Spoleénik:

ThomasLloyd Holdings Ltd, Londyn

Oblasti ¢innosti:

« akvizice a podpora distribu¢nich partnert
+ vzdélavani a dal$i vzdélavani distribuénich partnert
+ sprava distribu¢nich partner(
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Nazev spoleénosti:
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Cleantech Management GmbH

Sidlo Feditelstvi

Hanauer LandstraBe 291b, 60314 Frankfurt nad Mohanem,

spole¢nosti: Némecko

Obchodni rejstrik: Obvodni soud (Amtsgericht) Osnabriick, HRB 210452
Zalozeni: 18.1. 2011

Kapital: 25000 EUR

Spolecénik: ThomasLloyd Holdings Ltd, Londyn

Oblasti ¢innosti:

Subjekt provadéjici nabidku a komplementar v oblasti
vefejnych fondl

Nazev spoleénosti:

ThomasLloyd Capital Partners S.ar.l.

Sidlo spoleénosti:

5, Allée Scheffer, 2520 Lucemburk, Lucembursko

Obchodni rejstrik: Registre de Commerce et des Sociétés B18987
ZalozZeni: 2.9.2014
Kapital: 25000 EUR

Dozoréi Urad:

Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)

Spoleénik:

ThomaslLloyd Capital LLC, New York

Oblasti ¢innosti:

Komplementar — specialni fondy

Nazev spoleénosti:

Cleantech Treuvermégen GmbH

Sidlo feditelstvi

Hanauer LandstraBe 291b, 60314 Frankfurt nad Mohanem,

spole¢nosti: Némecko

Obchodni rejstrik: Obvodni soud (Amtsgericht) Osnabriick, HRB 210496
Zalozeni: 17.1. 2011

Kapital: 25 000 EUR

Spoleénik: ThomasLloyd Holdings Ltd, Londyn

Oblasti ¢innosti:

- svéfenecka sprava komanditnich podill

« vedeni rejstiiku svéfitell

- zastupovani svéfitelll na valnych hromadach spole¢nikd
- sprava investort
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EXTERNI PORADENSKE SPOLECNOSTI
A POSKYTOVATELE SLUZEB

Nasim cilem je splnit nejvy$si normy servisu a kvality v celém fetézci tvorby hod-
not. Radu oblasti tohoto fetézce pokryvame vlastnimi zdroji. Dal$imi Gkoly pové-
fujeme mezinarodni, v pfislusném oboru pfedni externi specialisty s dlouholetymi
zkuSenostmi anebo mistni experty s odpovidajici odbornosti.

Jedno vSak zGstava: At uz my ¢i nasi partnefi délame cokoliv, nasim spole¢nym cilem je
vzdy dosahnout udrzitelné pfidané hodnoty pro nase investory.

PORADCI V OBORU PRAVA

ELVINGER HOSS PRUSSEN

Elvinger Hoss Prussen je nezavisld lucemburskd hospodarska kancelar a prikopnik
ve vystavbé finan¢niho centra Luxemburk s odbornymi znalostmi ve vSech oblastech
obchodniho, hospodarského a dariového prava. Spole¢nost byla zalozena v roce 1964
a je vedle sidla v Luxembourgu zastoupena také kancelafi v Hongkongu. Elvinger Hoss
Prussen nabizi pfimy pfistup k nejlepSim mezindrodnim firmam, se kterymi realizuje
komplexni preshrani¢ni transakce. Kancelar byla v roce 2017 jako vedouci kancelar sou-
Casti ,Legal 500¢.
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LATHAM & WATKINS

Spole¢nost Latham & Watkins, globalni kancelai poskytujici kompletni servis, byla
regulacnich centrech svéta s vice nez 2 400 pravniky v 31 pobockach ve 14 zemich v
Asii, Evropé, na Blizkém Vychodé a ve Spojenych statech. Spole¢nost disponuje Sirokym
spektrem mezinarodné uznavanych zku$enosti ve v8ech oblastech transakci, pravnich
sporl, podnikani a regulaci.

RAJAN & TANN ASIA

Rajah & Tann Singapore LLP je nadnarodni pravni kancelaf s hlavnim sidlem v Singa-
puru a pobo&kami v Kambodzi, Cing, Indonésii, Laosu, Malajsii, Myanmaru, na Filipinach,
v Thajsku a Vietnamu. Byla zaloZena v roce 1954 a je se svymi vice nez 300 pravniky a
dodavateli sluzeb nejvétsi pravni kanceldfi v jihovychodni Asii. Jeji kompetence spocivaji
mj. v oblastech bankovnictvi, hospodarské soutéze, Corporate Governance, podnikového
financovani, informacnich technologii, infrastruktury, fuzi a prevzeti, telekomunikaci a
obchodu. Kancelar je kromé toho zndma svymi specifickymi skupinami praxe v Ciné,
Japonsku a jizni Asii.

Prehled vybranych
podnikd poskytujicich
poradenstvi a sluzby

Pravo

« Clifford Chance

+ CMS

» DLA Piper

+ Elvinger Hoss Prussen

« Freshfields Bruckhaus Deringer

- Havel, Holasek & Partners

+ Latham & Watkins

» Mc GuireWoods

+ Nixon Peabody

* Norton Rose Fulbright

+ PJS Law

+ Platon Martinez Flores
San Pedro Leano

» Rajah & Tann Asia

+ Rutland Jezek

» Walder Wyss

+ White & Case

» Wolf Theiss

Finance

- BDO

+ Deloitte

+ Duff & Phelps

+ Ebner Stolz

+ Ernst & Young

« KPMG

+ PKF International
« PWC

Technika

+ Astec Material Testing
Corporation

» Biomass Resources Inc.

+ Black & Veatch

» Genesys Foundation Inc.

+ GHD

* Netafim

» Poyry

+ Sargent & Lundy

LATHAM:aWATKINSue

RAJAH & TANN
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CACEIS patii se svymi 3 150 zaméstnanci ve dvanacti zemich k pfednim svétovym
subjektdm provadéjicim nabidky v oblasti spravy majetku a zaujiméa vedouci postaveni
na vyznamném francouzském trhu. Nabidka sluzeb se opird o vykonné IT systémy
a kompetentni pracovniky. V Némecku ma CACEIS v nabidce Siroké portfolio sluzeb
spravce aktiv, depozitnich bank a clearingovych sluzeb pro kapitalové investi¢ni spo-
le¢nosti, banky, institucionalni investory a makléfe obchodniky (broker dealer). Némecti
zakaznici kromé toho vyuzivaji také radu dalSich sluzeb, napfiklad sluzby kapitalového
trhu. CACEIS spravuje 2,3 bilionu EUR (jako spravce aktiv), 760 mid. EUR (jako depozitni
banka), 1,3 bilionu EUR (jako spravce fondu).

Deloitte Touche Tohmatsu (DTTL) je mezinarodné plsobici podnik v oblasti kontroly a
poradenstvi. DTTL zaméstnava vice nez 244 400 zaméstnanct ve vice nez 150 zemich.
Obrat dosahoval v obchodnim roce 2015/2016 ¢astky 36,8 mid. USD. Podnik s centra-
lou siti v New Yorku a Londyné je jednou ze ¢tyf auditorskych spole¢nosti na svété s
nejvétsSim obratem a patii k tzv. velké Ctyfce. S vice nez 90 partnery a bezmala 1 800
zaméstnanci v Lucembursku je Deloitte jednim z nejvétsich, nejsilnéjsich a nejstarsich
poskytovateld sluzeb finan¢niho centra Luxemburk.

Spole¢nost Duff & Phelps, zaloZzena v roce 1932, je pfedni svétovy poradce v oblasti
finanéniho hodnoceni a podnikovych financi s odbornosti v komplexnich tématech hod-
noceni, poradenstvi v oblasti Fizeni konfliktd a pravnich fizeni, M&A a restrukturalizace
a v otazkach dodrzovani pravidel a predpisti (compliance) a regula¢né ddlezitych témat.
K vice nez 5 000 zékaznik( patfi podniky, advokatni kancelare, vliadni Gfady a investi¢ni
organizace jako firmy Private Equity a hedge fondy, mezi nimi mj. vice nez 50 % spo-
leGnosti S&P 500 a 70 % z nejlepsich hedge fondd dle hodnoceni Tier a fond( Private
Equity na svété. Duff & Phelps zaméstnava ve vice nez 70 pobockach ve 20 zemich
svéta vice nez 2 000 specialist(.

PKF International je celosvétovou siti pravné nezavislych spoleénosti plsobicich v
oblasti audit(, dariového a podnikového poradenstvi, resp. poradenstvi v oblasti Fizeni.
S roénim celosvétovym obratem ve vysi cca. 1 mld. USD se PKF International fadi mezi
20 nejlepsich auditorskych a poradenskych siti na svété. V 300 lokalitach ve 150 zemich
pracuje cca 300 c¢lenskych spolecnosti pod znackou PKF, které v roce 2016 zamést-
navaly po celém svété kolem 12 000 zaméstnancl. Se svymi 1 260 zaméstnanci ve
25 narodnich pobockach a obratem 130 mil. EUR patfi PKF v Némecku s 370 auditory,
danovymi poradci a pravniky k nejvykonnéjsim sitim v tomto odvétvi.
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Black & Veatch je inzenyrsky, poradensky a stavebni podnik s vice nez 10 000 odbor-
niky ve vice nez 100 lokalitach po celém svété. Firma patfi k pfednim svétovym podni-
kim v oblasti vystavby kritickych humanitarnich infrastruktur v oblastech energii, vody,
telekomunikaci a verejnych sluzeb. Od roku 1915 pomohli svym klientdim zlepsit Zivoty
lidi ve vice nez 100 zemich prostfednictvim poradenstvi, engineeringu, vystavby, pro-
vozu a programového managementu. PFijmy firmy Balck & Veatch v roce 2016 dosahly
3,2 miliardy USD.

GHD je predni svétovou spole¢nosti poskytujici sluzby, kterd plsobi na globélnich
trzich s vodou, energiemi a zdroji, ekologii, nemovitostmi a budovami i prepravou.
Nabizi sluzby v oblasti inZzenyrstvi, architektury sluzeb ve stavebnictvi pro soukromé
a vefejné zadavatele. GHD byla zaloZzena v roce 1928 a plsobi na péti kontinentech —
Asie, Austrélie, Evropa, Severni a Jizni Amerika - i v pacifické oblasti. Zaméstnava vice
nez 8 500 zaméstnancl ve vice neZ 200 kancelafich pro prosazovani projektl s vysokymi
bezpec¢nostnimi, kvalitativnimi a etickymi standardy v celém fetézci tvorby hodnot.

P&yry je mezinarodni poradenska a inzenyrska spolec¢nost. Od roku 1958 se po celém
svéte stara o zdkazniky v energetickém a primyslovém sektoru. Podnik nabizi stra-
tegické poradenské a inZzenyrské sluzby, s podporou silné projektové realizace a
expertizy. StéZejnimi body jsou vyroba, prenos a rozvody energii, lesni hospodarstvi,
chemie a biorafinérie, tézarstvi a kovy, pfeprava, voda a nemovitosti. Péyry disponuje
rozsahlou lokalni siti kancelati s 6 000 experty. Cisty obrat spoleénosti Péyry dosa-
hoval v roce 2013 ¢astky 650 milion( eur a akcie podniku jsou kétované na NASDAQ
OMX Helsinki.

Jiz vice nez 125 let nabizi Sargent & Lundy rozsahlé sluzby pro komplexni projekty
vyroby energii a pfenosu elektfiny. Pfedni inzenyrska firma poskytla fadu sluzeb, mezi
nimi konstrukci 958 elektraren s celkovym vykonem 140 667 MW a po celém svété vice
nez 6 200 kilometrd vedeni napajecich systém( pro zakazniky ve vefejném a soukromém
sektoru. Jejich projekty jsou rozprostfeny napfi¢ celym svétem a celym energetickym
hospodarstvim. Jejich zékaznici je vyuZili pro projekty v 91 zemich.

X BLACK & VEATCH

=
e

T POYRY

Sargent & Lundy ‘'’
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DLOUHODOBE

TIME CAPSULE

On this site, on the 8th day of November 2017,
the groundbreaking of a 24.99MW Biomass Power Plant was held by

Thomas Lloyd Group plc and North Negros Biopower Inc.
for the benefit of the farmers of Northern Negros.

Led by: Governor Alfredo G. Maranon Jr.

In the presence of:

Michgel Sieg Juan Xavier P. Zabaleta

Chairman, Thomas Lloyd Group plc  Chairman, North Negros Biopower Inc.
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Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG (CTI 20)

Zweite Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG (CTI Vario D)
Dritte Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG (CTI 5 D)
Finfte Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG (CTI 9 D)

ThomasLloyd DuoZins-Anleihe 2007
ThomasLloyd DuoZins-Anleihe 2009/2014
ThomasLloyd DuoZins-Anleihe 2009/2018
ThomasLloyd DuoZins-Anleihe 2011/2
ThomasLloyd DuoZins-Anleihe 2011/4
ThomasLloyd DuoZins-Anleihe 2011/8
Cleantech Infrastrukturanleihe 2011/2
Cleantech Infrastrukturanleihe 2011/4
Cleantech Infrastrukturanleihe 2011/8

CTlI1 D SP
CTI1D
CTI2D
CTl 2
CTI5

CTI 2 EUR
CTI 5 EUR
CTlI 2 CZK
CTl 4 CZK

Direktbeteiligung 05/2014
Direktbeteiligung 11/2014
Direktbeteiligung 12/2014
Direktbeteiligung 02/2015
Direktbeteiligung 09/2015 EUR
Direktbeteiligung 09/2015 USD
Direktbeteiligung 09/2015 CZK
Direktbeteiligung 02/2016 (A/D) EUR
Direktbeteiligung 02/2016 (A/D) CZK

DKM Gilobal Opportunities Fund A

DKM Global Opportunities Fund B

DKM Gilobal Opportunities Fund C

DKM Global Opportunities Fund D

DKM Global Opportunities Fund A (Osterreich)
DKM Global Opportunities Fund B (Osterreich)
DKM Gilobal Opportunities Fund A Germany ||
DKM Global Opportunities Fund A Austria Il
DKM Gilobal Opportunities Fund B Germany ||
DKM Global Opportunities Fund B Austria Il
DKM Gilobal Opportunities Fund C Germany Il
DKM Global Opportunities Fund C Austria Il
DKM Gilobal Opportunities Fund D Germany |l
DKM Global Opportunities Fund D Austria Il
DKM Gilobal Opportunities Fund A Germany I
DKM Gilobal Opportunities Fund B Germany IlI
DKM Gilobal Opportunities Fund C Germany llI
DKM Gilobal Opportunities Fund D Germany IlI

DKM Gilobal Opportunities Fund 01 E
DKM Global Opportunities Fund 01 A
DKM Gilobal Opportunities Fund E Germany |
DKM Gilobal Opportunities Fund F Germany |

ThomasLloyd Absolute Return Fund (vSéechny emise)
ThomasLloyd Absolute Return Managed Portfolio Growth 2009
ThomasLloyd Absolute Return Managed Portfolio Growth 2010

ThomasLloyd Global High Yield Fund 225
ThomasLloyd Global High Yield Fund 425
ThomasLloyd Global High Yield Fund 450
ThomasLloyd Absolute Return Managed Portfolio Protected 2008/2020
ThomasLloyd Absolute Return Managed Portfolio Protected 2010/2022

AUDITOVANE VYSLEDKY
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SHRNUTI

STRUKTURA NABIDKY K 31. 12. 2016 (30. 09. 2017)

Forma ucasti nabidek dle kapitalu Stav nabidek dle poétu

Verejné fondy k upisovani/ve fazi umistovani

52 % 19 %

Strukturované produkty Ukon&eno/vraceno

33 % ey 59

Dluhopis!

15 % pIsy faze upisovani/ 58
umistovani ukon&ena
76 %

I

KUMULOVANY PRUBEH UMISTOVANI ALTERNATIVNICH INVESTIC (EUR)

+35 %
+1 6.9 %

+1.372 %

3,0
mil.

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016  09/2017
strukturované produkty [ dluhopisy M vefejné fondy

SHRNUTIi VYVOJE NABIDEK

+ Rozséahlé portfolio nabidek: S pfihlédnutim k potfebam zakaznikl, odbytu i trhu byly od roku 20083 individualné zpra-
covavany a se zaméfenim na cilové skupiny nabizeny riizné pravni formy/formy G¢asti, mj. fondy (vefejné a specialni
fondy), dluhopisy, strukturované produkty (pozitkova prava/pozitkové listy a Ucasti véetné mj. certifikat( a atypickych/
typickych Ucasti), jakoZ i feSeni pro pojisténi a rlizné struktury pfimych investic.

« Od roku 2003 do roku 2016 bylo iniciovano celkem 58 alternativnich investic. DalSich Sest bylo iniciovano do 30. 09. 2017.
Investordm byly pribézné a soucasné nabizeny nejméné Ctyfi alternativni investice ro¢né. Od roku 2011 bylo sou¢asné
nabizeno v priméru osm alternativnich investic (jak jednorazovych, tak i pravidelné splacenych investic) roéné, coz
zejména distribu¢nim partnerdm a investordm umoziiuje nadprimérnou bezpec¢nost planovani.

+ Kumulovany umistény kapital ¢ini od roku 2003 do 31. 12. 2016 EUR 710 mil. resp. EUR 784 mil. do 30. 09. 2017.

+ Prdmérné investovany kapital jednoho investora ¢&ini k 31. 12. 2016 EUR 26 613, pfitemz mira stavajicich zakaznikd,
ktefi pokracuji v dal$im upisovani, lezi pfi priméru 1,7 smluv na jednoho investora nad trznim prdmérem.
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VYKONNOST ALTERNATIVNICH INVESTIC OD OKAMZIKU ZALOZENI DO 31. 12. 2016’

JEDNORAZOVE INVESTICE

planu

Pod plan 5,46 %

strukturované produkty 1 diuhopisy M vefejné fondy

PRAVIDELNE SPLACENE INVESTICE

Nad plan 0,96 %

Po,dle _ 48,51 %
planu

Pod plan 50,53 %

strukturované produkty [ diuhopisy M vefejné fondy

JEDNORAZOVE / PRAVIDELNE SPLACENE INVESTICE

planu
Pod plan 21,76 %

strukturované produkty [ dluhopisy M vefejné fondy

SHRNUTi VYKONNOSTI

- 94,54 % (jednorazové investice), resp. 78,24 % (jednorazové a pravidelné splacené investice) alternativnich investic
iniciovanych od roku 2003 do roku 2016 je ,,Podle planu“ nebo ,Nad plan“.

« Zejména u alternativnich investic nachazejicich se ,Pod plan“ je nutno pfihlédnout k tomu, Ze vzhledem k jejich neo-
mezené dobé splatnosti se mlze jejich vykonnost v nadchazejicich letech jesté pozitivné ¢i negativné zménit. Jedna
se o sledovani k rozhodnému dni 31. 12. 2016.

- Do dnesniho dne se nestalo, Ze by byl u néjakého produktu ¢i néjaké nabidky iniciované spole¢nosti ThomasLloyd
zaznamenan klesajici vyvoj anebo vykazana Uplna ztrata. Jesté nikdy nebylo zjisténo, Ze by doslo k chybnému
zpracovani prospektu (ruceni za prospekt), ani nebyla nikdy pozadovana zpét platba, ktera jiz byla vyplacena inves-
torovi (vyplaty/vybéry, Uroky, dividendy).

- V8echny verejné fondy, dluhopisy a strukturované produkty, které se v sou¢asné dobé nachézeji ve fazi umistovani,
jsou ,podle planu“ nebo ,,nad plan“
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VEREJNE FONDY

PREHLED K 31. 12. 2016 (30. 09. 2017)

Umistény Pocet Upsana Ochrana Posudek Ovéreni
Nazev Stav Splaceni  vlastni kapital spoleé- &astka v piedchozi- IDW-S4 Rating2  vérohod-
v EUR nikh EUR (o) ho stavu’ nosti3
g;lai?ech Infrastrukturgesell- plné jednorazova 50 001 000 1995 25 063 _ _ _ _
schaft mbH & Co. KG umisténo investice (50 001 000) (1 995) (25 063)
CTI Vario D . pravidelné
Zweite Cleantech Infrastruktur- un:lii,tf\f;ni splacena (9812722957 6180 6? (: lfg) (21 09 ;5;; v v v v
gesellschaft mbH & Co. KG investice
CTisD ve fazi jednorazova 37 146 732 2 355 15774
Drtte Cleantech Infrastrutur- 2 0 % T0CCR o 4g6500)  (3014)  (14.096) v v v v
gesellschaft mbH & Co. KG
CTiop ve fazi jednorazova 115981 714 3109 37 305
Funfte Cleantech Infrastruktur- umistovan ! investice ( @ 841) (31 969) v v v v
gesellschaft mbH & Co. KG 154 760 000)
Soudet 285 426 552 11 625 24 553
(338973 186) (14 299) (23 706)

Nabidky podle splaceného kapitalu Stav nabidek dle poétu
CTI 20
29 %
CTI9D faze umistovani
45 % ukonc¢ena

25 % 4
CTI5D
17 %
CTI Vario D \ ve fazi umistovani
9% 75 %

KUMULOVANY PRUBEH UMiSTOVANiI VEREJNYCH FONDU (EUR)

2011 2012 2013 2014 2015
CTI 20 CTlVarioD I CTI5D M CTI9D
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VYSLEDKY*
CTI 20 CTI Vario D CTI5D CTI9D Souget Dosazeni cile na
Kumulované vyplaty/
vybéry® ve prospéch PLAN 40 004 295 0 5 074 565 19 516 988 64 595 848 100,00 %
spoleénikd v EUR SKUTECNY STAV 40 004 295 0 5074 565 19516 988 64 595 848 e
(od doby zaloZeni)
Pomér vynosu k vyplatam/
vybérlim provedenym ve Dosazeno 29 479 168 (4 207 487) 7 861 505 21685 667 59 026 340 01.38 %
prospéch spole¢nikl v vyplaceno 40 004 295 - 5074 565 19 516 988 64 595 848 ! ¢
EUR (od doby zaloZeni)®
Realizované investice PLAN 42 301 000 13 296 668 30 925 394 96 018 515 182 541 577
v EUR’ (v&etné likvidni SKUTECNY STAV 39 603 490 12 581 968 31552 785 94 950 787 178 689 030 97,89 %
rezervy) Likvidni rezerva 4432 475 008 1009 219 4 023 356 5512014
Ocistény roéni

vysledek hospoda- 5960 566 1368 605 3733059 10 803 833 21 884 063

Vyvéazeny (Cisty) vynos® feni v EUR 18.66 %
B (]

za obchodni rok 2016 - I
o kapital podilejici

. 20 319 149 8117 939 23 461 887 65 349 646 117 248 622
se na zisku v EUR

Pomér kumulovaného (Cisty) vynos 17,24 % 12,68 % 11,61 % 12,64 % 14,40 %

(Cistého) vynosu® ke 108.76 %
. v ™ ’ ” t] o

kumulovanemu predpo- Predpovidany 18,00 % 8,93 % 7,22 % 11,04 % 13,24 %

vidanému vynosu (Gisty) vynos ’ ’ ’ ’ ’

VYKONNOST

18%
16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%

2% (Nad-/pod-)vykonnost

0% [ (Predpovidany) vynos

CTI 20 CTI Vario D CTI5D CTIoD

SHRNUTI

+ Prdmérna upisovana ¢astka ¢ini ke dni 31. 12. 2016 u v8ech vefejnych fondd 24 553 EUR.

+ U vSech vefejnych fondl byly od doby zalozeni do 31. 12. 2016 (sledované obdobi) i do 30. 09. 2017 (rozsifené sledo-
vané obdobi) spinény veskeré predpovidané vyplaty/vybéry — ve vztahu ke kapitalu podilejicimu se na zisku — na 100 %.

+ Kumulované ptijmy v8ech doposud vydanych vefejnych fondd odpovidaji ve sledovaném obdobi celkové do zna¢né
miry provedenym vyplatam/vybérim spole¢nikl, pfi¢emz pfijmy u vSech v té dobé umisténych vefejnych fondl
vyrazné presahuji vyplaty/vybéry spole¢nikd.

+ Planované investice v8ech vefejnych fondl byly ke dni 31. 12. 2016 (rozhodny den) realizovany na 94,87 % resp. Se
zohlednénim likvidni rezervy (k 31. 12. 2016) na 97,89 %.

- Dosazeny vazeny (Gisty) vynos® véech vefejnych fond( za obchodni rok 2016 ¢ini +18,66 % a lezi tak vyrazné nad
trznim prdmérem.

« Kumulovany vazeny (isty) vynos® véech vefejnych fondl je od doby zalozeni nad Urovni pfedpovidanych kumulovanych
(Cistych) vynosu.
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CLEANTECH INFRASTRUKTUR-
GESELLSCHAFT MBH & CO. KG (CTI 20)

Spole¢nost Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG (CTI 20) neziskala ve
vykazovaném roce 2016 zadny daldi viastni kapital. Upiného umisténi bylo dosazeno v
roce 2012. V souladu s tim nebyly ve vykazovaném roce 2016 uskute¢nény zadné dalsi
investice. Pfijmy dosahuiji ve vykazovaném roce 2016 &astky ve vysi 6 155" tis. EUR. (Cisty)
vynos v roce 2016 ¢ini 29,33 %2. Potencial zhodnoceni/tichych rezerv, které jesté nebyly
zhodnoceny dle uréujicich predpisll pro sestavovani bilance, ¢ini k rozhodnému dni
31.12.2016 celkem 10 825 tis. EUR. Predpovidané vyplaty/vybéry byly od doby zalozeni
spinény v piné vysic.

VYSLEDKY PODLE PRUBEHU UMISTOVANI V EUR

INVESTICNi SPOLECNOST
Cleantech Infrastruktur-
gesellschaft mbH & Co. KG
Hanauer LandstraBe 291b
60314 Frankfurt am Main
Rok emise: 2011

Uzavieni: 31. 12. 2012
Poéet spoleéniki: 1 995

PREDMET INVESTICE

Tiché spoleGenstvi na spole¢nosti
ThomasLloyd Cleantech Infra-
structure Fund GmbH. Podil

na zisku a majetku, tichych

Vyplaty/vybéry* rezervach a na hodnoté spoleé-
PLANOVANY STAV p.a. 18,00% dosazeni cile nosti ThomasLloyd Cleantech
SKUTECNY STAV p.a. 18,00% na 100,00 % Infrastructure Fund GmbH.
Pomér vynosi/vybéra’ . . .
Vy d doby zaloZeni 29479 168 dosazeni cile HLAVNL SMLD VNI PARTNERI
ynosy od doby = . Komplementaf:
Vybéry od doby zaloZeni 40 004 295 na 73,69 % Cleantech Management GmbH,
Realizované investice do 31.12.2016 Frankfurt nad Mohanem, Némecko;
PLAN 42 301 000 dosazeni cile jednatel: Matthias Klein
SKUTECNY STAV 39 599 058 na 93,61 % Vykonny komg"d'tlsta=
ey ThomasLloyd Global Asset
2
(cvl,svt‘() \{yntzs ,20,16 — Management (Schweiz) AG,
OC|stenly rOCf:II vly§ledek hospodareni 5 960 566 2033 % Curych, Svycarsko
o kapital podilejici se na zisku 20319 149 ’ Spravce:
Kumulovany (Eisty) vynos? Cleantech Treuvermégen GmbH,
Ogistény ro&ni vysledek hospodareni kumulovany 25230 741 17.24 % Frankfurt nad Mohanem, Némecko
o kapital podilejici se na zisku kumulovany 146 382 864 i °
POROVNANi PLANOVANEHO A SKUTECNEHO STAVU OD DOBY EMISNIHO ROKU V EUR
s 0 SKUTECNY -
Investi¢ni faze PLAN STAV Vysvétlivky
Vlastni kapitél bez azia 50 001 000 50 001 000  PIné umisténo — Easoveé se lisici pribéh umistovani
Azio 3 656 250 3252903  Odchylka zpUsobena snizenim azia, kterd nema vliv na vysledek
Cizi kapital brutto 0 0 Fond, ktery hradi své investice ¢isté z vlastniho kapitalu
Objem investic 53 657 250 53253903 99,25 %

Kumulovano od doby emise Dosazeni

Faze hospodareni Vykazovany rok 2016 vé. vykazovaného roku cile na Vysvétlivky

< SKUTEC- < SKUTEC-

4 4
PLAN NOST® PLAN NOST®
Vynosy 9517 725 0 45 748 506 18 602 112
Eote’nc!al zhodnoceni/ _ 6 155 059 _ 10 824 706 Plarjo\{ana hodnota neni samostatné
tiché vynosy vykazana
Ostatni vynosy 32 644 0 119 034 52 350
Celkové vynosy 9 550 369 6155059 45867540 29479 168 64,76 %  Odlisny pribéh umistovani
Vydaje bez amortizace 148 800 192 462 495 298 970 547
Ostatni vydaje 0 2031 0 11777
Naklady na pofizeni viastnino 0 463122 9200000 11312258
kapitalu
Celkové vydaje 148 800 657 615 9 695 298 12 294 582 127,77 % Odlisny pribéh umistovani
Vysledek likvidity - -657 615 - 6 359 880
Roc¢ni vysledek se zohledné-
nim tichych rezerv/potencialu 9401 569 5497 444 36 172 242 17 184 586
zhodnoceni®
, . Hodnoceni k rozhodnému dni odpovida
0,

Vyplaty/vybéry 9 000 180 8999805 40378389 40 004 295 99,82 % 100% s ohl. na kapital k vyplaceni
Likvidni rezerva 2481 003 4432 - -
Stav ciziho kapitalu 0 0 0 0 Fond, ktery hradi své investice Cisté

z vlastniho kapitalu
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ZWEITE CLEANTECH INFRASTRUKTUR-
GESELLSCHAFT MBH & CO. KG (CTI VARIO D)

Spole¢nost Zweite Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG (CTI Vario D) ziskala
ve vykazovaném roce 2016 dalsi vlastni kapital a podili se v souladu s investi¢ni strategii
na spole¢nosti ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH. Predpokladany konec
faze umistovani je 31. 12. 2018. K 31. 12. 2016 ¢ini upsany komanditni kapital 82 297" tis.
EUR. Planované investice byly realizovany na 91,05 %. Likvidni rezerva k 31.12.2016 &ini
475 tis. EUR (rozhodny den) a neni zohlednéna u uskute¢nénych investic. Pfijmy dosahuiji
ve vykazovaném roce 2016 Castky 1 9842 tis. EUR. To odpovida (Cistému) vynosu v roce
2016 ve vysi 16,86 %°. Potencial zhodnoceni/tichych rezerv, které jesté nebyly zhodnoceny
dle urcujicich piedpist pro sestavovani bilance, ¢ini k rozhodnému dni 31. 12. 2016 celkem
2 034 tis. EUR. V souladu s prognézou nebyly vyplaty/vybéry ve vykazovaném roce 2016
stejné jako ani v pfedchozich letech planovany.*

VYSLEDKY PODLE PRUBEHU UMISTOVANI V EUR

AUDITOVANE VYSLEDKY

INVESTICNi SPOLECNOST
Zweite Cleantech Infrastruktur-
gesellschaft mbH & Co. KG
Hanauer LandstraBe 291b
60314 Frankfurt am Main

Rok emise: 2011

Uzavfeni: odhad 31. 12. 2018
Poéet spoleé&niki: 4 166

PREDMET INVESTICE

Tiché spolecenstvi na spole¢nosti
ThomasLloyd Cleantech Infra-
structure Fund GmbH. Podil

na zisku a majetku, tichych
rezervach a na hodnoté spole¢-
nosti ThomasLloyd Cleantech
Infrastructure Fund GmbH.

Vyplaty/vybéry* HLAVNi SMLUVNi PARTNERI
PLANOVANY STAV p.a. Nestanoveno ~ Komplementaf:
SKUTECNY STAV p.a. Nestanoveno Cleantech Management GmbH,
— PPN Frankfurt nad Mohanem, Némecko;

Pomér vynosu/vybéru jednatel: Matthias Klein
Vynosy od doby zaloZeni 4207 487 _ Vykonny komanditista:
Vybéry od doby zaloZeni Nestanoveno ThomasLloyd Global Asset
Realizované investice do 31.12.2016 Management (Schweiz) AG,

A Curych, Svycarsko
PLAN . 13 296 668 91,05 % Spravce:
SKUTECNY STAV 12 106 960 ..

o " Cleantech Treuvermégen GmbH,
(Cisty) vynos 2016 Frankfurt nad Mohanem, Némecko
Ocistény ro¢ni vysledek hospodareni 1368 605 16.86 %

o kapital podilejici se na zisku 8117 939 i °
Kumulovany (&isty) vynos?®
Ocistény ro¢ni vysledek hospodareni kumulovany 2259 022 12.68 %
o kapital podilejici se na zisku kumulovany 17 817 406 i °
POROVNANI PLANOVANEHO A SKUTECNEHO STAVU OD DOBY EMISNIHO ROKU V EUR
oo 0 SKUTECNY .
Investi¢ni faze PLAN STAV Vysvétlivky
Vlastni kapital bez azia 200 001 000 82297 106  Cilovy objem: podle prodejniho prospektu ze dne 05. 02 .2016
Azio 15 000 000 1530094 Vztazeno na splaceny vlastni kapital (2016: EUR 489 693)
Cizi kapital brutto 0 0 Forlcli, Iftery. I}radl SV.e,IﬂVEStlce C|§Te-'z vlastniho kapitalu —
s pfijetim ciziho kapitalu se nepoditan
Objem investic 215 001 000 83827199 38,99 %

Kumulovano od doby emise Dosazeni

Faze hospodareni Vykazovany rok 2016 Vé. vykazovaného roku cile na Vysvétlivky

< SKUTEC- < SKUTEC-

PLAN® NOST® PLAN® NOST’

Vynosy 2 508 606 494 072 5 328 587 2162 162
:’gft]zn\;:};ilozst;odnocenl/ B 1 489 956 B 2033913 \lj’)l;;a(r;cza;?]gé hodnota neni samostatné
Ostatni vynosy 12 477 0 21218 11412
Celkové vynosy 2521083 1984 029 5 349 805 4 207 487 78,65 %  Odligny pribéh umistovani
Vydaje bez amortizace 81234 124 278 214 936 391 390
Ostatni vydaje 0 1453 0 26 981
E:;';‘I’g na porizeni viastnino 990000 4670052 11040733 15849 909
Celkové vydaje 1071234 4795783 11 255 669 16 268 280 144,53 % Odlisny pribéh umistovani
Vysledek likvidity - -4 301 710 - -14094 706
Ro¢ni vysledek se zohledné-
nim tichych rezerv/potencialu 1449 849 -2 811754 -5905864 -12 060 793
zhodnoceni®
Vyplaty/vybéry 0 0 0 0 100 % V souladu s prognézou neplanovano
Likvidni rezerva 2 964 435 475 008 - -
Stav ciziho kapitalu 0 0 0 0 Fond, ktery hradi své investice Cisté

z vlastniho kapitalu
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AUDITOVANE VYSLEDKY

Spolecnost Dritte Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG (CTI 5 D) ziskala ve

vykazovaném roce 2016 dalsi vlastni kapital ve vysi 7 498 tis. EUR a podili se v souladu
s investi¢ni strategii na spole¢nosti ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH.

Dritte Cleantech Infrastruktur-
gesellschaft mbH & Co. KG
Hanauer LandstraBe 291b

Predpokladany konec faze umistovani je 31. 12.2018. K 31. 12. 2016 &ini upsany koman- 60314 Frankfurt am Main

Rok emise: 2012

ditni kapital 37 147" tis. EUR. Predpovidané investice byly realizovany na 98,77 %. Likvidni  yzavieni: odhad 31. 12. 2018
rezerva k 31.12. 2016 ¢ini 1 009 tis. EUR (rozhodny den) a neni zohlednéna u uskute¢né-  Pocet spole€nikd: 2 355

nych investic. Pfijmy dosahuiji ve vykazovaném roce 2016 Castky ve vysi 4 200? tis. EUR.

To odpovida (Cistému) vynosu v roce 2016 ve vysi 15,91 %2. Potencial zhodnoceni/tichych  Tiché spolecenstvi na spole¢nosti

rezerv, které jesté nebyly zhodnoceny dle urcujicich predpisti pro sestavovani bilance, ¢ini

ThomasLloyd Cleantech Infra-
structure Fund GmbH. Podilova

k rozhodnému dni 31. 12.2016 celkem 5 395 tis. EUR. Predpovidané vyplaty/vybéry byly  gast na zisku a majetku, tichych
od doby zaloZeni spinény v pIné vysi.

rezervach a na hodnoté spole¢nosti
ThomasLloyd Cleantech Infra-

AUDITOVANE VYSLEDKY

Spolec¢nost Funfte Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG (CTI 9 D) ziskala ve

vykazovaném roce 2016 dalsi vlastni kapital ve vysi 37 062 tis. EUR a podili se v souladu
s investi¢ni strategii na spole¢nosti ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH.

Funfte Cleantech Infrastruktur-
gesellschaft mbH & Co. KG
Hanauer LandstraBe 291b

Predpokladany konec faze umistovani je 31.12.2018. K 31. 12. 2016 &ini upsany koman- 60314 Frankfurt am Main

ditni kapital 115 982 tis. EUR. Predpovidané investice byly realizovany na 94,70 %.
Likvidni rezerva k 31.12.2016 ¢ini 4 023 tis. EUR (rozhodny den) a neni zohlednéna u

Rok emise: 2013
Uzavfeni: odhad 31. 12. 2018
Poéet spoleéniki: 3 109

uskutecnénych investic. Pfijmy dosahuji ve vykazovaném roce 2016 ¢astky ve vysi 12 7782
tis. EUR. To odpovida (Cistému) vynosu v roce 2016 ve vysi 16,53 %°. Potencial zhodno-  Tiché spoledenstvi na spolec-
ceni/tichych rezerv, které jesté nebyly zhodnoceny dle urdujicich predpisti pro sestavovanj — nosti ThomasLloyd Cleantech

Infrastructure Fund GmbH. Podil na

bilance, €ini k rozhodnému dni 31. 12. 2016 celkem 14 783 tis. EUR. Pfedpovidané vyplaty/  zisku a majetku, tichych rezervach
vybéry byly od doby zaloZeni spinény v plné vysi.

a na hodnoté spole¢nosti Thomas-
Lloyd Cleantech Infrastructure Fund

structure Fund GmbH. GmbH.
Vyplaty/vybéry* U\ Vyplaty/vybéry* U\
PLANOVANY STAV p.a. 7,22% dosazeni cile gf’m"t'e’:i:l‘ta" G PLAN p.a. 11,04% dosazeni cile gl"mﬁ'e"ﬁ\;‘ta“ -
SKUTEGNY STAV p.a. 7,22% 1 9 eantech Management GmbH, SKUTEGNY STAV p.a. 11,04% 1 9 eantech Management &mbor,
— A ,p? - 2 na 100,00 % Frankfurt nad Mohanem, Némecko; — < ,pvaoz 2 na 100,00 % Frankfurt nad Mohanem, Némecko;
Pomér vynost/vybérd jednatel: Matthias Klein Pomér vynost/vybérd jednatel: Matthias Klein
Vynosy od doby zaloZeni 7 861 505 dosazeni cile Vykonny komanditista: Vynosy od doby zaloZeni 21 685 667 dosazeni cile Vykonny komanditista:
Vybéry od doby zaloZeni 5 074 565 na 154,92 % ThomasLloyd Global Asset Vybéry od doby zaloZeni 19 516 988 na111,11 % ThomasLloyd Global Asset
Realizované investice do 31.12.2016 Management (Schweiz) AG, Realizované investice do 31.12.2016 Management (Schweiz) AG,
PLAN 30 925 394 dosazeni cile guneh, Swycarsko PLAN 96018 515 dosazeni cile Qunych, Syearsko
SKUTEGNY STAV 30 543 566 na 98,77 % pravce: ) SKUTEGNY STAV 90 927 431 na 94,70 % pravee: 3
R " Cleantech Treuvermégen GmbH, o " Cleantech Treuvermégen GmbH,
(Cisty) vynos 2016 Frankfurt nad Mohanem, Némecko (Cisty) vynos 2016 Frankfurt nad Mohanem, Némecko
0OQ¢istény roéni vysledek hospodareni 3733 059 15.91 % Ocistény rocni vysledek hospodareni 10 803 833 16.53 %
o kapital podilejici se na zisku 23 461 887 ? ° o kapital podilejici se na zisku 65 349 646 i °
Kumulovany (&isty) vynos?® Kumulovany (&isty) vynos?®
Ocistény rocni vysledek hospodareni kumulovany 6 417 600 11.61 % Ocistény rocni vysledek hospodareni kumulovany 16 557 740 12.64 %
o kapital podilejici se na zisku kumulovany 55277 190 ’ ° o kapital podilejici se na zisku kumulovany 130 964 382 i °
s 0 SKUTECNY - s < SKUTECNY o
Investi¢ni faze PLAN STAV Vysvétlivky Investicni faze PLAN STAV Vysvétlivky
Vlastni kapital bez azia 200 001 000 37146732  Cilovy objem: podle prodejniho prospektu ze dne 15. 02. 2016 Vlastni kapital bez azia 500 001 000 115981 714  Cilovy objem: podle prodejniho prospektu ze dne 25. 01. 2016
Azio 9672 311 1011170  VztaZeno na splaceny vlastni kapital (2016: 305 711 EUR) Azio 25 000 000 4246 390 VztaZzeno na splaceny vlastni kapital (2016: 1 572 672 EUR)
- " Fond, ktery hradi své investice &isté z vlastniho kapitalu - s pfijetim ciziho Cizi kapital brutto 0 0 Fond, ktery hradi své investice Cisté z vlastniho kapitalu — s pfijetim ciziho
Cizi kapital brutto 0 0 o " e xo
kapitalu se nepocita kapitalu se nepocita
Objem investic 209 673 311 38157902 18,20 % Objem investic 525 001 000 120 228 104 22,90 %
Faze hospodafeni Vykazovany rok 2016 cumulovano od doby emise - DosaZeni . iy Faze hospodareni Vykazovany rok 2016 cumulovano od doby emise - Dosazeni . iy
vé. vykazovaného roku cile na vé. vykazovaného roku cile na
< SKUTEENY " SKUTEENY c SKUTECNY " SKUTECNY
5 5 5 5
PLAN STAV® PLAN STAV’ PLAN STAV® PLAN STAV’
Vynosy 6 468 441 306 770 30110 146 2 437 906 Vynosy 21554 200 1579 207 92 155 853 6890 915
P.otelnclal zhodnoceni/ _ 3893729 _ 5394 987 Planovana hodnota neni samostatné EotgnCJaI zhodnoceni/ _ 11 199 052 _ 14 783 407 Plaqoyana hodnota neni samostatné
tiché vynosy vykéazana tiché vynosy vykéazana
Ostatni vynosy 8950 0 38 569 28 612 Ostatni vynosy 23 522 0 68 863 11 345
Celkové vynosy 6 477 391 4 200 499 30148 715 7 861 505 143,28 % Odlisny pribéh umistovani Celkové vynosy 21577 722 12 778 259 92224716 21 685 667 102,68 % Odlisny pribéh umistovani
Vydaje bez amortizace 137174 155 687 538 350 425 824 Vydaje bez amortizace 310744 394 766 455 628 870 969
Ostatni vydaje 0 6 042 0 6911 Ostatni vydaje 0 6988 186 10 568
Naklady na pofizeni viastnino 5940000 1816857 45499427 8230242 Naklady na pofizeni viastnino 15444000 8334267 114311370 24770017
kapitalu kapitalu
Celkové vydaje 6 077 174 1978 586 46 037 777 8 662 977 103,40 % Odlisny pribéh umistovani Celkové vydaje 15754 744 8736021 114767 184 25 651 554 97,60 %  Odlisny pribéh umistovani
Vysledek likvidity - -1671816 - -6 196 459 Vysledek likvidity - -7 156 813 - -18749 294
Rocni vysledek se zohledné- Roéni vysledek se zohlednénim
nim tichych rezerv/potenciélu 400 217 2221913 -15889 062 -801 472 tichych rezerv/potencialu zhod- 5822978 4042239 -22542 468 -3 965 887
zhodnoceni® noceni®
. e Hodnoceni k rozhodnému dni odpovida . . o Hodnoceni k rozhodnému dni odpovida
Vyplaty/vybéry 7 742 394 2341 379 9 024 545 5 074 565 56,23 % 100% s ohl. na kapital k vyplaceni Vyplaty/vybéry 12 675 880 10 358 100 45 411 009 19 516 988 42,98 % 100% s ohl. na kapitl k vyplaceni
Likvidni rezerva 884 286 1009 219 - - Likvidni rezerva 2345791 4 023 356 - -
Stav ciziho kapitlu 0 0 0 0 Fond, ktery hradi své investice Cisté Stav ciziho kapitalu 0 0 0 0 Fond, ktery hradi své investice Cisté

z vlastniho kapitalu z vlastniho kapitalu
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AUDITOVANE VYSLEDKY AUDITOVANE VYSLEDKY
Umistény Podet Upisovana Emitovany kapital Pocet ,:;ZI (Ii(:l‘(,y° d Dosazeni cile
Nazev Stav Rok emise s Yy . o &astka v EUR v EUR k investora k Vysledek v obchodnim roce w ! platba Grokd/
kapital v EUR investoru © 31. 12. 2016' 31. 12. 20162 emise do splaceni
12, .12, 31.12. 2016 P
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
ThomasLloyd faze upisovani 2007 1351 048 83 16278 1232 288 78 797% 702% 58% 7,01% 743% 674% 538% 450% 450% 4,50 % 60,88 % 100 %
DuoZins-Anleihe 2007 ukoncena
ThomasLloyd v pIlném rozsahu o o o o o . o o
D e 2009/2014 e 2009 6 076 700 395 15384 0 0 643% 574% 438% 350% 3,50 % 34,39 % 100 %
ThomasLloyd faze upisovani o o o o o o o o
D e 2009/2018 e 2009 8 834 922 425 20 788 8 740 063 424 743% 674% 538% 450% 450% 4,50 % 45,89 % 100 %
ThomasLloyd v plném rozsahu 2011 167 000 12 13917 0 0 568% 499% 363% 275% 275% - 19,80 % 100 %
DuoZins-Anleihe 2011/2 vraceno
ThomasLloyd faze upisovani 2011 344 000 24 14 333 281 592 18 668% 599% 463% 375% 3,75% 3,75% 28,55 % 100 %
DuoZins-Anleihe 2011/4 ukonéena
ThomasLloyd féze upisovan 2011 857 000 29 29 552 406 000 24 793% 724% 58% 500% 500% 500% 36,05 % 100 %
DuoZins-Anleihe 2011/8 ukoncena
Cleantech v piném rozsahu 2011 404 000 42 9619 0 0 —  499% 363% 275% 275% 275% 16,87 % 100 %
Infrastrukturanleihe 2011/2 vraceno
Cleantech . faze upisovani 2011 701 000 43 16 302 124 408 11 —  599% 463% 375% 375% 375% 21,87 % 100 %
Infrastrukturanleihe 2011/4 ukoncena
Cleantech . faze upisovani 2011 1439 000 68 21162 1298 000 60 —  724% 58% 500% 500% 500% 28,12 % 100 %
Infrastrukturanleihe 2011/8 ukonéena
CTI1 D SP* k upisovani 2012 19 677 677 905 21743 6 242 800 364 375% 3,75% 375% 375% 375% 18,75 % 100 %
CTI1D* k upisovani 2012 18 399 000 1182 15 566 9 041 500 557 415% 415% 415% 415% 415% 20,75 % 100 %
CTI 2 D* k upisovani 2012 17 069 000 1131 15092 10 220 050 653 - 485% 485% 485% 485% 4,85% 24,25 % 100 %
CTI 28 Lalffn‘é’;':;"a"' 2015 2761797 147 18 788 2761797 147 —  650% 650% 13,00 % 100 %
CTI58 Lel‘(zoen‘é‘;::va"' 2015 4811780 149 32294 4811780 149 —  980% 9,80% 19,60 % 100 %
CTI 2 EUR® Lfcfn‘éz::"a”' 2015 242 714 20 12136 242 714 20 —  650% 650% 13,00 % 100 %
CTI 5 EURS Lalf:n‘é’;::"a”' 2015 2 233 000 67 33328 2 233 000 67 —  980% 9,80% 19,60 % 100 %
CTI 2 CZK® Lafjn‘éZ:sva”' 2016 3411108 283 12053 3411108 283 —  580% 5,80 % 100 %
CTI 4 GZK® Laszn‘éZ::"a"' 2016 13181 139 464 28 408 13181139 464 —  800% 8,00 % 100 %
Soudet 101 961 886 5 469 18 644 64 228 241 3319 100 %
] + Prlmérnd upisovana ¢astka cini u vSech dluhopist EUR 18 644
Nad plan - U v8ech dluhopist byly do 31. 12. 2016 (sledované obdobi) UpIné a v souladu s prospektem provedeny vSechny platby
Podle Urokd. Totéz plati také pro rozsifené sledované obdobi az do 30. 09. 2017.
planu 100 % + U v8ech emisi dluhopist byly do 31. 12. 2016 (sledované obdobi) respektive do 30. 09. 2017 (rozsifené sledované
obdobi) Uplné a v souladu s prospektem provedeny vSechny pfipadné splatky
Pod plan
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AUDITOVANE VYSLEDKY AUDITOVANE VYSLEDKY

THOMASLLOYD CLEANTECH INFRASTRUCTURE FUND GMBH

SPOLECNOST HOSPODARSKY VYVOJ VE VYKAZOVANEM ROCE
ThomasLloyd Cleantech
Infrastructure Fund GmbH
Hanauer LandstraBe 291b
60314 Frankfurt am Main
Némecko; jednatel:

T.U. Michael Sieg

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH investuje pfimo a/nebo nepiimo
prostfednictvim otevieného verejného fondu AIF ThomasLloyd SICAV - Cleantech
Infrastructure Fund do Siroce diverzifikovaného portfolia infrastrukturnich projektd v Asii. Spole¢nost ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH realizovala ve vykazovaném roce 2016 v souladu se
svou investi¢ni strategii dalsi investice. Vklady tichych spole¢niki ¢ini ke konci vykazovaného roku 2016 EUR 149 065°
tis., emitované dluhopisy dosahuiji ¢astky 23 704 tis. EUR (celkem: 172 769 tis. EUR). To ve vykazovaném roce 2016 ¢ini

nardst 43 412 tis. EUR resp. 34 %. Casteéné odvody zisku provedené ve vykazovaném roce 2016 ve prospéch tichych

VYVOJ VYNOSU

350% EQT.IEIS:I Rating Services: A spolec¢nikl ¢ini pfi zohlednéni tichych rezerv 8 064 tis. EUR. Nadto spole¢nost disponuje dodate¢nym potencialem
Telos: AAA? zhodnoceni ve vykazovaném roce 2016 ve vysi 17 745 tis. EUR. To odpovida (hrubému) vynosu v roce 2016 z prdmér-
300% Dextro Group: AA-? ného kapitalu podilejiciho se na zisku (pfi zohlednéni potencialu zhodnoceni/tichych rezerv a bez zohlednéni poplatku
INFORMACE O UGASTI za spravu a poplatku za vykonnost) ve vysi 24,38 %° i (Cistému) vynosu v roce 2016 z primérného kapitalu podilejiciho
250% Tida aktiv: Infrastruktura se na zisku (pfi zohlednéni potencialu zhodnoceni/tichych rezerv) ve vysi 19,49 %'° p.a. resp. (hrubému) vynosu v roce
Kategorie: Alternativni investice o v 4 oz RV . v v Lz o
Druh G&asti: Tiché podilnictvi 2016 z prumérného kapitalu podilejiciho se na zisku (pfi zohlednéni potencialu zhodnoceni/tichych rezerv a bez zohled-
200% Datum zalozeni: 17. 1. 2011 néni poplatku za spravu a poplatku za vykonnost) od doby zalozeni v roce 2011 ve vysi 29,50 %* i prdmérnému (Cis-

Vykazovaci ména: EUR
150% Klasifikace rizik: 4°
0 Minimalni kupni cena:
200 000 EUR resp. Ekvivalent v
jinych emisnich ménach

tému) vynosu z primérného kapitalu podilejiciho se na zisku (pfi zohlednéni potenciélu zhodnoceni/tichych rezerv) od
doby zaloZeni v roce 2011 ve vysi 21,26 % p.a.®

100%

PRIME UCASTI
50% .
PREHLED
0% . . . . . . Umistény vlastni Poget Upisovana
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Private Placement — kapital investord Castka Zpiisob
L. . . Stav Splaceni k 31. 12. 2016 k 31. 12. 2016 . P
(neverejna nabidka) v EUR" k 31.12. 2016 v EUR (o) vyplaceni
VYKONNOST (30.00.2017)  (80-09-2017) (55 49 2017
Hospodarsky vysledek Od zaloZeni do 31. 12. 2016 2016 2015 2014 2013 2012 2011 f i
— Direktbeteiligung 05/2014 EUR faze umistovani  jednorazova 5 850 000 27 216 667 o
(Hruby) vynos p.a* 229,50 % 24,38 % 10,13 % 30,68 % 51,81 % 13,72 % 46,29 % ThomasLloyd Cleantech ukonéena investice (5 850 000) @7) (216 667) s reinvestici ziskl
o Infrastructure Fund GmbH
(Cisty) vynos p.a.’ 021,26 % 19,49 % 7,05 % 16,97 % 28,43 % 11,96 % 43,65 % - —
Direktbeteiligung 11/2014 CZK faze umistovani jednorazova 2923 632 12 243 636 T
ThomasLloyd Cleantech M ) . s reinvestici ziskl
ukoncéena investice (3075 126) (12) (256 261)
VYSLEDKY V TIS. EUR Infrastructure Fund GmbH
) 1775 ) ) e ?ﬁfﬁiﬁﬁ"&géﬁiﬁ 02: 14 EUR faze umistovani jednorazova 400 000 1 400 000 & Wlatou ziski
Vykazovany rok Predchozi roky 4 ukon&ena investice (400 000) ) (400 000) P
P " Infrastructure Fund GmbH
Vyvoj oproti
2016 predchozimu 2015 2014 2013 2012 2011 Direktbeteiligung 02/2015 EUR f4ze umistovani jednorazové 3100 000 1 281 818 s reinvestici ziskdl/
roku ThomasLloyd Cleantech . ) } , o
- ukoncéena investice (3 100 000) (11) (281 818) s vyplatou ziskl
Bilanéni suma 193 195 +40 % 137735 99569 72330 40970 7791 Infrastructure Fund GmbH
Finanéni investice 151 558 106 577 95 449 9424 8 947 0 i ili
I ,I investi . L . _?;]f;:;el_tlzll(ljgg?ega:?; 02: 15 EUR faze umistovani jednorazova 2 650 000 12 220 833 s reinvestici ziskd/
Pohledavky za podniky ve skupiné a pfidruzenymi podniky 27 939 15710 -2910 26 806 7 540 2 368 y ukonéena investice (2 650 000) 12) (220 833) s vyplatou ziskd
Ostatni pohledavky a ostatni aktiva 1932 598 212 4603 927 1543 Infrastructure Fund GmbH
Penézni prostfedky a cenné papiry 11765 14 850 6818 31497 23 556 3880 Direktbeteiligung 09/2015 USD f4ze umistovani jednorézova 207 682 1 207 682 s reinvestici ziskiy/
Vklady tichych spoleéniku® 149 065 +22% 122313 94590 58452 30665 7379 ITf;Of“taS'-'toyd E'ezntGeCf;H ukondena investice (203 080) () (203 080) s vyplatou ziskd
Dluhopisy 23704  +237 % 7044 0 0 0 0 nirastructure Fund =m
Rezervy a ostatni zavazky 20431 8385 4984 13832 10265 375 _ll?r:rektbeLtlellljgg?g 0t9 /2: 15 czK faze umistovani jednorazova 1554 336 7 222 048 s reinvestici zisk/
Ostatni provozni vynosy 15 750 -1296 16746 20369 1235 22 | f°mfs toy . ezngc " ukondena investice (1 634 877) @ (216 667) s vyplatou ziskd
Ostatni provozni néklady 7710 3507 -9251 -10891 154 20 nirastructure Fund Gm
Z toho &ini odmény za spravu investic a poplatek za vykonnost -6 474 2784 -9067 -8907 0 0 ?::;;Zitlz";gg?eiggf:m A EUR ve fazi jednorazova 2 700 000 13 207 692 < reinvestiol ziské
Finanéni vysledek 27 342 3274 2067 749 379 Y umistovani investice (4 150 000) 17) (244 118)
Infrastructure Fund GmbH
Vysledek bézné obchodni ¢innosti 8 040 -4 803 7 495 11 545 1830 381 - —
Dané (z vynost) 0 -253 203 -321 -235 -21 Direktbeteiligung 02/2016 D EUR ve fazi jednorazové 1 550 000 7 221 429 , o
Gastedné odvedeni zisku tichym spole&nikéim ThomasLloyd Cleantech umistovani investice (4 730 000) @1) (225 238) s vyplatou ziskd
astecns odveden z1s ym spoech! -8 064 4712 -10968 -11219 -1502  -347 Infrastructure Fund GmbH
dle urcujicich predpisl pro sestavovani bilance - —
Rotni vysledek hospodafeni 2 -2 3 6 2 12 Direktbeteiligung 02/2016 A CZK ve fézi jednorazové 888 192 4 222 048 o
PR oz P . % 08599 64645 39465 13315 795 ThomasLloyd Cleantech umistovani investice (934 216) @ (233 554) s reinvestici ziskd
Prumérny kapital podilejici se na zisku 132 409 +34 % Infrastructure Fund GmbH
Potencial zhodnoceni 17 745 11 662 0 0 0 0 Direktbetelll 02/2016 D CZK
P 0 o s . irektbeteiligung - ) , ,
(Hruby) vynos z primérného kapitalu podilejiciho se na zisku 10,98 % 170% 3068% 51,81% 1372% 46,29 % ThomasLloyd Cleantech vefazi Jednorazova 2109 456 ! 301 351 s vyplatou ziskdl
(bez zohlednéni potencialu zhodnoceni)” umistovani investice (2218 762) 7) (316 966)
Gisty) ho K | ailelicth " Infrastructure Fund GmbH
isty) vynos z prdimérného kapitalu podilejiciho se na zisku o _ o o o o o
(bez zohlednéni potencialu zhodnoceni)® 6,09 % 478% 16,97 % 28,43% 11,96% 43,65% Soudet 23 953 298 102 234 836
(Hruby) vynos z primérného kapitalu podilejiciho se na zisku* 24,38 % 10,13% 30,68% 51,81% 1372% 46,29 % (28 946 061) (120) (241 217)
(Cisty) vynos z priimérného kapitalu podilejiciho se na zisku® 19,49 % +177 % 7,05% 16,97 % 28,43% 11,96 % 43,65 %
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AUDITOVANE VYSLEDKY

POZITKOVA PRAVA/POZITKOVE LISTY A UCASTI

AUDITOVANE VYSLEDKY

Emitovany kapital

Poget investort k

PREHLED
Rok Umistény Pocet Upisovana
Nazev Stav Splaceni . L. 4 . o ¢astka v EUR
emise kapital v EUR investort ©)
POZITKOVA PRAVA/POZITKOVE LISTY PODOBNE AKCIiM A DLUHOPISUM?
DKM Global Opportunities Fund A faze upisovani ukon&ena Jlisgglizewa 2003 3613 800 621 5819
DKM Global Opportunities Fund B faze upisovani ukonéena Jlisggtrlizem’a 2003 25 413 080 3247 7827
DKM Global Opportunities Fund C faze upisovani ukongena {igg;:izem’a 2003 71 500 16 4 469
DKM Global Opportunities Fund D féze upisovéni ukongena  Pravideine spla- -, 4619 425 604 7648
cena investice
DKM Global Opportunities Fund A (Osterreich)  faze upisovani ukongena {‘:32;:2260"3 2004 747 070 60 12 451
DKM Global Opportunities Fund B (Osterreich)  faze upisovani ukonéena :232;:2?"8 2004 6 004 600 452 13285
DKM Global Opportunities Fund A Germany I . L N jednorazova
DKM Global Opportunities Fund A Austria Il faze upisovani ukoncena investice 2005 2088880 228 9162
DKM Global Opportunities Fund B Germany Il . L N jednorazova
DKM Global Opportunities Fund B Austria Il faze upisovani ukoncena investice 2005 10071050 995 10122
DKM Gilobal Opportunities Fund C Germany I . o . jednorazova
DKM Gilobal Opportunities Fund C Austria Il faze upisovani ukoncena investice 2005 13 633 550 1186 11495
DKM Global Opportunities Fund D Germany Il . o N pravidelné spla-
DKM Global Opportunities Fund D Austria ll 1228 Upisovaniukondena oo tice 2005 11093335 1019 10886
DKM Global Opportunities Fund A Germany Il faze upisovani ukongena :igg:trzzm’a 2006 658 290 78 8 440
DKM Global Opportunities Fund B Germany lll  faze upisovani ukongena ~ PravideIné spla-—— ;¢ 1 408 500 165 8536
cena investice
DKM Global Opportunities Fund G Germany Il faze upisovani ukonéena :232;:220"3 2006 7 934 974 687 11 550
DKM Global Opportunities Fund D Germany lll  faze upisovani ukondena ~ PravideIné spla-— ;¢ 13248 115 881 15038
cena investice
ATYPICKA TICHA SPOLECENSTVi PODOBNA AKCIiM
DKM Global Opportunities Fund 01 E* faze upisovani ukondena Jliszstrlzzova 2003 5076 250 449 11 306
DKM Global Opportunities Fund 01 A* féze upisovani ukongena  Pravideiné spla- 0, 35531 510 3267 10 876
cena investice
DKM Global Opportunities Fund E Germany II*  faze upisovani ukon&ena J.if;';’{.ii"va 2005 3417 700 293 11 665
DKM Global Opportunities Fund F Germany Il  féze upisovéni ukongena ~ Pravideiné spla-— 40 15 705 040 1381 11 372
cena investice
POZITKOVA PRAVA/POZITKOVE LISTY PODOBNE AKCIiM
ThomasLloyd Absolute Return Fund féze upisovéni ukongena  1ednorazova 2007 46 395 779 6095 7612
(vSechny emise)® investice
ThomasLloyd Absolute Return Managed . L . pravidelné spla-
Portfolio Growth 2009° faze upisovani ukonCena cend investice 2009 20 130 635 771 26 110
ThomasLloyd Absolute Return Managed . L . pravidelné spla-
Portfolio Growth 2010° faze upisovani ukoncena cend investice 2010 4949 284 138 35 864
POZITKOVA PRAVA/POZITKOVE LISTY PODOBNE DLUHOPISUM
ThomasLloyd Global High Yield Fund 225? faze upisovani ukondena {iggg{éé""a 2007 3172912 380 8350
ThomasLloyd Global High Yield Fund 425° faze upisovani ukonéena Jiisgg;z:ova 2007 9672720 837 11 556
ThomasLloyd Global High Yield Fund 450° féze upisovéni ukongena Pravideine spia-— g, 47011 436 3909 12 026
cena investice
jednorazova /
ThomasLloyd Absolute Return Managed . " M ) \ .
Portfolio Protected 2008/20207 faze upisovani ukonéena prav,|c.lelne §pla 2008 6291 623 371 16 959
cene investice
jednorazova /
ThomasLloyd Absolute Return Managed . o M ) . .
Portfolio Protected 2010/20227 faze upisovani ukonéena prav,|c.ielne §pla 2010 1619 468 63 25706
cene investice
Soudet 299 580 526 28 193 10 626
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v EUR k Celkovy vysledek od emise do 31. 12. 2016 pfi roce upisovani:
31. 12. 20162
31.12. 2016"
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
215 377 39 37,90 % 36,47 % 26,47 % -—- - - -—- -—-
2646 100 292 82,90 % 76,47 % 61,47 % -—- - -—- --- -—-
5 000 1 82,90 %
497 313 54 36,47 % 2647 %
130 707 10 36,47 % 2647 %
926 326 75 7647 % 6147 %
64 500 22 3,72 % 2,20 %
781 100 110 - 22,97 % 18,70 %
2173 566 168 - - 31,72 % 26,20 % -—- -—- -—- -
1009 388 174 3,72 % 2,20 %
34 500 6 -- --- - -2,30 % -0,38 % - - -
51 400 10 5,20 % 5,87 %
1120733 96 1570 % 14,62 %
2467 710 283 3,70 % 4,62 %
4203 889 386 -47,00%  -47,00 %
25914 530 2157 -4700% -14,71%
2 986 300 248 - -48,04 %
12 534 635 996 - -6,34 %
9002 781 2510 - -40,56 % -31,37 %
7410 447 558 -83,36 %
1653 731 109 -73,36 %
935 409 120 - 2414% 18,14 %
9208 201 787 - - -—- - 34,14 % 26,14 % o -
21 809 359 2750 - - - --- 34,43 % 26,43 % - -
4270 900 288 84,00 %
965 420 42 - 72,00 %
113 019 321 12 291
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(1) ThomasLloyd Group Ltd.

(2) stav: 30. 06. 2017

(8 ) Telos: Rating investi¢niho procesu spole¢nosti Tho-
masLloyd SICAV - Cleantech Infrastructure Fund

(4) Tato ¢éastka zahrnuje veskeré majetkové hodnoty, které
jsou spravovany aktivné i pasivné v ramci tradi¢nich nebo
alternativnich investi¢nich strategii a které spravuji — nebo
k nim poskytuji konzultace — tuzemské a zahrani¢ni dce-
finé a sesterské spole¢nosti a pfidruzené spolecnosti sku-
piny ThomasLloyd Group Ltd. (stav: 31. 12. 2016).

(1) Asian Development Bank: Asian Development Outlook
2013

(1) Organizace spojenych narodd, World Population
Prospects: The 2017 Revision

(2) Svétova zdravotnické organizace (WHO), Global Health
Observatory data, Urban population growth

(8) PwC: Nova meéstskd agenda: Ubytovani 2 bilionQ
novych méstskych ob¢and.

(4) DIE ZEIT, Die urbane Welt (méstsky svét), ¢. 31/2014;
Demographia, World Urban Areas, duben 2017

(5) Némecka spolec¢nost pro mezinarodni spolupraci (GIZ)
GmbH, ,Mésto, Zivotni prostfedi a doprava v regionu
ASEAN“

(1) Global Infrastructure Hub, Global Infrastructure Outlook
(2) PwC: The World in 2050

(1) PwC: The World in 2050

(2) Asijska rozvojova banka, ASIA 2050 — Realizing the
Asian Century

(3) Svétova banka: Global Economic Prospects, fijen 2016
(4) Mezindrodni agentura pro energii, Key World Energy
Statistics/Asijska rozvojova banka, Asian Development
Outlook 2013

(5) Organizace spojenych narodd, World Population Pro-
spects: The 2017 Revision

(1) Global Infrastructure Hub, Global Infrastructure Outlook

(1) ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH
investuje pfimo a/nebo nepfimo prostrednictvim otevie-
ného verejného fondu AIF ThomasLloyd SICAV - Cleantech
Infrastructure Fund do Siroce diverzifikovaného portfolia
infrastrukturnich projektl v Asii.
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(1) P¥i vykazovani vykonnosti se jedna o hodnoceni k roz-
hodnému dni 31. 12. 2016, nebot téméfr zadna ze zohled-
nénych investic nema omezenou dobu splatnosti, ale
naopak neomezenou dobu splatnosti. Vykonnost se tudiz
mize v nasledujicich letech jesté pozitivné nebo nega-
tivné zménit. Zakladem zjistovani vykonnosti jednotlivych
investic byly predpovidané hodnoty uvedené v prodej-
nich prospektech a ty pak byly porovnavany se skutec-
nou vykonnosti. Pokud vzhledem ke strukture investice
v prodejnich prospektech zadné predpovidané hodnoty
vykazany nebyly, slouzily pro stanoveni vykonnosti jako
srovnavaci méfitko definované a nize uvedené referencni
hodnoty (benchmarks). Vzdy dle druhu investice (poZitkova
prava/pozitkové listy a Ucasti podobné akciim, podobné
akciim a dluhopisim a podobné dluhopisiim) byly ze
100 %, resp. v pripadé investic do vice druhl aktiv (Multi-
Asset Investments) pfi Umérném véazeni pouzity indexy
MSCI World Index, DEUTSCHE RENTENINDEX (REXP),
GLOBAL BROAD MARKET INDEX (TRR, EUR) a Bloom-
berg Commodity Index (BCOM). Bylo provadéno srovnani
vyvoje referen¢ni hodnoty s vykonnosti jednotlivych investic
od zalozeni k rozhodnému dni 31. 12. 2016. Pokud trvala
doba upisovani nékolik let, byla pro toto obdobi (celé roky)
pouzita u referenéni hodnoty a u vykonnosti vazena pri-
mérna hodnota. Hodnoceni se provadélo nasledujicim
zpUsobem: Jestlize se vykonnost jednotlivé investice
nachazela nejméné 2,5 % p.a. pod vykonnosti pfislusné
referenéni hodnoty, byla tato vykonnost hodnocena
jako ,,Pod plan“; pokud se nachazela mezi -2,5 % p.a. a
+2,5 % p.a. prislusné referen¢ni hodnoty, byla hodnocena
jako ,Podle planu“ a v pfipadé +2,5 % p.a. nad pfislus-
nou referen¢ni hodnotou jako ,Nad plan“. Graf znazorriuje
vykonnost v§ech investic na zékladé méreni kapitalu.

(1) ,Pavodni“ (,staré“) uzaviené fondy ve smyslu § 353
odst. 1 KAGB (Zakonik kapitdlovych investic) pozivaji plné
ochrany predchoziho stavu a nepodléhaji ustanovenim
KAGB. Konec InhGty pro upisovani (do 21. 7. 2013) neni ani
pravnim predpokladem pro ochranu predchoziho stavu
stanovenou v § 353 odst. 1 KAGB.

(2) Analyza stability: Dextro Rating Group Germany

(8) Ovéreni vérohodnosti: Dextro Rating Group Germany
(4) Kumulované znazornéni vysledkd — podle stavu umis-
téni k 31. 12. 2016 (sledované obdobi) resp. K 30. 09. 2017
(rozsifené sledované obdobi)

(5) Kumulované vyplaty/vybéry vSech vefejnych fondud
(jednorazové investice), ve vztahu ke kapitalu podileji-
cimu se na zisku — od zaloZeni do 31. 12. 16

(6) Kumulované znazornéni vypoétenych pfjma (pfi
zohlednéni potencidlu zhodnoceni/tichych rezerv) vsech
vefejnych fondl (jednoréazové investice) k vyplatam/
vybérlim provedenym ve prospéch spoleénikd od zaloZeni
do 31.12. 2016

(7) Kumulované znazornéni realizovanych investic vSech
verejnych fondl do 31. 12. 2016

(8) Vyvazeny (Cisty) vynos ve vztahu k prdmérnému
kapitalu podilejicimu se na zisku v8ech vefejnych fond{
(jednorazové investice) pfi zohlednéni potencialu zhodno-
ceni/tichych rezerv a bez zohlednéni naklad na pofrizeni
vlastniho kapitalu a pfijmi z azia (o¢istény rocni prebytek)
(9) Kumulované sledovani (Cistého) vynosu z primér-
ného kapitélu podilejiciho se na zisku vSech verejnych
fond( (jednorazové investice) pfi zohlednéni potencialu
zhodnoceni/tichych rezerv a bez zohlednéni nakladd na
pofizeni vlastniho kapitalu a pfijmG z azia (kumulovany
ocistény ro¢ni prebytek) v porovnani s pfislusnymi plano-
vanymi hodnotami (dGleZité znazornéni)

(1) Podle smlouvy o tichém spolecenstvi pfi zohlednéni
potencialu zhodnoceni/tichych rezerv

(@) (Cisty) vynos z priimérného kapitalu podilejiciho se na
zisku pfi zohlednéni potencidlu zhodnoceni/tichych rezerv
a bez zohlednéni nakladd na pofizeni vlastniho kapitalu a
pfijm0 z azia (ocistény ro¢ni prebytek)

(3) Procentualni hodnoty vyplat/vybéri ve vztahu ke kapi-
talu, podilejicimu se na zisku, za obdobi 01. 01.2012 az
31.12. 2016 (sledované obdobi)

(4) Podle vypoctu progndzy v prodejnim prospektu ze
dne 20.01.2011 s dodatkem ¢&. 1. ze dne 18. 04. 2011,
dodatkem €. 2. ze dne 08. 07. 2011 a dodatkem €. 3. ze dne
14. 09. 2012. Protoze ve shora uvedeném prodejnim pro-
spektu nejsou vykazovany planované hodnoty pro vyka-
zovany rok 2016 (vypocet prognézy konéi k 31. 12. 2014),
byly podplrné pouzity planované hodnoty roku 2014, a
tim pokracuiji jako jiz v minulém roce 2015.

(5) Podle roc¢ni uzavérky za rok 2016 spolec¢nosti Clean-
tech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG

(6) Podle roc¢nich uzavérek za pfislusné roky spolec¢nosti
Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG

(1) Po zGétovani nominalnich vkladd s dosud neprovede-
nymi vklady

(2) Podle smlouvy o tichém spoleCenstvi pii zohlednéni
potencialu zhodnoceni/tichych rezerv

(3) (Cisty) vynos z primérného kapitalu podilejiciho se na
zisku pfi zohlednéni potencidlu zhodnoceni/tichych rezerv
a bez zohlednéni nakladd na pofizeni vlastniho kapitalu a
pfijm0 z azia (ocistény ro¢ni prebytek)

(4) Vyplaty/vybéry jsou v souladu s prognézou planovany
od 6. roku a pod podminkou Uplného splaceni upisované
Céstky

(5) Podle vypoctu prognézy v prodejnim prospektu ze
dne 25.10.2011 s dodatkem €. 1. ze dne 14.09.2012
a dodatkem ¢&. 2. ze dne 15.01. 2014 a dodatkem ¢. 3.
ze dne 05.02.2016. Planovana cisla 2016 byla pro striktni
znazornéni prevzata jako v minulém roce z 2. dodatku z
15.01. 2014.

AUDITOVANE VYSLEDKY

(6) Podle roc¢ni uzavérky za rok 2016 spole¢nosti Zweite
Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG

(7) Podle roc¢nich uzavérek za prislusné roky spolec¢nosti
Zweite Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG

(1) Po zuc¢tovani nominalnich vkladd s dosud neprovede-
nymi vklady

(2) Podle smlouvy o tichém spolecenstvi pfi zohlednéni
potencialu zhodnoceni/tichych rezerv

@3) (Cisty) vynos z primérného kapitalu podilejiciho se na
zisku pfi zohlednéni potencialu zhodnoceni/tichych rezerv
a bez zohlednéni nakladd na pofizeni vlastniho kapitalu a
pfijmU z azia (ocistény roéni prebytek)

(4) Procentualni hodnoty vyplat/vybérl ve vztahu ke
kapitalu podilejicimu se na zisku za obdobi 1. 1. 2013 az
31.12.2016

(5) Podle vypoctu progndzy v prodejnim prospektu ze
dne 06. 11.2012 s dodatkem &. 1 ze dne 28.04.2014 a
dodatkem ¢&. 2. ze dne 15. 02. 2016. Pro informaci nutno
poznamenat, ze dodatek &. 1 ze dne 28. 04. 2014 neob-
sahuje zadna planovana cisla pro rok 2013, to znamena,
Ze jsou zde uvedena Cisla skute¢ného stavu z roku 2013.
Kromé toho nevykazuje dodatek €. 2 ze dne 15. 02. 2016
zadny vypocet prognézy pro rok 2015, takze k tomu byly
pouzity hodnoty podle dodatku €. 1 ze dne 28. 04. 2014.
Planované hodnoty pro rok 2016 byly prevzaty z 2.
dodatku z 15. 02. 2016.

6) Podle ro¢ni uzavérky za rok 2016 spolec¢nosti Dritte
Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG

(7) Podle ro¢nich uzavérek za pfislusné roky spolecnosti
Dritte Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG

(1) Po zuctovani nominalnich vkladd s dosud neprovede-
nymi vklady

(2) Podle smlouvy o tichém spolecenstvi pfi zohlednéni
potencialu zhodnoceni/tichych rezerv

(3) (Cisty) vynos z prdmérného kapitalu podilejiciho se na
zisku pfi zohlednéni potencialu zhodnoceni/tichych rezerv
a bez zohlednéni nakladd na pofizeni vlastniho kapitalu a
prijmU z azia (ocistény roéni prebytek)

(4) Procentualni hodnoty vyplat/vybérd ve vztahu ke
kapitalu podilejicimu se na zisku za obdobi 1. 1. 2013 az
31.12.2016

(5) Podle vypoctu progndzy v prodejnim prospektu ze
dne 05. 03. 2013 s dodatkem ¢. 1 ze dne 14.04.2014 a
dodatkem ¢&. 2 ze dne 25. 01.2016. Pro informaci nutno
poznamenat, Ze dodatek z r. 2014 neobsahuje Zadna pla-
novana éisla pro rok 2013, to znamenad, Ze jsou zde uve-
dena Ccisla skute¢ného stavu z roku 2013. Kromé toho
nevykazuje dodatek ¢. 2 ze dne 25. 01. 2016 zadny vypo-
Get progndzy pro rok 2015, takze k tomu byly pouzity
hodnoty podle dodatku ¢. 1 ze dne 14.04.2014. Plano-
vané hodnoty pro rok 2016 byly pfevzaty z 2. dodatku z
25.01. 2016.
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(6) Podle ro¢ni uzavérky za rok 2016 spole¢nosti Funfte
Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG

(7) Podle ro¢nich uzavérek za prislusné roky spole¢nosti
Fiinfte Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG

(1) Upsany, splaceny a nevypovézeny kapital (nominalni
hodnota)

(2) Pocet investord se stavem smlouvy ,aktivni“/,poza-
staveno*

(8) Hodnoty vykazané u ,vysledku v obchodnim roce“ se
skladaji z Grokd (brutto) zaplacenych za pfislusny obchodni
rok a ze zmény Castky splaceni dluhopisu v dlsledku
inflacni indexace. U hodnot vykazanych u ,celkového
vysledku od emise do 31.12.2016“ se jedna o kumulo-
vany vypocet vysledk( vynosu v obchodnim roce od emise
do 31.12.2016. Vykédzané hodnoty vychazeji vzdy ze
sestavenych a/nebo ovérenych a schvélenych ro¢nich uza-
vérek emitujici spole¢nosti. Predpokladdanym investi¢nim
obdobim je pro vypocet vynosu vzdy cely obchodni rok.
Hodnoty vykazané pod ,,umistény kapital v EUR“ a ,,emisni
kapital v EUR k 31. 12. 2016“ nezohledriuji inflaéni indexaci
a predstavuiji ,posouzeni nominalnich hodnot*.

(4) Hodnoty vykazané u ,vysledku v obchodnim roce“ se
skladaiji z Urokd (brutto) zaplacenych za pfislugny obchodni
rok. U hodnot vykazanych u ,.celkového vysledku od emise
do 31.12. 2016“ se jedna o kumulovany vypocet vysledkd
vynosu v obchodnim roce od emise do 31. 12. 2016. Vyka-
zané hodnoty vychazeji vzdy ze sestavenych a/nebo
ovérenych a schvalenych ro¢nich uzavérek emitujici spo-
leCnosti. Predpokladanym investicnim obdobim je pro
vypocet vynosu vzdy cely obchodni rok.

(5) Hodnoty vykézané u ,vysledku v obchodnim roce“ se
skladaji z Urokd (brutto) zaplacenych za pfislusny obchodni
rok, resp. vyvoje hodnot (zero-bond). U hodnot vykazanych
u ,celkového vysledku od emise do 31. 12. 2016“ se jedna
o kumulovany vypocet vysledkd vynosu v obchodnim roce
od emise do 31. 12. 2016. Vykdzané hodnoty vychazeji vzdy
ze sestavenych a/nebo ovéfenych a schvalenych rocnich
uzavérek emitujici spolecnosti. Pfedpokladanym investi¢nim
obdobim je pro vypocet vynosu vzdy cely obchodni rok.

(1) Rating manazera aktiv

(2) Rating investi¢niho procesu

(3) Analyza stability spol. ThomasLloyd Cleantech Infra-
structure Fund GmbH

(4) (Hruby) vynos z priimérného kapitalu podilejiciho se
na zisku dle urdujicich pfedpist pro sestavovani bilance
pfi zohlednéni potencidlu zhodnoceni bez zohlednéni
poplatku za spravu/ vykonnost a dani

(5) (Cisty) vynos z priimérného kapitalu podilejiciho se na
zisku dle urdujicich predpisl pro sestavovani bilance pfi
zohlednéni potencialu

(6) Vklady tichych spoleéniki byly provedeny z vefejnych
fondd i pfimou UcCasti. Emitované dluhopisy byly odligné
od minulého roku vykézany oddélené.
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(7) Vykazana hodnota odpovida ¢aste¢nému odvodu zisku
tichym spole¢nikim véetné poplatku za spravu/ vykon-
nost a dani, déleno prdmérnym kapitalem podilejicim se
na zisku

(8) Vykazana hodnota odpovida ¢aste¢nému odvodu zisku
tichym spoleénikdim, déleno prdmérnym kapitalem podile-
jicim se na zisku

(9) (Hruby) vynos z prdmérného kapitalu podilejiciho se
na zisku dle urcujicich pfedpist pro sestavovani bilance
(bez zohlednéni potencialu zhodnoceni) a bez zohlednéni
poplatku za spravu/ vykonnost a dani ve vykazovaném
roce 2016

(10) (Cisty) vynos z priimérného kapitalu podilejiciho se
na zisku dle uréujicich predpisl pro sestavovani bilance
(bez zohlednéni potencialu zhodnoceni) ve vykazovaném
roce 2016

(11) Sménny kurz k 31. 12. 2016 USD/EUR: 0,9487, CZK/
EUR: 0,0370 a k 30.09.2017 USD/EUR: 0,8461, CzZK/
EUR: 0,0389

Upozornéni: Zakladem Ucasti na spole¢nosti ThomasLloyd
Cleantech Infrastructure Fund GmbH je vyhradné pfislusny
prodejni prospekt véetné pfipadnych dodatkl popisujicich
Sance a rizika. Prospekt Ize bezplatné obdrzet ve spolec-
nosti ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH,
Hanauer LandstraBe 291 b, 60314 Frankfurt nad Mohanem.
Prospekt je ur¢en pouze pro investory, ktefi splni podminky
pro nabyti tichého spolecenstvi. Dokument neni uréen k
vSeobecnému zverejnéni, zejména ne ke zverejnéni mimo
Uzemi Spolkové republiky Némecko.

(1) Upsany, splaceny a nevypovézeny kapital (nominaini
hodnota)

(2) Pocet investorli se stavem smlouvy ,aktivni“/,poza-
staveno*

(8) U hodnot vykazanych u ,celkového vysledku do
31.12.2016 od roku upsani“ se jedna o kumulovany
vypocet vysledkl vynosu v obchodnim roce od roku
upsani do 31.12.2016. Tyto hodnoty se skladaji ze
zmény hodnoty UcCasti a ze zaplacenych vyplat zaklad-
nich dividend (brutto). Vykazané hodnoty vychazeji vzdy
ze stanovenych a/nebo ovéfenych a schvélenych roc-
nich uzavérek emitujici spole¢nosti. Jelikoz za obchodni
rok 2016 neni schvalena ro¢ni uzavérka emitujici spolec-
nosti zatim k dispozici, nejsou v tomto znazornéni dosud
zohlednény zmény hodnoty Ucasti za toto obdobi. Pred-
pokladanym investi¢nim obdobim je pro vypocet vynosu
vzdy cely obchodni rok.

(4) U hodnot vykdzanych u ,celkového vysledku do
31.12.2016 od roku upsani“ se jedna o kumulovany
vypocet vysledkl vynosu v obchodnim roce od roku
upsani do 31. 12. 2016. Tyto hodnoty se skladaji ze zmény
hodnoty Ucasti a z pridéleni dariové ztraty, kterou spolec-
nost rozdélila investordm v souladu s planem a dle vyse
jejich Ucasti a zaplaceného &Zia. Pridély dariové ztraty
byly v rdmci kontroly provadéné pfislusnym finan¢nim ura-
dem v plném rozsahu uznany. V souladu s koncepci bylo
mozno provést darnové uplatnéni ztrat ze spolupodnikatel-

ské Ucasti podle § 2b EStG (zakon o dani z pfijmu), které
tudiz vedlo k dafovym Usporam na Urovni investord, s
uginkem na likviditu, ve vysi az 53 % upisované ¢astky s
pfipo¢tenim &Zia. Investor se kromé toho v rdmci vypora-
daciho zlstatku podili na pfipadnych tichych rezervach a
na vyvoji hodnoty podniku, které se v souladu s prospek-
tem vypocitavaji na konci doby splatnosti a které nejsou
dosud zohlednény ve vykazanych vysledcich. Vykazané
hodnoty vychazeji vzdy ze sestavenych a/nebo ovérenych
a schvélenych roc¢nich uzavérek emitujici spole¢nosti. Jeli-
koz za obchodni rok 2016 neni ovérend a schvalena roéni
uzavérka emitujici spolecnosti zatim k dispozici, nejsou
v tomto znazornéni dosud zohlednény zmény hodnoty
Ucasti za toto obdobi. Pfedpokladanym investi¢nim obdo-
bim je pro vypocet vynosu vzdy cely obchodni rok.

(5) U hodnot vykadzanych u ,celkového vysledku do
31.12.2015 od roku upsani“ se jedna o kumulovany
vypocet vysledkl vynosu v obchodnim roce od roku
upsani do 31. 12. 2016. Tyto hodnoty odrazeji zménu hod-
noty Ucasti. Vykazané hodnoty vychazeji ze schvélenych
a/nebo ovérenych a schvalenych roc¢nich uzavérek emitu-
jici spole¢nosti. Jelikoz za obchodni rok 2016 neni schva-
len& ro¢ni uzavérka emitujici spole¢nosti zatim k dispozici,
nejsou v tomto znazornéni dosud zohlednény zmény hod-
noty Ucasti za toto obdobi. Pfedpoklddanym investi¢nim
obdobim je pro vypocet vynosu vzdy cely obchodni rok.
(6) U hodnot vykédzanych u ,celkového vysledku do
31.12.2016 od roku upsani“ se jedna o kumulovany
vypocet vysledkl vynosu v obchodnim roce od roku
upsani do 31. 12. 2016. Tyto hodnoty odrazeji zménu hod-
noty Ucasti od zalozeni podle U€etniho standardu IFRS
pfi zohlednéni vynosu, které spole¢nosti dosud plynou z
pravidelné splacenych investic a vyplyvaji ze smiuvnich,
zatim nezaplacenych plateb azia. Vysledky jsou pfitom
poznamenany pravidelné splacenymi investicemi pre-
devsim zpracovanim azia dle zdkona o vynosech, které
nemUze byt zau¢tovano s Uc¢inkem na vynos jako pohle-
davka za investorem, ale pouze pomérné rozdélené po
celou dobu platnosti smlouvy. Pfi zohlednéni vynosd,
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které spole¢nosti dosud plynou z pravidelné splacenych
investic a které vyplyvaji ze smiuvnich, zatim nezaplace-
nych plateb aZia, to znamena k 31.12.2016 pro pozit-
kové listy druhu ThomasLloyd Absolute Return Managed
Portfolio Growth 2009 Ucetni hodnotu ve vysi 0,17 EUR a
pro pozitkové listy druhu ThomasLloyd Absolute Return
Managed Portfolio Growth 2010 Ucetni hodnotu ve vysi
0,27 EUR. Vykézané hodnoty vychdazeji ze schvélenych a/
nebo ovérenych a schvalenych ro¢nich uzavérek emitujici
spolec¢nosti. Jelikoz za obchodni rok 2016 neni schvalena
roc¢ni uzavérka emitujici spolecnosti zatim k dispozici,
nejsou v tomto zndzornéni dosud zohlednény zmény hod-
noty Ucasti za toto obdobi. Pfedpokladanym investi¢nim
obdobim je pro vypocet vynosu vzdy cely obchodni rok.
(7) U hodnot vykazanych u ,celkového vysledku do
31.12.2016 od roku upsani“ se jedna o kumulovany
vypocet vysledkd vynosu v obchodnim roce od roku
upsani do 31. 12. 2016. Tyto hodnoty se skladaji ze zmény
hodnoty Ucasti a zmény pocetni hodnoty poZzitkového
listu od okamziku zalozeni. Ugetni hodnota pozitkovych
listd druhu ThomasLloyd Absolute Return Managed Port-
folio Protected 2008/2020 a pozitkovych listld druhu Tho-
masLloyd Absolute Return Managed Portfolio Protected
2010/2022 ¢ini k 31.12.2016 EUR 1,00, coz odpovida
zachovani hodnoty. Pocetni hodnota pozitkového listu
druhu ThomasLloyd Absolute Return Managed Portfolio
Protected 2008/2020 ¢ini k 31. 12. 2016 EUR 1,84 a pozit-
kového listu druhu ThomasLloyd Absolute Return Managed
Portfolio Protected 2010/2022 EUR 1,72. Pocetni hodnoty
vychazeji z dostate¢ného bilanéniho zisku v letech spla-
ceni 2020, resp. 2022. Presna ¢astka ke splaceni se vypo-
¢itava v souladu s prospektem na konci doby splatnosti
Vykazané hodnoty vychazeji ze schvélenych a/nebo ové-
fenych a schvalenych roc¢nich uzavérek emitujici spolec-
nosti. JelikoZz za obchodni rok 2016 neni schvélena ro¢ni
uzavérka emitujici spolecnosti zatim k dispozici, nejsou
v tomto znazornéni dosud zohlednény zmény hodnoty
Ucasti za toto obdobi. Pfedpokladanym investi¢nim obdo-
bim je pro vypocet vynosu vzdy cely obchodni rok.
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VYROK AUDITORA

VISTRA Y

Potvrzeni auditora k vykonové bilanci za rok 2016

Podrobili jsme auditorské kontrole vykonovou bilanci 2016 skupiny ThomasLloyd Group, konkrétné firem
ThomasLloyd SICAV, ThomasLloyd Capital Partners S.ar.|, obé Lucembursko, ThomasLloyd Cleantech Infrastructure
Fund GmbH, Cleantech Management GmbH (Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG, Zweite Cleantech
Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG, Dritte Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG, Fiinfte Cleantech
Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG), Cleantech Infrastruktur GmbH, DKM Global Opportunities Fonds 01 GmbH,
Vierte Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG, vSechny Frankfurt n. M., ThomasLloyd Cleantech
Infrastructure (CR) a. s., Praha, a také ThomasLloyd Investments GmbH, Videf, k 31. prosinci 2016. Za sestaveni
vykonové bilance 2016 a vychozich podkladt, ze kterych vychazi, odpovidaji pfislusné vyse uvedené spolec¢nosti.
Jsou to pfislusni zakonni zastupci investic zahrnutych do vykonové bilance 2016.

Nasim ukolem bylo v ramci auditorské kontroly zhodnotit, zda byly v§eobecné informace uvedené ve vykonové bilanci
za rok 2016 srozumitelné uvedeny a zda byly hospodarské udaje a vysledky jednotlivych investic iniciovanych vyse
jmenovanymi spole¢nostmi z nam predloZenych pokladl Uplné a spravné vyvozeny, a dale, zda uvedeni informaci
probéhlo podle aplikovatelnych ,Smérnic pro sestavovani vykonovych bilanci uzavienych fondu“ sdruzeni bsi
Bundesverband Sachwerte und Investmentvermégen e.V.“ (dfive VGF) ve znéni ze dne 27. ¢ervna 2007, naposledy
zménénych dne 1. dubna 2009. Rozsah kontroly urcil zadavatel.

Audit vychozich podkladt nebyl pfedmétem nasi zakazky. V ramci nasi ¢innosti jsme srovnavali informace k
uvedenym investicim, projektim a smluvnim partnerim na zakladé smluv, roénich uzavérek, vyrocnich zprav
jednotlivych spole¢nosti nebo jinych vhodnych podkladi s vykonovou bilanci. Ovéfovali jsme prognostikované
hodnoty uvedené v prodejnich prospektech k pfijmim, vysledkiim a planovanym vyplatdm a jejich spravné prevzeti do
vykonové bilance za rok 2016 a porovnavali s nami vazenymi vychozimi podklady. Pfedmétem nasi ¢innosti nebyly
reklamni vyroky horni G. bilance za rok 2016, prognézy budouciho obchodniho rozvoje investic vy$e uvedenych
spolecnosti, ani dal$i vyroky a mistni Udaje, které se vztahuji na dobu po 31. prosinci 2016 resp. 30. zafi 2017 .

Auditorskou kontrolu jsme provedli za respektovani Némeckého institutu auditort (IDW) a v§eobecné uznavanych
norem pro audit zavérek. Podle toho je tfeba auditorskou kontrolu naplanovat tak, aby mohl auditor po kritickém
posouzeni s urcitou jistotou vyloucit, Ze predloZena vykonova bilance 2016 obsahuje podstatné chyby. Dikazy pro
udaje ve vykonové bilanci za rok 2016 byly vyhodnocovany pfevazné na zakladé namatkovych kontrol.

NaSe auditorské kontrola nevedla k zadnym vyhradam.

Vykonova bilance za rok 2016 byla sestavena v souladu s aplikovatelnymi ,Smérnicemi pro sestavovani vykonovych
bilanci uzavienych fondi“ sdruzeni bsi Bundesverband Sachwerte und Investmentvermégen e.V.” (dfive VGF) ve
znéni ze dne 27. ¢ervna 2007, naposledy zménénym dne 1. dubna 2009. Veskeré vSeobecné udaje uvedené ve
vykonové bilanci za rok 2016 a veSkeré hospodarské udaje a vysledky jednotlivych investic iniciovanych vyse
jmenovanymi spole¢nostmi byly z nam predloZenych vychozich pokladli vyvozeny Uplné a spravné.

Mnichov, 31. fijna 2017

Vista Treuhand GmbH
Auditni spole¢nost

Joachim Buchau Peter Lenz
Auditor Auditor
Dariovy poradce

ZASADY STANOVENI VYPOCTU

Auditovana vykonova bilance za rok 2015 dokumentuje
vSechny alternativni investice iniciované skupinou Thomas-
Lloyd, konkrétné vSechny verejné fondy, dluhopisy a struk-
turované produkty vydané do 31. 12. 2015 (pfimé Ucasti,
pozitkové listy a Ucasti). Nabidnuty byly spole¢nostmi
ThomasLloyd Investments GmbH (Videri)), DKM Gilobal
Opportunities Fonds 01 GmbH (Frankfurt nad Mohanem) a
Vierte Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG,
(Frankfurt nad Mohanem) (od roku 2003 rdzné dluhopisy
a pozitkové listy a Gcasti), ThomasLloyd Cleantech Infra-
structure Fund GmbH (Frankfurt nad Mohanem) (od roku
2011 rlizné pfimé Ucasti) a Cleantech Management GmbH
(Frankfurt nad Mohanem) (od zahajeni své emisni ¢innosti v
Némecku v roce 2011 rlizné verejné fondy).

Vykonova bilance se stejné jako jiz v pfedchozich letech
zaméruje zejména na verejné fondy iniciované v Némecku,
to znamend, Ze pro stanoveni a vypocet vykazanych hod-
not plati ,Smérnice pro sestavovani vykonovych bilanci
uzavienych fond(“ spoleénosti ,bsi Bundesverband Sach-
werte und Investmentvermogen e.V.“ (dfive sdruzeni Ver-
band Geschlossene Fonds e.V.,, Sdruzeni uzavienych
fondl - VGF) ve znéni ze dne 27. ¢ervna 2007, naposledy
zménéném dne 1. dubna 2009. Iniciované verejné fondy
jsou proto popsany natolik podrobné, jak stanovuji tyto
smérnice. Vzhledem k tomu, ze ma struktura uUcasti na
iniciovanych verejnych fondech podobu tichého spolecen-
stvi na spole¢nosti ThomasLloyd Cleantech Infrastructure
Fund GmbH, je tato struktura v bilanci popsana spole¢né
s jejim hospodarskym vyvojem. Otevieny vefejny fond
AIF, ThomasLloyd SICAV - Cleantech Infrastructure Fund
(cilova investice spole¢nosti ThomasLloyd Cleantech Infra-
structure Fund GmbH) byl zobrazen ve vynatcich. Roz-
hodnym dnem sledovani je vzdy 31. prosinec 2016. Jest-
lize se iniciované verejné fondy, dluhopisy a strukturované
produkty (neverejné nabidky/Private Placement, pozitkova
prava/pozitkové listy a Ucasti) nachazely ke dni sestaveni
vykonové bilance za rok 2016 stale jesté ve fazi umisto-
vani, je tato skutec¢nost uvedena v pfisluSnych vysvét-
livkach. Za Ucelem podani prehledu o verejnych fondech
iniciovanych skupinou ThomasLloyd Group byly vSechny
vysledky uvedeny jako kumulované od doby zaloZeni a
odpovidajicim zplsobem vazené. Graficka znazornéni

AUDITOVANE VYSLEDKY

se vztahovala ke kumulovanému pribéhu umistovani a k
vykonnosti. Kromé toho byl kazdy verejny fond popsan
samostatné. Vykazané udaje tykajici se umisténi vlastniho
kapitalu, ¢iselné Udaje skutec¢ného stavu i vysledky vycha-
zeji v zasadé z pfislusnych ro¢nich uzavérek spolec¢nosti,
zatimco vykazané Ciselné Udaje planovaného stavu vycha-
zeji z prisluSnych prodejnich prospektd. Vykazané Ciselné
Udaje vztahujici se k vykonnosti byly pfitom zjistovany
na zakladé skute¢ného stavu, tj. podle pribéhu umisto-
vani a podle kapitalu podilejiciho se na zisku. Postupy
a vysvétlivky byly predem potvrzeny spolu s auditorem a
v prfipadé potieby zfetelné oznaceny a zéroven prislus-
nym zplUsobem uvedeny pod ,Vysvétlivkami“ na strané
92 a nasl. Na dluhopisy vydané spole¢nosti ThomasLloyd
Group a na iniciované strukturované produkty (neverejné
nabidky/Private Placement, poZitkova prava/pozitkové
listy a Ucasti) se ,Smérnice pro sestavovani vykonovych
bilanci uzavienych fondd“ sdruzeni ,bsi Bundesverband
Sachwerte und Investmentvermégen e.V.“ (dfive VGF)
ve znéni ze dne 27. ¢ervna 2007, naposledy zménéném
dne 1. dubna 2009, sice nevztahuiji, nicméné i tyto druhy
investic jsou z divodu Uplnosti v bilanci dobrovolné
struéné popsany. Aby bylo mozno podat piehled o vSech
investicich iniciovanych skupinou ThomasLloyd Group,
byly tyto investice prehledné znazornény a popsany podle
rznych kritérii. Grafickd znazornéni se navic vztahuji ke
kumulovanému pribéhu umistovani a k vykonnosti.

Konstatovani na zavér: Vykonova bilance za rok 2016
byla stejné jako jiz v pfedchozim roce sestavena podle
~Smérnic pro sestavovani vykonovych bilanci uzavie-
nych fondd“ sdruzeni ,bsi Bundesverband Sachwerte
und Investmentvermogen e.V.“ (dfive VGF) ve znéni
ze dne 27. cCervna 2007, naposledy zménéném dne
1. dubna 2009, a auditorskou spolecnosti Vistra Treu-
hand GmbH (dfive optegra GmbH & Co. KG Wirtschaft-
sprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft), jak
vyplyva z pfilozeného potvrzeni auditora, ovéfena bez
omezeni. Cleantech Management GmbH jako spo-
le¢nost nabizejici némecké verejné fondy je Ffadnym
¢lenem sdruzeni ,bsi Bundesverband Sachwerte und
Investmentvermoégen e.V.“ (dfive VGF).
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Za aktualnost Udajd k pozdéjSimu okamziku, neZz jakym je datum sestaveni, ani za uvedené vypovédi tfetich stran
neprebirame zadnou zaruku. Reprodukce nebo zverejnéni je bez predchoziho povoleni nepfipustné. Fotografie obsa-
Zzené ve vykonové bilanci za rok 2016 nemusi nutné predstavovat konkrétni objekty popisovanych investic. Jedna se
¢éastecné o priklady objektd. Vykonova bilance za rok 2015 neni vyzvou k odevzdani nabidky ani prodejnim materialem
ve smyslu zakonnych a/nebo Urednich poZzadavk( a neslouzi ani jako investi¢ni poradenstvi. Také by neméla byt pouzita
jako zéaklad pro investi¢ni rozhodnuti. Na zékladé tohoto dokumentu nemuze dojit k U¢asti na pfislusnych investicich.
vyvoje hodnoty nebo progndzy nejsou spolehlivym ukazatelem do budoucna, takZze z nich nelze vyvozovat budouci
vynosy. Timto vyslovné poukazujeme na skutecnost, Ze pravni upozornéni, omezeni nabidky nebo omezeni tykajici se
zemi a dale vSeobecna upozornéni na rizika spojena s investicemi popisovanymi ve vykonové bilanci za rok 2016 jsou
uvedeny zvlast v kapitole ,Vysvétlivky“ (str. 92 a nésl.). Dalsi informace o pfislusnych investicich ziskate pfimo od
prislusného subjektu provadéjiciho nabidku.

98

99



Clenstvi a vlastni zavazky

GIIN

MEMBER

| | Principles for
iy | Respansible
EEE I lInvestment

www.thomas-lloyd.com






