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Dovolujeme si Vas upozornit, Ze tento dokument v ¢eském jazyce je pouze informativni. Jedna se o preklad vychoziho dokumentu v némeckém jazyce pro ucely snazsi
orientace. Pfestoze bylo vyvinuto veskeré usili k tomu, aby byl pfeklad ve véech ohledech spravny, v pfipadé jakychkoli rozdilt ¢i odchylek mezi vychozim dokumentem v
némeckém ja‘iyce a ¢eskym prekladem bude mit pfednost a bude rozhodovat dokument v némeckém jazyce. Informace obsazené v tomto dokumentu by nemély byt pova-
Zovany za nabidku ani za navrh ke koupi, prodeji ¢i jakémukoli jinému jednani ohledné jakychkoli investic uvedenym v tomto dokumentu.
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nedavna studie jedné z velkych americkych bank znovu potvrdila, Ze trvala
udrzitelnost, to znamena zohlednéni ekologickych a socialnich hledisek,
ma pro mnoho lidi - jejichz pocet neustale roste — stale vétsi vyznam. A to
nejen v oblasti kazdodenni spotfeby, nybrz i v oblasti kapitalovych investic.

75 % dotazanych uvedlo, Ze je pro né tento investiéni cil dlleZity. U nejvy-
trendu hned na prvni pohled odpovidaji i zpravy informujici o tom, ze za
pouhé dva roky vzrostl kapitalovy trh v oblasti udrzitelnych investic jen v
samotnych Spojenych statech o celou jednu tfetinu, na cca 7 biliond USD.

Kdo v8ak chce poodkryt nalepku ,udrzitelnosti“ kapitalovych investic a
dozvédét se o jejich aktivech néco vice, nezfidka objevi v fadach udrzi-
telné investujicich akciovych fond( vyrobce automobilll — ti totiZz ve své
nabidce mivaji i elektromobily. Dale narazi také na penzijni fondy, které se
zaméruji na udrzitelné investice a ve svém portfoliu drzi dluhopisy pred-
nich potravinafskych koncernd, nebot ty na trh kromé jiného dodavaji také
nékteré bioprodukty. Ten, kdo si tedy koupi nalepku ,trvala udrzitelnost*,
investuje vétsinou do velkych spoleénosti vyspélého svéta.

V mnohem mensim mé¥itku jsou zde naopak zastoupena investiéni Feseni,
ktera uplatniuji ,ryzi“ strategii udrzitelnosti — pfistup zaloZzeny na spole-
Censky odpovédném investovani, v ramci kterého jsou svéfené zdroje
smysluplné a zodpovédné pouzity ve prospéch élovéka a prirody. A
zaroven jsou investovany pfesné tam, kde je kapitalu nejvice zapotrebi
a kde bude jeho pomoci v co nejvyssi mife dosazeno toho, aby lidé méli
k dispozici vSude stejné podminky a mohli se rovnopravné podilet na
bohatstvi nasi planety.

A presné takovy pfistup uplatiiuje i naSe spolec¢nost. Nade investicni feseni
jsou jiz dnes 100 % ,,sustainable” {tedy 100 % trvale udrzitelnd), to zname-
na, ze naprosto vzdy sleduji ekologické a socialni cile. Poskytuiji lidem z celé-
ho svéta moZnost zcela jednoduchym zplisobem investovat do vybranych,
efektivnich projektll ve vzdalenych investi¢nich lokalitach, které potiebuiji
solidarni kapital ,vyspélého® svéta. SamoziFejmé aniz by pfitom prestali
pamatovat na ekonomicky cil.

O tom, Ze se spoleénosti ThomasLloyd podafilo této ,trojice vynost“ znovu
dosahnout i ve vykazovaném obdobi, se mlZete pfesvéddit v priloZzené
Vykonové bilanci, jez zaroveri pfedklada nase vysledky v oblasti udrzitel-
nych investic.

To, ¢eho jsme dosahli, nicméné povazujeme jen za prvni diléi cil. Odstup
mezi vyspélymi a rozvijejicimi se zemémi svéta je stale pfilis velky, a velmi
velka je i potfeba pFistupu k modernim infrastrukturnim feSenim. Navic
plati, Ze o myslence ,,skutec¢né® udrzitelného investovani je stale jesté nutno
presvéddit velkou spoustu lidi.

Spolecnost ThomasLloyd ma tudiz pfed sebou jesté mnoho prace. Spo-
leé¢né prace s nasimi investory, partnery a pracovniky. Prace zalozené na
jejich divéfe a angaZovanosti, za kterou jsme jim velmi vdééni. A kterou
chapeme jako zavazek vyplyvajici z nasi Ustfedni myslenky:

T.U. MICHAEL SIEG
Chairman, Group CEO and Founder
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THOMASLLOYD GROUP

REALISING
SUSTAINABLE
VALUES

Kazdy, kdo vytvari dlouhodobé Uspésna resSeni, by mél
vzdy byt o krok naprfed pred soucasnosti. V nasi spolec-
nosti proto na budoucnost neCekame — my ji utvarime.
Aktivné a udrzitelné. A jedname pfi tom vzdy komplex-
né a zamérujeme se na hodnoty pokryvajici cely fetézec
tvorby hodnot.

Nas zavazek:
Realising Sustainable Values.

Jako prikopnik v oblasti budovani infrastruktury v rozvo-
jovych a rozvijejicich se zemich se zavazujeme vytvaret
trvale udrzitelné hodnoty: hodnoty v podobé trojice eko-
nomickych, ekologickych a socialnich vynosu. Pro nase
investory, zivotni prostfedi i pro obyvatele pfislusnych
lokalit.



MOTTO

THOMASLLOYD GROUP

Nase motto je vyjadienim jasné profilované pracovni etiky a odpovidajici
firemni kultury. Je zadkladem nasi firemni filozofie a naseho jednani vici nasim
investorlim, zaméstnancim, obchodnim partnerlim a Siroké verejnosti.

DULEZITOST ORIENTACE @
NA KLIENTA

Veskeré nase jednani zamérujeme na nase
klienty, a tim si ziskavame jejich diveéru.
Nase produkty a sluzby jsou transparentni
a srozumitelné, a stejné takové jsou i jejich
vysledky. Zavazali jsme se k pravidelnému
a otevienému informovani a zpfristupno-
vani informaci nasim investortim a vzdy .
poskytujeme detailni informace.

ODVAHA K INOVACIM @

Nechybi nam odvaha vydavat se novy-

mi cestami, vyvijet nova reSeni a ta pak
realizovat ve prospéch nasich klientt. Plati
totiz, Ze dlouhodobé tspésny muze byt jen
ten, kdo se odvazi k né¢emu novému, kdo
mysli a jedna kreativné, dokaze uplatnit
svou schopnost inovovat a rozSifuje i ak-
tivné vyuziva své znalosti. .

KOMPLEXNi MYSLENI @

Smyslem a tcelem naseho podnikatelské-
ho pusobeni je vytvaret vedlejsi, nasledné
a vzajemné ucinky. Takovy pristup vyzadu-
je rozsahlé, proziravé a do budoucna pred-
vidatelné zohlednéni pokud mozno vSech
souvislosti naseho jednani. Nase procesy
a reseni tyto pozadavky jednoznacné spl-
nuji — bez jakychkoliv ,,kdyby“ a ,ale“.

JEDNANI V SOULADU
S UDRZITELNOSTI

Sjednoceni ekologickych a ekonomickych
principl v kazdém projektu a v kazdém
investi¢nim resSeni je obecné zakladem
naseho jednani. Usilujeme o dlouhodoby,

" nikoliv o kratkodoby uspéch. S védo-

mim nejvétsi odpovédnosti posuzujeme
prilezitosti a rizika.

CESTNE JEDNANIi NADE VSE

Zakladem dulvéryhodné spoluprace a
hlavnim predpokladem Gspésného puso-
beni je partnerstvi a cestné jednani. Tato
zasadni hodnota se vztahuje na vSechny
lidi, firmy a organizace, se kterymi denno-
denné spolupracujeme.
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SPRAVNI RADA

T.U. MICHAEL SIEG

Chairman
Group CEO and Founder

MiSTO
Londyn | Curych

VSTUP DO SPOLECNOSTI
2003

PROFESNi ZKUSENOSTI
24 let

VYZNAMNE MEZNIKY V KARIERE
+ ThomasLloyd Group
Chairman of the Board of Directors,
Group Chief Executive Officer and Chairman of the
Investment Committee
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH
Managing Director
+ Schnigge Wertpapierhandelsbank AG
Member of the Supervisory Board
+ Sieg Consulting
Founder and Managing Partner

OCENENI

« ¢len firemni delegace némeckého ministra zahrani¢nich
véci Guida Westerwelleho v rdmci jeho cesty do jihovy-
chodni Asie (2013)

+ casopis ACQ Magazine vyznamenal prodej banky
Schnigge Wertpapierhandelsbank AG spole¢nosti
Augur Capital, ktery realizovala spole¢nost Thomas-
Lloyd, ocenénim ,,Obchodni transakce roku*

(Deal of the Year) (2007).
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ANTHONY M. COVENEY

Managing Director
CEO Americas

MiSTO
Londyn

VSTUP DO SPOLECNOSTI
2006
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39 let

VYZNAMNE MEZNIKY V KARIERE
« ThomasLloyd Group
Head of Project Finance
+ Riyad Bank
Head of Treasury and Investments
+ Bank of America
Head of Eurocommercial Paper
+ N. M. Rothschild
Executive Director,
Head of Treasury and Capital Markets
» Lazard Brothers
Executive Director, Head of Treasury
and Capital Markets
+ Citibank NA
Head of EMTNs, London, Chief Dealer

OCENENI

- politicky poradce kabinetu premiéra Velké Britanie

- signataf Smlouvy o obchodu a kooperaci mezi
Cinskou republikou a Filipinama (2016)
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Managing Director
CEO Asia Pacific

MiSTO
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2008

PROFESNIi ZKUSENOSTI
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VYZNAMNE MEZNIKY V KARIERE
+ M. W. Marshall & Co Ltd
CEO Asia Pacific
Director Marshalls Holding Company
« Marshalls Finance Ltd
Executive Director
« Hatori Marshall Ltd
Managing Director
+ CMTS Ltd
Chairman

OCENENI

- signataf Smlouvy o obchodu a kooperaci mezi
Cinskou republikou a Filipinama (2016)
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MATTHIAS KLEIN

Managing Director
CEO Europe

MiSTO
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VSTUP DO SPOLECNOSTI
2015

PROFESNi ZKUSENOSTI
30 let

VYZNAMNE MEZNIKY V KARIERE
FAKT Financial Services AG
zakladatel a pfedseda predstavenstva
FIHM Fonds- und Immobilienholding
Miinchen AG
¢len predstavenstva

+ Wélbern Invest KG
generalni zmocnénec pro marketing a odbyt
Bank Vontobel Europe AG
¢len predstavenstva
Bankhaus Bauer Privatbank
vedouci obchodniho oddéleni
pro soukromé bankovnictvi

+ Sparkasse Gelsenkirchen
¢len predstavenstva

+ Metzler Asset Management GmbH
feditel

+ Westfalenbank AG
vedouci kontroly rizik
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SENIOR MANAGEMENT

MATTHIAS HAHN

Managing Director
Chief Operating Officer

MIRIAM PLATER

Managing Director
Head of Human Resources

CHRISTEL ULLRICH

Managing Director
Head of Client Services
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MisTO
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SDE GmbH |
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2018
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31 let

PROFESNIi KARIERA

Goodwin Procter LLP |
Bibby Financial Services

MisTO
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VSTUP DO SPOLECNOSTI
2003

PROFESNi ZKUSENOSTI
38 let

PROFESNIi KARIERA

Mediengruppe Breidenstein |
IBM Deutschland |
Dell Computer

ANDRE WARMUTH

Managing Director
Finance

OLIVER RHEIN

Managing Director
Head of Marketing

ANDREAS SCHMITZER

Managing Director

Co-Head of Investment Solutions

MisTO
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VSTUP DO SPOLECNOSTI
2018

PROFESNi ZKUSENOSTI
18 let

PROFESNI KARIERA
Volkswagen Financial
Services | Etengo |
DekaBank | Commerzbank |
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MiSTO
Mnichov

VSTUP DO SPOLECNOSTI
2005

PROFESNi ZKUSENOSTI
23 let

PROFESNIi KARIERA
Rhein & Liesch | MRM
McCann Relationship
Marketing | Grey Connect/
Connect 21 | Kiesewetter &
Partner

MiSTO
Curych

VSTUP DO SPOLECNOSTI
2013

PROFESNi ZKUSENOSTI
17 let

PROFESNIi KARIERA

DCM Deutsche Capital
Management | DZ Privatbank |
Citibank | HypoVereinsbank




NANDITA SAHGAL TULLY

Managing Director
Merchant Banking

CHARLES JEANDUPEUX

Managing Director
Head of Client Solutions France,

Benelux, Italy and Switzerland (FR, IT)

NICK PARSONS
Director
Head of Research and Strategy

MisTO
Londyn

VSTUP DO SPOLECNOSTI
2017

PROFESNi ZKUSENOSTI
24 let

MEZNIKY V KARIERE
IL&FS Global Financial
Service | UK India Business
Council London | Seymour
Pierce | Insinger de Beaufort

MiSTO
Lausanne

VSTUP DO SPOLECNOSTI
2016

PROFESNi ZKUSENOSTI
51 let

PROFESNIi KARIERA
Fairvesta | Intop |
Krauthammer | La Neuchate-
loise | Winterthur Life |
Schweizerischer Bankverein
(UBS)

MisSTO
Londyn

VSTUP DO SPOLECNOSTI
2018

PROFESNi ZKUSENOSTI
36 let

PROFESNIi KARIERA
National Australia Bank |
Commerzbank AG | BNP
Paribas | Canadian Imperial
Bank of Commerce | Union
Discount Company

THOMASLLOYD GROUP

MisTO
Stuttgart

VSTUP DO SPOLECNOSTI
2006

PROFESNi ZKUSENOSTI
35 let

PROFESNI KARIERA
Context Innovative
Finanzkonzepte |
Neubau Immocon AG |
GE Immobilien |
Deutscher Ring

GEORGIOS ELEFTHERIADIS
Managing Director

Head of Client Solutions Germany,
Austria and Switzerland (DE)

MiSTO
Praha

VSTUP DO SPOLECNOSTI
2011

PROFESNi ZKUSENOSTI
24 let

PROFESNIi KARIERA
Venture Invest Group |

DBV Winterthur
MIROSLAV KOVAR
Managing Director
Head of Client Solutions
Czech Republic and Slovakia
MiSTO
Curych

VSTUP DO SPOLECNOSTI
2018

PROFESNi ZKUSENOSTI
22 let

PROFESNIi KARIERA
Deutsche Borse AG | Eurex
& Eurex Clearing | NewMark
Finanzkommunikation

HEINER SEIDEL
Director
Head of Corporate Communication
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L TH ROUGH
INFRASTRUCTURE
INVESTMENTS

INFRASTRUKTURA. Fenomén udavajici takt pro-
sperité narodnich ekonomik, zaklad dalSiho pokroku,
tepna zivota modernich spole¢nosti. A zaroven nepostra-
datelny prvek svéta vyznacujiciho se ekonomickou, ekolo-
gickou a socialni rovnovéahou.

INFRASTRUKTURA. Nejvétsi ,stavenidté“ svéta.
Svéta bez pfirozenych hranic, avSak svéta, jehoZ Ukolem
je vzhledem k naléhavym a rlistem podminénym defici-
tdim rychle nalézt dostate¢né obsahla a pfijatelna feseni,
ktera budou stejnym dilem pfihlizet k ekonomii, ekologii i
spole¢nosti.

INFRASTRUKTURA. Trh, jehoz hodnota v global-

nim méfitku ¢ini — a to jen pro nadchéazejici dvé desetileti

- 94 biliony dolar(. Jedna se tudiz o jednu z nejvétsich

vyzev 21. stoleti, na kterou statni instituce a rozpocty zda- )
v, ; Lz vor Nepostradatelna.

leka nestaci a kterou Ize zvladnout pouze v Uzkém sepéti ! Udritelna.

se soukromym kapitalem. Vynosna.

FILMY

Infrastruktura:

14



Infrastruktura plni v dne$nim svété, v némz rozhodu-
jici roli hraje rychlost a efektivnost, jednu z nejvét-
Sich funkci: udava totiz smér. Skuteénost, zda je nebo
neni k dispozici moderni infrastruktura, rozhoduje o
globalni konkurenceschopnosti, podilu na ekonomic-
kém blahobytu i o socialni a ekologické rovnovaze ¢&i
nerovnovaze.

Existence téchto pric¢innych souvislosti davno neni ni¢im
pujici zmény klimatu, zostfujici se konflikty ohledné zdrojl
a s nimi souvisejici migra¢ni pohyby nevidaného rozméru
uvedly v uplynulych letech do chodu proces vedouci ke
zméné smysleni. Jak na individualni drovni, tak na Grovni
instituciondlni vyznamné stouplo celosvétové Usili o
vysoké vyuziti udrzitelnosti. Svéd¢i o tom i skute¢nost,
Ze spravovany kapital, jenz zohledriuje sedmnact cilll
OSN zamérenych na odpovédné investovani (,cile SDG*),
vzrostl na vice nez 23 biliony USD. To je desetkrat vice,
nez kolik ¢inila jeho hodnota jesté pred deseti lety. Je to
vSak jen zlomek toho, co se o¢ekava do budoucna: Podle

THOMASLLOYD GROUP

prognéz ma ro¢ni mira rlstu v budoucich letech dosaho-
vat dvoumistnych cisel.

Spole¢nost ThomasLloyd v tomto dynamicky rostoucim
segmentu trhu jizZ mnoho let Uspésné a aktivné plsobi, a
vzhledem k tomu, Ze se zaméfuje pravé na rozvojové a
rozvijejici se zemé, bude v ném pusobit i nadale.

Zasadni faktor Uspéchu pfi tom bude spocivat ve vytva-
feni dalSich inteligentnich investi¢nich Feseni, ktera inves-
torlm celého svéta umozni budovat fungujici svét a podi-
let se na mnohych vynosech, které z toho poplynou - na
trojici ekonomickych, ekologickych a socialnich vynosu.

K tomu bude i v budoucnu zapotiebi vyrazného pri-
kopnického ducha, jehoz pomoci bude mozno odkryvat
neznamé oblasti, vytvaret zde néco nového a realizovat
to, co bylo dosud nepredstavitelné. Toho Ize dosahnout
jen na zakladé podnikatelského smysleni, vytrvalosti a
jasnych vizi. A zaroven na zakladé strategii a zku$enosti,
které umozni Celit jakémukoli odporu a zvladnout a ome-
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THOMASLLOYD GROUP

zit jakékoli prekazky. AvSak to vée by nebylo mozné bez
vysoce kvalifikovanych pracovnikd se znalosti pfislusnych
region( a bez husté a spolehlivé sité kompetentnich part-
nerd. A konec¢né ani bez vysoké ,,dovednosti“ umét rychle
a cilené reagovat na trendy vyvoje. O nepostradatelnych
predpokladech, které v8ak trh téméf nespliiuje, hovori
T.U. Michael Sieg, Chairman and Group CEO: ,Rada
institucionalnich investord, jako
jsou naptiklad banky, pojistovny
nebo penzijni fondy, se bude i v
budoucnu vyhybat tomu, aby se
ve velkém poustéla do ,green-
field“ infrastrukturnich projektd na
rozvijejicich se trzich, aby do tako-
vych projektl investovala, popf. je
financovala a odvadéla jejich pro-
stfednictvim ddleZitou ,budova-
telskou® praci. Pravdépodobnym
divodem mohou byt regulatorni
omezeni, ale i chybéjici regionalni
a technické znalosti. Upfednost-
fovany jsou proto investice do
zemi OECD. Zaroven se sazi i na investice do takzvanych
Lorownfield projektd*, tj. do operativnich, na kli¢ doda-
nych infrastrukturnich aktiv — tedy do projektd, jaké jsme
jiz mnohokrat realizovali. To je dokladem toho, jaky strate-
gicky vyznam maji odpovédné investujici investofi, jako je
ThomaslLloyd: investofi, ktefi pFipravuji cesty, vyhledavaji
a urcuji projekty, vyvijeji a stavi a tim podporuiji a finan-
cuji zasadni oblasti, které tvofi souc¢ast zZivotniho cyklu
infrastrukturniho aktiva a na které se dosud silné nedo-
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Zleva: Michael G. Airey, CEO Asia Pacific
Barry Forse, Executive Vice President of Operations

stava kapitalu. A presné v této oblasti ¢innosti chceme a
budeme pUsobit i v budoucnu.”

Jako priklad Ize uvést trh s obnovitelnymi zdroji energie na
Filipinach, ktery v dobé vstupu spole¢nosti ThomasLloyd
na trh v roce 2011 prakticky neexistoval. ThomasLloyd
zde presvédcoval nejvy$si vladni, ale i regionalni a

»Kazdy, kdo chce do svéta

vnést néjakou myslenku, se

musi odvazit k prvnimu kroku.“

Michael G. Airey, CEO Asia Pacific

lokalni predstavitele a seznamoval je se zpUsoby, jak Ize
na zakladé obnovitelnych zdrojda elektrické energie roz-
séhle a udrzitelné Celit nedostatku energie a jak musi z
komeréniho hlediska vypadat struktura projektt, aby do
nich bylo mozZno nasledné investovat v souladu s glo-
balné zavedenymi standardy fizeni. V navaznosti na to
ThomasLloyd v letech 2014 az 2016 realizoval devét vel-
kokapacitnich solarnich elektraren o celkovém vykonu
vice nez 200 megawattd. Byl to vskutku prikopnicky ¢&in,



ktery se stal srovnavacim méfitkem a rychle si nasel své
napodobitele, jak vi Michael G. Airey, CEO Asia Pacific:
»Na zakladé nasich Uspéchl byl ze strany dalSich hract
na trhu s obnovitelnymi zdroji energie nasledné instalovan
vykon ve vysi nékolika tisic megawattd, jehoz hodnota Cinila
zhruba 5 miliard USD. My tento efekt napodobeni vyslovné
vitame, nebot rozvoj infrastruktury je ve své podstaté vzdy
Ukolem, ktery je spole¢ny a musi byt rozdélen mezi mnoho
zUc¢astnénych. Vzdy vSak musi existovat nékdo, kdo bude
razit cestu, a nas bude
nesmirné tésit, kdyz to
v budoucnu budeme
opét my.”

Spole¢nost Thomas-
Lloyd bude i v pristich
letech dal prosazovat
myslenku trvale udr-
zitelného  spolecen-
ského rozvoje pro-
stfednictvim  investic
do infrastruktury. A
bude tak cinit celo-
svétove. ,Jako amba-
sador tohoto vysokého cile pfednasime jiz mnoho let
na mezinarodnich konferencich, vyménujeme si zkuse-
nosti prostfednictvim ¢lenstvi v multilaterainich orga-
nizacich, poradame kongresy a symposia o infrastruk-
tufe a do mist nasich investic v Asii jsme za tu dobu
pfivedli tisice lidi z celého svéta. Tam jim umoziiujeme
presvédcit se o realité pfimo na misté a ziskavame tak
Sirokou podporu pro nase myslenky“, dodava Anthony
M. Coveney, CEO Americas.

LT LT L e—

THOMASLLOYD GROUP

Velmi vyznamnou roli v této souvislosti hraje také nadace
ThomasLloyd Foundation. Jejim cilem je nabizet lidem
tam, kde prostfednictvim komercénich infrastrukturnich
projektd nelze dosahnout pfimého zleps$eni Zivotnich pod-
minek, pomoc formou charitativnich projektl. Matthias
Klein, CEO Europe, vysvétluje: ,Pro nas je dllezité, aby-
chom tamnim lidem, kterym nemdlzeme z logistickych
dlvodl poskytnout pfimy pfistup k elektfiné pres nase
nové elektrarny, umoznili podilet se na nasem Uspéchu

,Prostfednictvim investi¢nich rfeseni,

ktera presahuji hranice jednotlivych
zemi, pomahame svétu se zase o néco

vice semknout.

Andreas Schmitzer, Co-Head of Investment Solutions

prostfednictvim takzvanych ,,off grid“ — neboli ostrovnich
- feSeni, naptiklad elektrifikaci $kol nebo nemocnic.“ Tho-
masLloyd i v pfistich letech Uspésné dokonc¢i celou fadu
dalSich socialnich projektl a na zakladé téchto ostrovnich
feseni tak jesté vice rozsifi dosah svych komerénich infra-
strukturnich projektl, dopliuje pan Klein. ThomasLloyd
se kromé toho angazuje také v modelovych projektech
zamérenych na déti zijici na ulici a v cilovych regionech
je pak spole¢né s mistnimi organizacemi zapojen do pro-

»,V ramci nasich infrastrukturnich
FeSeni nejenze vytvafime pro nase
investory z mnoha zemi svéta mate-
rialni hodnoty, které prinaseji zisk,
nybrz také utvarime spolec¢enské
prostiedi regionu a rozhodujicim
zpusobem se tak podilime na for-
movani budoucnosti jeho obyvatel.”

T.U. Michael Sieg,
Chairman, Group CEO and Founder
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jektd na pomoc rolniklim, ktefi se ocitli v nouzi. Vedle toho
poskytuje téZ pfimou pomoc v nouzi, napfiklad po pfirod-
nich katastrofach.

Roli prikopnika (,Early Mover) zastava ThomasLloyd i v
oblasti strukturalizace investi¢nich feSeni v ramci své neu-
stéle se rozrlstajici platformy pro infrastrukturni investice.
Andreas Schmitzer, Co-Head of Investment Solutions, k
tomu uvadi: ,Nejvyssi vyznam je ve spo-
le¢nosti ThomasLloyd prikladan ,v8udypfi-
tomnosti“, av8ak pfi zachovani maximalni
osobitosti. Jinymi slovy: Snazime se kazdé
zemi tohoto svéta a kazdému investorovi —
at jiz privatnimu, poloprofesionalnimu nebo
institucionalnimu - nabizet investi¢ni feseni
podle individuéalnich potfeb.*

Uvedme priklad: Verejny AIF fond ,Tho-
masLloyd Cleantech Infrastructure Fund
SICAV“ byl prvni celoevropskou investi¢ni
akciovou spoleénosti, ktera na evropském
trhu kapitalovych investic zalozila v ramci
takzvaného passportingu EU novy rlstovy segment.
~Pouze pomoci tohoto inteligentniho propojeni potieb
investord na strané jedné a potieb rozvijejicich se a rozvo-
jovych zemi v oblasti investic do infrastruktury a financo-
vani infrastruktury na strané druhé Ize v globalnim méfitku
cilené ridit toky kapitalu“, dodava pan Schmitzer.
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»Asie nam nabizi hned dvé
prilezitosti: nejatraktivnéjsi
trh z pohledu rustu, ale také
pole ptisobnosti, v némz
nase ¢iny umoznuiji ten nej-
vétsi socialni dopad.”

Anthony M. Coveney,
CEO Americas

ThomasLloyd jiz mnoho let zazivd proces nepretrzité
expanze, ktery se v poslednich letech navic je$té vyrazné
zrychlil, a to jak z hlediska regiondlniho, tak z hlediska
poskytovani sluzeb stale novym cilovym skupinam.

Nezbytnym predpokladem tohoto rlstového scénére je

dlsledné rozsifovani lidskych zdrojd, jak dobie vi Miriam
Plater, Head of Human Ressources: ,,Po celém svété proto

»Mimoradna myslenka si

zada mimoradné lidi.“

Miriam Plater, Head of Human Ressources

neustale hledame nové talenty, které diky svym osobnim
schopnostem, ale i lidskym kvalitdm dokazou jesté vice
podpofit nasi filozofii a nas obchodni model.“
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Nejnovéjsi naléhavy apel Mezivladniho panelu OSN
pro zménu klimatu (IPCC), uréeny svétovému spo-
leéenstvi, potvrzuje, 2e Sanci na ucé¢inné omezeni
dopadd zmény klimatu udrzi pfi zivoté jediné okam-
2ita vystavba a rozs$ifovani udrzitelné infrastruktury.
A nas utvrzuje v nasem usili zasvétit svou praci zlep-
Sovani zivotnich podminek lidi a vytvaret tak per-
spektivy pro spravedinost, socialni rovhovahu a mir.

Scénarl, ktery Mezivladni panel pro zménu klimatu ve
svém apelu popisuje, je dramaticky. Nezac¢ne-li lidstvo
okamzité a dlsledné jednat, bude oteplovani Zemé o
1,5 stupné mozno jen stéZi udrzet. A i kdyby se to poda-
filo, byly by dopady na svétové klima a socialni strukturu
beztak ni¢ivé. Podle zpravy IPCC ohledné splnéni cile
1,5 stupné by mély globalni emise oxidu uhli¢itého (CO,)
klesnout od roku 2010 do roku 2030 o 45 procent a do
roku 2050 by mély dosahnout nuly.

20

Realita je jesté horsi: Rozdil mezi oteplovanim o 1,5 a o
2 stupné, jenz se na prvni pohled jevi jako bezvyznamny,
dopady zmény klimatu vSak ve skute¢nosti jen umocriuje:
Hladina svétovych mofi stoupne o 10 centimetrl vyse, a
tudiz pfibude dalSich 10 miliond lidi, ktefi budou vysta-
veni riziku, Ze se jejich pole zanesou soli nebo Ze pfijdou
v dUsledku zaplav a boufi o svou Urodu. V pfipadé otep-
leni 0 1,5 stupné bude Severni ledovy ocean bez ledu jen
jednou za sto let, pfi otepleni o 2 stupné vSak pravdépo-
dobné nejméné jednou za desetileti — a to se véemi nega-
tivnimi nasledky na stavy ryb, které tvofi obZivu stovek
miliond lidi.

Vétsina védcl se shoduje na tom, ze bez dodateénych
aktivit bude svét sméfovat dokonce k otepleni o 3 az 4
stupné — a vznikne scéndr, ktery Ize jen stézi vycislit a
ktery pfinese dal$i bidu a v ddsledku ni i migraéni tlak.



Je nejvyssi ¢as jednat -

pro vSechny

Omezeni zmény klimatu proto vyZzaduje rychlou a obcas
i radikalni zménu v politice, ekonomice a spolec¢nosti, a
to jak na globalni, tak i na narodni a lokalni Urovni. Je
tfeba provést okamzitou ,klimaticky chytrou® a spra-
vedlivou transformaci, jejimz cilem bude omezit zménu
klimatu a zaroven zmirnit — p#i zohlednéni globélnich
otazek rozdéleni a spravedinosti mezi staty a uvnitf spo-
le¢nosti — jeji nasledky.

THOMASLLOYD GROUP

»We are the first gene-
ration to experience
the impact of climate
change and the last
generation that can do
something about it.“
Kristalina Georgieva,

Chief Executive Officer,
World Bank

wr YV

ThomaslLloyd jedna s védomim

odpovédnosti a pfedvidavé

Svétu nechybi kapital nezbytny pro nastoleni rezolutni
celosvétové klimatické a spolecenské zmény. Nechybi
mu ani projekty, které tvofi jeji zaklad. Ceho se nedo-
stava, je spiSe know-how na strané politickych a ekono-
mickych rozhodovatell ohledné toho, jak projekty finan-
covat, realizovat a provozovat. A investorim zase ¢asto
chybi povédomi o tom, Ze financovani ochrany klimatu
pfinasi vSestranny uzitek mimoradnych hospodarskych,
ekologickych a socidlnich rozmér. Na tom vSem pracu-
jeme. Den co den.
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ROADMAP : 2023

ROZSIROVANI GLOBALNI NABIDKY

PRODUKTU A SLUZEB

Pozadavky Mezivladniho panelu pro zménu klimatu jsou diraznym potvrzenim kréda a jednani spoleénosti
ThomasLloyd jako dlouhodobé uspésného financovatele klimatu a odpovédného investora, jakoZ i mentora v
oblasti ochrany klimatu a spole¢enského rozvoje. Opirajice se o tyto udrzitelné vysledky a uspéch hodlame
dale expandovat - s novymi, globalné dostupnymi investiénimi feSenimi v kvalité ThomasLloyd, s novymi pro-
jekty v dalSich regionech, sektorech a technologiich.

Odvadime politickou
praci presvédcovani

ZvySujeme povédomi o nejdule-
zitéjsim tématu vsech dob

Cinime infrastrukturu financova-
telnou a zajimavou pro investory

Trvale udrzitelnou infrastrukturu Ize
Uspésné zfizovat a realizovat jen
v Uzkém sepéti s politiky, nazoro-
vymi vldci a zastupci ekonomiky.
ThomasLloyd proto jiz fadu let zinten-
ziviuje dialog s témito rozhodovateli
- na regionalni i mezinarodni Urovni,
v Getnych grémiich a organizacich,
na konferencich a sympoziich. Pravé
tam budeme i nadéale pokraGovat v
presvédcéovani, budeme ukazovat
cestu a predkladat feseni, abychom
tak je$té plnohodnotnéji prispéli k
ur¢ovani  spravného  politického
sméru.

Zachovani zivotniho prostiedi a soci-
alni struktury v globalnim méfitku
je pro lidstvo dosud nejzasadnéjsi
vyzvou. ThomasLloyd se na pozadi
tohoto faktu citi byt povinen vzdé-
lavat: upevnovat povédomi Siroké
verfejnosti o nezbytnosti rozvoje udr-
zitelné infrastruktury, odkryvat pfi-
¢inné souvislosti, a zaroveri vSak také
poukazovat na ekonomické vyhody
investic do infrastruktury. S timto
cilem poradd ThomasLloyd tema-
tické odborné kongresy, v ramci cest
delegaci do svych investi¢nich lokalit
umozriuje tisicllm investorl a posky-
tovatell finan¢nich sluzeb seznamit
se s vysledky jeho projektl, publikuje
v odbornych médiich, vystupuje v
televiznich dokumentech a na kana-
lech socialnich médii. To vSe s jedi-
nym cilem: ZvySovat povédomi lidi a
probouzet v nich nadSeni. NadSeni
pro spolecny cil.

Realizace cil trvale udrziteIného roz-
voje globalni infrastruktury vyzaduje
ziskat Siroké spektrum skupin inves-
torl nejrliznéjsi provenience. Teprve
az know-how v oblasti strukturalizace
a globalni nabidka produktl a sluzeb
spole¢nosti ThomasLloyd zajistuji, Zze
Ize konkrétni infrastrukturni projekty
celosvétové jednoduse financovat
a lze do nich snadno investovat, a
umoznuji investordm podilet se na
budovani fungujiciho svéta.

ThomasLloyd sleduje s ohledem na obrovské Ukoly nadchazejicich let jasny cil: Etablovat infrastrukturu jako novou,
globalni ,,mainstreamovou tfidu aktiv‘. To znamena uvolfiovat po celém svété cestu dal$im cilovym skupinam glo-
balné rostouciho poc¢tu spole¢ensky odpovédnych investor(, ktefi se angazuji s ThomasLloyd pro dobrou véc. A to na
zakladé dlsledného rozsifovani nabidky transparentnich, snadno dostupnych a vysoce kvalitnich investi¢nich feseni.
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Prizplsobeny a strukturovany investiéni proces

ThomasLloyd na zakladé prisného a pro danou zemi
a prislusné odvétvi specifického investi¢nino procesu
aktivné vyviji jedine¢na investi¢ni fesSeni pro realizaci
naléhavé nezbytnych lokalnich infrastrukturnich pro-
jektl. V ramci tohoto procesu se nejprve provadi in-
terni technicka, pravni a finan¢ni due diligence, jez je
nasledné ovérena formou externi due diligence prova-
déné prednimi globalnimi poradenskymi spole¢nostmi
a poskytovateli sluzeb. ThomasLloyd je akreditovanym
smluvnim partnerem IFC - ¢lena Svétové banky — a
vyznamnym partnerem Evropskeé investi¢ni banky.

Zajisténa udrzitelnost vSech

infrastrukturnich projektt

Nas dohled na Urovni projektu/zarizeni je zarukou toho,
ze investice ThomasLloyd splriuji s ohledem na ESG a
CSR standardy osvédcéenych postupl. Ze strany tech-
nickych odbornik( pfednich globalnich vlastnikd/véfite-
10 a prostfednictvim dal8ich vhodnych specializovanych
poradct je provadéna pribézna externi validace.

Nepfretrzité uplatiiovani osvédéenych

postupti fizeni a compliance

Roc¢ni audity prostrednictvim prednich svétovych au-
ditorskych spoleénosti. Due diligence a pribézny G&C
monitoring sahajici od Ucelové spolecnosti az po pro-
jekt/investici, napriklad kontroly podle KYD & AML, FAT-
CA, OFAC, jakoz i vyhodnocovani rizika s ohledem na
ochranu proti Uplatkiim a korupci.

THOMASLLOYD GROUP

ZkusSenost, profesionalita a integrita -
ramec pro jedine¢na investi¢ni feseni realizovana spole¢nosti ThomasLloyd

Integrovana minimalizace rizik

Zakladni prevence rizik: Investujeme jenom tam, kde md-
zeme s nasimi finan¢nimi prostredky ovlivnit, ze — zaprvé
— bude zaruc¢en nas dohled a nas vliv a — zadruhé - ze
nase investice budou ku prospéchu mistnim obyvate-
IGm. A angaZujeme se jenom tehdy, pokud nalezneme
lokalni partnery, ktefi jsou platnymi ¢leny mistni spolec-
nosti, a pokud v daném misté navic existuje neelas-
ticka poptavka po infrastrukture. Osvédcené rizeni rizik:
ThomasLloyd disponuje prokazatelnymi, dlouholetymi
prvotnimi zkuSenostmi v oblasti spravy greenfield infra-
strukturnich projekt( na rozvijejicich se trzich.

Postupné rozsifované platformy

Regionalni a/nebo technologické platformy, které Ize
postupné rozsifovat, jsou na rozdil od izolovanych jed-
notlivych projektl zarukou Uspor z rozsahu a vyrazné
snizuji riziko realizace. Méritelné zkusenosti a odborna
specializace (IP), zakladajici se na 8letych prokazatel-
nych vysledcich v roli investora v tomto sektoru a na
vice nez 12leté Uspésné poradenské Cinnosti, vytvareji
vécné hodnoty pro financovani a investovani.

Lidr v oblasti reportingovych nastrojti pro B2C a B2B
Vicejazycny technicky, pravni, finan¢ni, darnovy a
regulatorni reporting pro investory a distribu¢ni partnery,
sahajici od Urovné cennych papird/fondl az po Uroven
projektu/zarizeni. Frekvence, obsahova napln a formaty
jsou pfizplsobeny specifickym pozadavkim urditych
typl klientd a zemi.

Porozuméni trhu a orientace na klienty a sluzby -

vyjadreni filozofie kvality ThomasLloyd

Obsahlé spektrum investic pro investory

kazdé provenience

ThomasLloyd nabizi v rdmci celého svéta Sirokou ska-
lu aktudlnich investi¢nich feseni pro vSechny potreby
investord, pro vSechny investi¢ni horizonty, s rdznymi
profily vynosnosti a rizika, s riznou minimalni vysi inves-
tice, ve vSech béznych ménach ve formé rizeného feseni
(managed solution) nebo na zakladé jednotlivych inves-
tic (deal-by-deal).

Garance investice a umisténi v souladu s planem
Investi¢ni feSeni ThomasLloyd se vzdy pIné realizuji —
bez ohledu na to, zda se jedna o fizené feSeni nebo
pifimé investovani. Zvraty v dlsledku problém( s finan-
covanim a nedostatk( v projektech jsou vylouceny, pro-
toze ThomasLloyd jiz pfedem ziskava vSechny projekty
do svych aktiv a vzhledem k tomu, Ze disponuje global-
né diferencovanou investi¢ni klientelou, navic garantuje
celkové umisténi.

Rozsahlé moznosti likvidity

Investi¢ni feSeni ThomasLloyd zajistuji likviditu investo-
ri prostrednictvim prava na fadnou vypovéd a zpétny
odkup u prislusného emitenta resp. investi¢ni spolec-
nosti (primarni trh), prostfednictvim prodeje na burze
(sekundarni trh), jakoZz i prava na zvlastni vypovéd podle
ustanoveni upravujicich situace socialni nouze v pripa-
dé nezaméstnanosti, vazného onemocnéni nebo umrti.

Univerzalni a nekomplikovany pristup

Pfi upisovani investi¢nich feSeni ThomasLloyd svym
investortim vyrazné usnadriuje praci: Upisy Ize provadét
pfimo u ThomasLloyd nebo prostrednictvim vlastniho
depozitare cennych papirti, pomoci pouze nékolika klik-
nuti online ¢i prostrednictvim aplikace, nebo také offline
- u poradcl, broker(i nebo u vlastni banky.
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ROADMAP : 2023

ROZSIROVAN| PANASIJSKE
PROJEKTOVE PLATFORMY

Panasijska infrastrukturni platforma je zastfeSenim stavajicich a dalSich postupné vznikajicich celoasijskych
infrastrukturnich projektt, jez pfesahuje ramec jednotlivych sektord, zemi a regiont. Jejim zfizenim pokra-
¢uje ThomasLloyd v uplatiiovani své strategie diverzifikace portfolia a optimalizuje tak rizikovy profil Sirokého

spektra svych investiénich Feseni.

Infrastrukturm’ klastr
JIHOVYCHODNI ASIE

Infras’trukturm’ klastr
INDICKY SUBKONTINENT

Po Uspésné realizaci portfolia solarnich elektraren o
vykonu 202 MW na Filipinach sméfuje nyni hlavni pozor-
nost k dokonceni tfi taméjsich elektraren na biomasu
o celkovém vykonu 70 MW. Prvni z téchto elektraren
se jiz nachazi ve zkusebnim provozu. V ramci expanze
klastru, pevné naplanované do roku 2023, vyhledava
ThomasLloyd v sou¢asné dobé také dalsi atraktivni pro-
jekty v jinych zemich regionu, napfiklad v Indonésii a ve
Vietnamu.

5. fijna 2018 ziskala spole¢nost ThomasLloyd podil na jiz
etablované projektové platformé v Indii, ktera momen-
talné zahrnuje Ctyfi provozuschopné solarni elektrarny o
vykonu 132 MW. Tento vykon ma byt nejprve do konce
roku 2019 zvyS$en o dalSich 250 MW a do roku 2023 ma
byt dale rozsSifovan a stat se jednou z ¢elnich indickych
platforem obnovitelnych zdroj energie s celkovym vyko-
nem vice nez 1 500 MW, jejiz soucasti se ma ve stfedné-
dobém horizontu stat i Sri Lanka a Bangladés.

UKAZATELE

Vybrané prdmérné hodnoty Indonésie, Malajsie, Filipin,
Thajska a Vietnamu (ASEAN 5).

POPULACNI RUST

+48 %

(nardist, 1990-2018")

EKONOMICKY RUST
+5,3 %

(stfedni hodnota, 2010-2018?)

SPOTREBA ELEKTRINY
+571 %

(nardist, 1990-2016%)

(1)
()
@

UKAZATELE

Vybrané prlimérné hodnoty Indie, Nepalu, Bangladése a
Sri Lanky.

POPULACNI RUST

+55 %

(nardst, 1990-2018")

EKONOMICKY RUST
+6,2 %

(stfedni hodnota, 2010-2018?)

SPOTREBA ELEKTRINY
+382 %

(nardst, 1990-2016%)

(1)
(b
@

" Organizace spojenych narodd, World Population Prospects 2017. 2 Mezinarodni ménovy fond, World Economic Outlook, vydani z fijna 2018.

3 Mezinarodni energeticka agentura, Key World Energy Statistics, fijen 2018,.
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THOMASLLOYD GROUP

PROJEKTOVA PLATFORMA

— Vietnam gﬂq

/.,. ,,{-;r Filipiny

Bangladés

Thajsko

Kambodza
.

Bru‘nej I"

. ——Malajsie
Sri Lanka o

H Indicky subkontinent Indonésie

¢
Ml Jihovychodni Asie Hq,'#m'_ -~

Dalsi infrastrukturni klastry
Ve stfednédobém horizontu zvazuje ThomasLloyd vytvoreni tfetiho klastru, jenz se bude zaméfovat na oblast podél
Hedvabné stezky ve stfedni Asii resp. na Stfednim vychodé.

Vyhrocena ekologicka a geopoliticka situace dnes vice nez kdy jindy vyzaduje nasi angazovanost a empatii.
A to predevsim v rozvojovych a rozvijejicich se zemich Asie, které ze viech region( svéta skytaji nejvétsi
pfinos ve véci ekonomického, ekologického a socialniho dopadu. Pravé proto znovu podpofime politicky dis-
kurs a dialog s potencialnimi investory a budeme v souladu s dobou dale rozvijet nasi produktovou nabidku
a svédomité postupné rozsifovat nase projektové portfolio. Takova angazovanost se vyplati. Nasim klientam,
klimatu, lepSimu svétu.

25



THOMASLLOYD GROUP
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Zleva: José Maria P. Zabaleta, Chairman and
President Project Development Division,
Michael G. Airey, CEO Asia Pacific
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OBCHODN[ OBLAST - ,
OBCHODNIi BANKOVNICTVI

Globalni finanéni krize s sebou pfinesla
zasadni posun v poptavce po kapitalu
soukromych investora uréeném k finan-
covani infrastrukturnich projektd, jez
dfive bézné spadalo do okruhu povin-
nosti vymezenych statu. V disledku
vysokych statnich deficith a pretizeného
bankovniho trhu lze pozorovat vyrazny
narGst privatizace stavajicich infra-
strukturnich objektl i pFipravy novych
projekta ze strany soukromého sektoru.

»,Nase schopnost investovat viastni
kapital k preklenuti ¢asového, finanéniho
nebo rizikového nesouladu nas odliSuje

od vS§ech ostatnich finanénich poradcu. “

V roli nezavislého finanéniho poradce pod-
poruje ThomasLloyd vyvoj a financovani
asijskych infrastrukturnich projektd, které
vyrazné zlepsuji lidem zivot. V popredi stoji
v této souvislosti rozvojové a rozvijejici se
zemé, v nichz je nezbytné treba ,,dohnat“ vse,
co jim chybi v oblastech energie, zasobovani
a zpracovani odpadu i v oblasti pfepravy a
dopravy. V téchto zemich nabizi spole¢nost
ThomasLloyd flexibilni Feseni financovani
zaloZzena na jeji vysoké odbornosti, jeZ ji
v tomto oboru fadi na vedouci misto na trhu,
i na dlouhodobé prokazatelnych vysled-
cich. Nasim stézejnim zamérenim je pfitom
podpora soukromych infrastrukturnich pro-
jektl se silnym socialnim dopadem, jejichz
obchodni modely Ize opakované Uspésné
aplikovat i na jinych mistech.

Nandita Sahgal Tully, Managing Director

Merchant Banking

Uznavané kompetence k realizaci

At jiz jsme pUsobili jako poradce spolec¢-
nosti Q-Cells International v USA v otaz-
kach financovani, obchodni dokumen-
tace a strukturovani transakce tykajici
se nejvétsiho solarniho objektu v Severni
Americe nebo jsme se podileli na vyvoji
a financovani prvni velkokapacitni elek-
trarny na obnovitelné zdroje na Filipinach
¢i jsme realizovali dosud nejvétsi transakci

v oblasti fuzi a akvizic v solarnim sektoru
jihovychodni Asie, pfedstavovaly v§echny
tyto transakce ve své dobé inovativni pri-
kopnické ¢iny a byly reakcemi na probiha-
jici zmény globalniho finanéniho prdmysiu.
Za poslednich tfinact let jsme v tomto sek-
toru uzavreli vice nez 50 transakci. Nékteré
Z nich se dnes povaZzuji za benchmarkové
transakce pro tento obor.

THOMASLLOYD GROUP

NASE NABIDKA SLUZEB

+ Project Finance & Advisory

» Equity & Debt Capital Markets
* M&A

» Zakladni investice

« Vyzkum

NASI KLIENTI

+ Zakaznici ze soukromého nebo
verejného sektoru, ktefi vytvare-
ji, vlastni nebo provozuiji zakladni
infrastrukturu v Asii

- Projektovi developefi
+ Stavebni firmy a vyrobci
» Obce a dodavatelé

+ Ostatni z oblasti pramyslu

NASE ZKUSENOSTI

Vice nez 50 Uspésné dokoncéenych
infrastrukturnich transakci za
poslednich 13 let
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THOMASLLOYD GROUP

OBCHODNI OBLAST -
SPRAVA AKTIV

Jedineéna investi¢éni platforma spolec¢-
nosti ThomasLloyd nabizi institucional-
nim investorim a majetnym soukromym
investorm pfistup na rostouci trh s
infrastrukturou v Asii. S vyuzitim nasich
specifickych odbornych znalosti v oblasti
investic jim aktivhé poskytujeme pora-
denstvi v otazce cileného planovani a
sestavovani portfolia infrastrukturnich
projektd v pfisludném cilovém regionu
podle individualnich potieb.

28

Asie se jako snad zadny jiny kontinent
vyznacduje vysokou heterogenitou svych
jednotlivych zemi a regionl a klade tudiz
na investory ty nejvys$si pozadavky, co se
ty¢e jejich regionalnich znalosti. Nepo-
stradatelné a detailni technické znalosti a
dlouholetd odbornost nasich specialist(
v oblasti strukturovani jsou proto zarukou
vynikajicich vysledkd pfi vybéru cilovych
regionU, sektor(l a technologii s ohledem
na nacasovani investice, na investi¢ni hori-
zont i vhodné struktury Ucasti. Profil rizika
a vynosu pfitom prizplsobujeme nejriiz-
néjs$im pozadavklm klientl a kromé jiného
kombinujeme také rzné tfidy investic i
investice vlastniho a ciziho kapitalu. Diky
této vysoké variabilité moznosti si mohou
nasi investofi vybrat nabidku, ktera nejlépe
cili na jejich potreby.

NASE NABIDKA SLUZEB
- Verejné a institucionalni fondy

+ Dluhopisy a strukturované
produkty

« Investi¢ni produkty na
bazi pojisténi

+ Pfimé investice

+ Fondy privatnich znacek

+ Investi¢ni feseni na miru

» Mandat investi¢niho
poradenstvi

NASI ZAKAZNiCI

+ Privatni investofi

- Poloprofesionalni a profesionalni
investofi

» Institucionalni investofi
+ Finanéni poradci a banky

NASE ZKUSENOSTI

» Celkovy objem transakci v
oblasti infrastruktury: vice
nez 3 mld. USD

» Od roku 2006 nabizime
poradenstvi/investice v
oblasti infrastruktury

Manazerské zkusenosti
ziskané z vice nez 100
transakci ve 22 zemich



Nas pozadavek

Kombinace globélni dosazitelnosti a lokalni
pfitomnosti v kontextu s ddkladnymi zna-
lostmi v oboru umozriuji spoleénosti Thomas-
Lloyd Uspésné spolupracovat s projektovymi
developery a ostatnimi zastupci oboru na
v8ech klicovych trzich Asie. Specializované
technologické znalosti, vysoka odbornost pfi
feSeni problémU na nejkomplexnéjsi hospo-
darské a pravni Urovni, znalost trhu zalozena
na jeho ddkladném priizkumu i na empiric-
kych zkusenostech a sité sahajici od nejvys-
Sich vladnich mist az po lokalni Uroven tvofi
zaklad vyvoje pevnych investi¢nich strategii a
jejich Uspésné realizace.

Transparentnost a otevienost

Vzdy usilujeme o to zajistit, aby se nasi
investori, zaméstnanci, portfoliové spolec¢-
nosti a vSechny strany, s nimiz obchodu-
jeme mohli spolehnout na nase odpovédné
a po etické strance dokonalé jednani. S
plnym pfesvédcenim se zasazujeme o pro-
fesionalni, ¢estné a bezuhonné chovani
pfi vS8ech obchodnich ¢innostech v ramci
nejrliznéjsich celosvétovych iniciativ.

THOMASLLOYD GROUP

Cestni hosté v ramci uvedeni
elektrarny ISLASOL Il do provozu
(mj.):

Juan Xavier P. Zabaleta (President,
Islasol), Hon. Lourdes L. Escalante
(Mayor, Manapla City), Hon. Alfre-
do G. Marafion (Governor, Negros
Occidental), Robert G. Vergara
(President & GM, Government
Service Insurance System),
Michael Rodriguez a Frank

Kwok (Managing Director resp.
Senior Managing Director,
Macquarie Infrastructure & Real
Assets), Hans-Martin Aerts (Head
of Infastructure, APG), Michael
Barrow (Deputy Director General,
Asian Development Bank),

T.U. Michael Sieg (Chairman &
CEO ThomasLloyd Group)
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THOMASLLOYD GROUP

Vybrané infrastrukturni transakce

SEVERNi AMERIKA A EVROPA

ALTER NRG

Sektor infrastruktury:

Zasobovani/likvidace odpad(, energie

Lokalita:

Calgary, Kanada

Popis:

Planovani, vystavba a provoz zafizeni k ziskavani energii z odpadt po celém svété

Mandat ThomasLloyd:

Poradenstvi pfi strukturovani projektd i prodeji spoleénosti jako celku
nebo dil¢ich oblasti

Rozsah projektu:

Cenova struktura je davérna

Zvlastnosti:

Jeden z pfednich poskytovatel(l feSeni v oblasti zplyfiovani odpadd prostfednictvim plaz-
mové technologie, geotermickych elektraren a rfeSeni pro domacnosti v Severni Americe

BIODIESEL INDUSTRIES

Sektor infrastruktury:

Energie

Lokalita:

Naval Base Ventura, Kalifornie, USA

Popis:

Planovani, vystavba a provoz zafizeni na vyrobu bionafty (rafinérie) v Severni Americe

Mandat ThomasLloyd:

Financovani projektl umistovanim zajisténych dluhopist

Rozsah projektu:

Cenova struktura je davérna

STARWOOD SOLAR SAULT STE. MARIE

Sektor infrastruktury:

Energie

Lokalita:

Sault Ste. Marie, Ontario, Kanada

Popis:

Planovani, vystavba a provoz solarni elektrarny na volné plose o vykonu 69 MW

Mandat ThomasLloyd:

Poradenstvi a financovani projektu (vlastni kapital)

Rozsah projektu:

300 mil. USD

Zvlastnosti:

V dobé zahajeni projektu se jednalo o jednu z nejvétsich solarnich elektraren na svété a
vlbec nejvétsi v Severni Americe
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THOMASLLOYD GROUP

ENncCcELCium

OSRAM

ENCELIUM

Sektor infrastruktury: Socialni infrastruktura

Lokalita: Teaneck, New Jersey, USA

Popis: Vyroba inteligentnich svételnych kontrolnich systém

Mandat ThomasLloyd: Poradenstvi poskytované dosavadnim spole¢nikiim Encelium pfi prodeji
spole¢nosti firmé OSRAM

Rozsah projektu: Cenova struktura je davérna

Zvlastnosti: Predni svétovy vyrobce svételnych kontrolnich systéml

FISKER
Sektor infrastruktury: Doprava
Lokalita: Anaheim, Kalifornie, USA
Popis: Zalozeni a vybudovani mezinarodni spole¢nosti na vyrobu hybridnich elektrickych vozidel
Mandat ThomasLloyd: Poradenstvi, financovani podniku (vlastni kapital) a prvni investor (do r. 2009)
Rozsah projektu: pres 1,2 mid. USD
A

Bronzeoak
BRONZEOAK
Sektor infrastruktury: Energie
Lokalita: Londyn, Velka Britanie
Popis: Planovani, vystavba a provoz zafizeni na bioetanol a elektraren na biomasu v Evropé

Mandat ThomasLloyd: Financovani projekt a podnik(
Rozsah projektu: pres 200 mil. USD

Zvlastnosti: Jeden z prednich svétovych projektovych vyvojarl vyrobnich zafizeni
na bioetanol a bioenergii
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THOMASLLOYD GROUP

Vybrané infrastrukturni transakce

ASIE

BIOPOWER
SAN CARLOS BIOPOWER
Sektor infrastruktury: Energie
Lokalita: San Carlos City, Filipiny
Popis: Planovani, vystavba a provoz elektrarny na biomasu
Mandat ThomasLloyd: Vyvoj, financovani, realizace a prodej projektu
Rozsah projektu: 95 mil. USD
Zvlastnosti: Nejvétsi mezinarodni finanéni néstroj v sektoru biomasy na Filipinach

SOUTH NEGROS BIOPOWER

Sektor infrastruktury: Energie

Lokalita: La Carlota City, Filipiny

Popis: Planovani, vystavba a provoz elektrarny na biomasu

Mandat ThomasLloyd: Vyvoj, financovani, realizace a prodej projektu

Rozsah projektu: 103 mil. USD

Zvlastnosti: Nejvétsi mezinarodni finanéni nastroj v sektoru biomasy na Filipinach

BIOPOWER

HDATH MERRTY BGOSR I

NORTH NEGROS BIOPOWER

Sektor infrastruktury: Energie

Lokalita: Manapla, Filipiny

Popis: Planovani, vystavba a provoz elektrarny na biomasu

Mandat ThomasLloyd: Vyvoj, financovani, realizace a prodej projektu

Rozsah projektu: 105 mil. USD

Zvlastnosti: Nejvétsi mezinarodni finanéni nastroj v sektoru biomasy na Filipinach
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SACASOL

Sektor infrastruktury:

Energie

Lokalita:

San Carlos City, Filipiny

Popis:

Planovani, vystavba a provoz solarnich elektraren

Mandat ThomasLloyd:

Vyvoj, financovani, realizace a prodej projektu

Rozsah projektu:

95 mil. USD

Zvlastnosti:

Prvni a nejvétsi solarni elektrarna, prvni bankovni financovani solarniho projektu,
prvni transakce v oblasti fizi a akvizic v trznim sektoru obnovitelnych zdrojd energie Filipin

ISLASOL I /1l

Sektor infrastruktury:

Energie

Lokalita:

La Carlota City / Manapla, Filipiny

Popis:

Planovani, vystavba a provoz solérnich elektraren

Mandat ThomasLloyd:

Vyvoj, financovani, realizace a prodej projektu

Rozsah projektu:

162 mil. USD

Zvlastnosti:

Nejvétsi transakce v oblasti fizi a akvizic v solarnim sektoru v jihovychodni Asii

MONTESOL

Sektor infrastruktury:

Energie

Lokalita:

Bais City, Filipiny

Popis:

Planovani, vystavba a provoz soldrnich elektraren

Mandat ThomasLloyd:

Vyvoj projektu

Rozsah projektu:

29 mil. USD
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THOMASLLOYD GROUP

SaCaSol

Predstaveni nékterych projekti/portfolii v

SEKTORU ENERGETICKE INFRASTRUKTURY

SOLARNi PORTFOLIO JIHOVYCHODNI ASIE

SaCaSol ISLASOL | ISLASOL II MONTESOL SacaSun
Lokalita San Carlos City, La Carlota City, Manapla, Bais City, San Carlos City,
Filipiny Filipiny Filipiny Filipiny Filipiny
Vykon 45 MW 32 MW 48 MW 18 MW 59 MW
Dodavatel/ Solarni panely: Conergy (Némecko) ® Montazni systémy: Mounting Systems
Vyrobce (Némecko) e Invertory: SMA Solar Technology (Némecko) ® Monitorovaci
systém: Hensel (Némecko) ® Kabelaz a vodice: General Cable (USA), Philflex N/A
(Filipiny) ® Nadzemni kabely s rozestupy: Bangkok Cable (Thajsko) e vRozvo—
dové skfiné, optické kabely, spojky, nastroje, skfiné: Huber+Suhner (Svycar-
sko) e Transformatory: Schneider Electric (Francie)
Generalni Planovéni, ndkup: Conergy Asia & ME e Vystavba — zemni prace a zaklady:
dodavatel (EPC) SJR Industrial Construction e Vystavba - prace na elektrickém zarizeni a Nari Group
montaz: Schema Konsult, Phesco
Provoz a udrzba Conergy Asia & ME N/A N/A
Pojistitel AIG Philippines ® Pioneer Insurance ® Mapfre Insular
FPG Insurance ® New India ® Malayan Insurance N/A N/A

UCPB GEN e Charter Ping An

V komerénim

provozu od Unora
2016. Prodej pred
zahajenim stavby.

V komerénim
provozu od brez-
na 2016. Prodej v
rané fazi vystavby.

V komerénim V komerénim
provozu od kvétna provozu od brez-
2016. Prodej po na 2016. Prodej
uvedeni do pro- v pozdéjsi fazi

Stav projektu

V komerénim pro-
vozu od bfezna

2016. Prodej pred
zahajenim stavby.

vozu. vystavby.

Nabyvatel Government Service Insurance System (GSIS) e Algeme- AC Energy
ne Pensioen Groep (APG) ® Macquarie Infrastructure Holdings
Holdings Philippines ® AC Energy Holdings (Ayala (Ayala Group)

Group) e Asian Development Bank (ADB)

Aboitiz
Renewables,
Sunedison
Philippines
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ISLASOL I A

THOMASLLOYD GROUP

&

SacaSun

ISLASOL II

isLasoL 1%

(SaCaSoI,
SacaSun

ISLASOL I(

NEGROS
¥ MONTESOL

CELKOVE PORTFOLIO

ROZLOHA PROJ EKTOVYCH
STANOVIST

2709 253 m?

VYKON
202 mw

. DOSAH DODAVKY
‘@) ELEKTRICKE ENERGIE

462 000 lidi

USPORA CO,
155 040 tun p.a.

OBJEM INVESTIC
395 mil. USD
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THOMASLLOYD GROUP

Telangana | /1

Predstaveni nékterych projekt(i/portfolii v

SEKTORU ENERGETICKE INFRASTRUKTURY

SOLARNIi PORTFOLIO INDICKY SUBKONTINENT

Telanganall Telanganal ll Maharashtra | Karnataka |
Lokalita Mahbubnagar District, Mahbubnagar District, Beed District, Koppal District,
Telangana, Indie Telangana, Indie Maharashtra, Indie Karnataka, Indie
Vykon 12 MW 12 MW 67 MW 41 MW
Dodavatel/ Solarni moduly: Trina Solar (Cina) e Invertory: Solarni moduly: JA Solar (Cina) ® Invertory:
Vyrobce ABB (Svycarsko) ® Méfici transformatory Sungrow (Cina) ® Méfici transformatory napéti:
napéti: Voltamp (Indie) ® Montazni systémy: Sudhir (Indie) / Shilchar (Indie) ® Transformator:

Profab (Indie), Metal Kraft (Indie) a Aircon (Indie) Voltamp (Indie) / Raychem (Indie) e Solar
* Monitorovaci systém: Avana (Indie) ® Vysoko- Tracker: Arctech Solar (Cina) ® Montazni systé-
napétové kabely: Havells (Indie) ® Nizkonapé-  my: Arctech Solar (Cina), Tata (Indie) / NewSol

tové kabely: Havells (Indie) ® Vétveny rozvod: AG (Svycarsko) ® Monitorovaci systém: Ashida
Lapp (Némecko) e Pfipojné krabice: Statcon (Indie), Symatic (Indie) / ERL (Indie), Techno
(Indie) Craft (Indie) ® Vysokonapétové kabely: Polycab

(Indie) ® Nizkonapétové kabely: Polycab (Indie)
e Vétveny rozvod: Uniflex Cable Unicab (Indie) /
Lapp (Némecko) ® Pripojné krabice: Trinity
Touch (Spojené kralovstvi)

Generalni Sterling and Wilson Sterling and Wilson Tata Power Juwi India
dodavatel (EPC) SolarSystems Renewable Energies
L, Sterling and Wilson Sterling and Wilson Tata Power Juwi India
Provoz a udrzba .
SolarSystems Renewable Energies
Pojistitel New India Assurance  New India Assurance  ICICI Lombard ICICI Lombard
General Insurance General Insurance
Stav projektu V komerénim provozu  V komerénim provozu  V komerénim provozu  V komerénim provozu
od ¢ervna 2016. od ¢ervna 2016. od srpna 2017. od ledna 2018.
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Maharashtra‘l

Telangana | /Il v : A, “walkarnataka |

CELKOVE PORTFOLIO

ROZLOHA PROJEKTOVYCH
STANOVIST

2287 891 m?

VYKON
132 Mw

DOSAH DODAVKY
ELEKTRICKE ENERGIE

216 708 lidi

Chhindwara

Mumbai ( Maharashtra |

Hyderabad
? Telangana

USPORA CO,
82400 tunp.a.

OBJEM INVESTIC
119 mil. USD

Karnataka |

Bangalore
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THOMASLLOYD GROUP

Y

Predstaveni nékterych projekti/portfolii v

SEKTORU ENERGETICKE INFRASTRUKTURY

PORTFOLIO ELEKTRAREN NA BIOMASU - JIHOVYCHODNI ASIE

San Carlos BioPower South Negros BioPower North Negros BioPower
Lokalita San Carlos City, La Carlota City, Manapla,

Filipiny Filipiny Filipiny
Vykon 20 MW 25 MW 25 MW
Popis Elektrarny na biomasu (Vyroba energie z odpadu, jenz vznika pfi sklizni a zpracovani cukrové

titiny, doplnéna o traviny a dfevnaté zemédélské plodiny)

Dodavatel/ Kotel: Wuxi Huaguang Boiler (Cina) e Turbina: Harbin Turbine (Cina) ® Generator:

Vyrobce Shandong Jinan Power Equipment Factory (Cina) ® Motory, prevodovky: ABB (Svycarsko)
Pneumaticky ventil: Nihon Koso (Japonsko) ® Podavaci Gerpadia kotle: Sulzer (Svycarsko)
Prevodovky: Siemens (Némecko) ® Mobilni drtici zafizeni suroviny: Roto Grind (Némecko)
Traktory: Massey Ferguson (USA) e Valniky na picniny, obrace¢e/shrabovace: Péttinger
(Rakousko) ® Shrabovace ve tvaru V: Hodge Industries (Rakousko) e Balici stroj: Nantong
Cotton Machinery (Cina)

Generalni dodavatel Wuxi Huaguang Electric

(EPC) Power Engineering Co. POyry Energy Inc. Poyry Energy Inc.
Provoz a idrzba Negros Island Biomass Holdings Inc.
Pojistitel Dopravni pojisténi: AIG Philippines Insurance, C.V. Starr, Charter Ping An

Pojisténi zhotovitele proti v§em rizikm: AIG Philippines Insurance, Malayan Insurance,
Mapfre Insular, Charter Ping An, Federal Phoenix Assurance, BPlI MS Insurance
Pojisténi zafizeni a budov: AIG Philippines Insurance, Philippine National Bank
Insurance, FPG Insurance, Charter Ping An Insurance, Empire Insurance

Stav projektu Zahajeni komeréniho Ve vystavbé od Ve vystavbé od
provozu v 3. Ctvrtleti 2018. 3. Ctvrtleti 2016. 4, Ctvrtleti 2017.
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North Negros
BioPower ¥

(SanCarIos

(
South Negros
BioPower

BioPower

NEGROS

CELKOVE PORTFOLIO

ROZLOHA PROJ EKTOVYCH
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VERITELE

Pro uéely realizace nasich infrastrukturnich projektd mame k dispozici $iroké
spektrum mezinarodnich kooperaénich partnerli a poskytovatelt kapitalu, mezi
néz se kromé jinych fadi rozvojové a podpirné banky jak na nadnarodni, tak i
na regionalni asijské Urovni. Tato spoluprace v$ak dalece pfesahuje ramec ryze
finanéni ucéasti, nebot nedilnym prvkem uUspésného vyvoje projektu a realizace
transakci je i nepfetrzité vyuzivani jejich zkuSenosti, odbornosti a poradenstuvi.

Vysoka kvalita a spoleény udrzitelny pfistup téchto partnerd jesté vice ozfejmuiji nas
pozadavek a cil: prostfednictvim infrastrukturnich feSeni nejen vytvaret trvalé hodnoty
pro nase investory v mnoha zemich tohoto svéta, nybrz také rozhodujici mérou spo-
luutvaret ekonomické a ekologické prostredi prislusného regionu a tudiz i budoucnost
jeho obyvatel.
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VLADNI INSTITUCE

CANADA CLIMATE CHANGE PROGRAM

Kanadsky program pro zménu klimatu — Canada Climate Change Program — podpo-
ruje financovani projektli zamérenych na vyuziti Cistych energii ze soukromého sektoru.
Financovani je poskytovano kanadskou vladou a probiha formou takzvaného ,financo-
vani rychlého startu“, jehoz Uc¢elem je urychlit investice do obnovitelnych, nizkouhlikovych
technologii. Kanadska vlada tak v letech 2015 az 2020 poskytne 2,65 mid. USD na to, aby
rozvijejicim se zemim usnadnila pfechod na nizkouhlikové hospodarstvi a pomohla jim
adaptovat se na nasledky zmény klimatu.

U.S. DEPARTMENT OF ENERGY

Ministerstvo energetiky USA (Department of Energy, DOE) je oddéleni kabinetu viady
Spojenych statl americkych, které se zabyva politikou USA ve vztahu k energiim a bez-
peénosti pfi zachazeni s jadernym materialem. Ukolem ministerstva energetiky je zajistit
takovou ochranu bezpec¢nosti a prosperity Ameriky, v ramci které se budou Spojené
staty vyporadavat se svymi energetickymi, ekologickymi a nuklearnimi vyzvami pro-
stfednictvim transformacnich védeckych a technologickych feseni.

OBCHODNI A ROZVOJOVE BANKY

ASIAN DEVELOPMENT BANK (ADB)

ADB je multilateralni rozvojovou bankou se sidlem v Manile (Filipiny), jez byla zalozena v
roce 1966 a jejimiz &leny je v soudasné dobé 67 zemi. Cinnost ADB je primarné zamé-
fena na boj proti chudobé v asijsko-pacifickém regionu prostfednictvim hospodaiského
rozvoje a spoluprace. Tézistém dinnosti této banky, kterd zaméstnava vice nez 3 000
pracovnikd, je dle jejiho strategického ramcového planu predevsim rozvoj soukromého
sektoru, regionalni spoluprace a udrzitelna politika Zivotniho prostiedi. Vzhledem k tomu,
Ze regiondlni poptavka po financovani rozvoje neustale roste, prekonaly aktivity ADB v
roce 2017 hranici 32 mid. dolard.

BANK OF THE PHILIPPINE ISLANDS (BPI)

BPI byla zaloZena v roce 1851 a je tudiz jednou z nejstarsich a se svymi vice nez 14 500
zaméstnanci také jednou z nejvétsich bank na Filipinach a v regionu jihovychodni Asie.
BPI je univerzalni bankou, ktera spolu se svymi dcefinymi a pfidruzenymi spole¢nostmi
nabizi Sirokou paletu finanénich produktl a feseni jak drobnym (retailovym) zakaznikdm,
tak zakaznikim firemnim. Banka disponuje siti vice nez 800 poboc¢ek na Filipinach, v
Hongkongu a v Evropé.

BDO UNIBANK

Filipinska BDO Unibank (BDO) se sidlem v Makati City nabizi kompletni spektrum sluzeb
univerzalni banky. Prostfednictvim svych pfiblizné 1 100 poboc¢ek disponuje tato velka
banka jednou z nejvétsich pobockovych siti v zemi a je po uskuteénéni ¢etnych akvizic
lidrem na filipinském trhu, pokud se ty¢e zakaznickych Gvérd, zakaznickych vkladd, spra-
vovanych aktiv i sily kapitalu. S vice nez 28 000 zaméstnanci dosahla BDO v roce 2015
¢Gistého zisku ve vysi cca 28 mid. filipinskych pesos (cca 460 mil. EUR) a vklady jejich
klientd Cinily témér 2,1 bilionu filipinskych pesos (cca 34 mid. EUR).

CHINA BANK

V roce 1920 zaloZzena banka China Bank je nejstarsi soukroméa obchodni banka na Fili-
pinach a je jiz od roku 1927 zapsana na burze. Tento bankovni diim se sidlem v Manile
nabizi svym soukromym a komer¢nim zakaznikdim prostfednictvim svych dcefinych spo-
le¢nosti vedle kompletni nabidky sluzeb univerzalni banky i pojiténi. Pocet jejich pobo-
Gek se od roku 2006 zvysil téméF o Etyfnasobek na 596 a banka v poslednich letech dale
vyrazné rostla. Vklady jejich klientl se tak napfiklad jen v samotném roce 2017 zvysily o
17 % na 635 mid. filipinskych pesos (to je vice nez 10 miliard EUR). China Bank v sou-
Gasné dobé zaméstnava pres 9 000 zaméstnancdl.

THOMASLLOYD GROUP
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DEVELOPMENT BANK OF THE PHILIPPINES

Development Bank of the Philippines (DBP) se sidlem v Manile je pfedni rozvojovou
bankou na Filipinach. Vytycila si strategicky Ukol, aby poskytovanim finanénich zdrojl
ovlivitovala udrzitelny hospodarisky rlst zemé a aby jej urychlovala. DBP v souc¢asné
dobé ve svych 111 pobockach v zemi spravuje majetek v hodnoté 356 mid. filipinskych
pesos (cca 6 mid. EUR).

KFW IPEX-BANK

KfW IPEX Bank jiz témérF 60 let zajistuje financovani mezinarodnich projektl a exportu
v zajmu némecké a evropské ekonomiky. Jeji obchodni objem &inil v roce 2017 33 mid.
EUR. Banka pUsobi na 5 kontinentech a zaméstnava 680 zaméstnancu.

LANDBANK OF THE PHILIPPINES

Land Bank of the Philippines (zemska banka) je statni financni instituce, ktera svij soci-
alni mandat zaméreny na podporu rozvoje zemé financuje prostfednictvim vynosl z
komercénich bankovnich obchodl. Za timto Uc¢elem byl v predchazejicich letech silné
rozsifen obchod s dluhopisy. Tento obchodni model zemské banky je na Filipinach oje-
dinély. Podporuje zemédélce a rybare, zemédélské a vodni projekty na Urovni obci a
statni a statem kontrolované podniky ze sektoru komunikace, pfepravy, bytové vystavby,
vzdélani, péCe o zdravi, pfirodniho prostfedi, cestovniho ruchu a zasobovani. Zemska
banka se takto stala zdaleka nejvét$im penéznim Ustavem na Filipinach, jenz plsobi ve
venkovské oblasti, a fadi se mezi nejvétsich pét bank v zemi, co se tyka vklad(, spravova-
nych investi¢nich objektl a pljcek. Celkovy majetek zemské banky ¢ini témér 1,4 bilionu
filipinskych pesos (cca 23 mid. EUR); banka zaméstnava pfiblizné 8 000 pracovnikd.

NORD/LB

Nord/LB je penézni Ustav s pravni formou spole¢ného pravniho subjektu vefejného prava
némeckych spolkovych zemi Dolni Sasko a Sasko-Anhaltsko. Plsobi jako zemska banka
a zaroven také jako zastfesujici organ pro spofitelny v Dolnim Sasku, Sasku-Anhaltsku
a Meklenbursku-Pfednim Pomoransku. S poc¢tem pfiblizné 1 milionu klientd a bilanéni
sumou ve vysi zhruba 160 mid. EUR je nejvyznamnéj$i univerzalni bankou severniho
Némecka.

STATNi FONDY A MULTILATERALNIi ORGANIZACE

CLEAN TECHNOLOGY FUND

Clean Technology Fund (CTF) je podfondem investi¢nich fondd Climate Investment
Funds (CIF), ktery v sou¢asné dobé spravuje 5,8 mld. USD. Fond motivuje rozvojové a
rozvijejici se zemé k tomu, aby ve vétsi mife vyuzivaly technologie spojené s dlouhodobé
vysokym potencidlem Uspor emisi sklenikovych plynl. Fondy Climate Investment Funds
predstavuji jedine¢né finanéni prostfedky slouzici k podpore rozvoje nizkouhlikovych
technologii nezatézujicich klima.

EVROPSKA INVESTICNi BANKA

EIB je jako banka Evropské unie jedinou bankou, ktera patfi ¢lenskym statdm EU a zastu-
puje jejich zajmy. EIB v ramci této ¢innosti Uzce spolupracuje s organy Evropské unie
pii realizaci jeji politiky. Je nejvétsim svétovym multilateralnim emitentem dluhopist a
poskytovatelem Uvérll a globalné také rozdéluje vétsinu prostfedkl uréenych na finan-
covani opatfeni na zmirnéni klimatickych zmén. Vice nez 90 % téchto prostredkd se
rozdéluje pravé v Evropé. V roce 2017 podpofila banka ochranu klimatu prostfednictvim
vice nez 19,6 mld. EUR. Do konce roku 2017 schvalila skupina EIB pod zastitou Evrop-
ského fondu pro strategické investice (EFSI) ¢astku 51,3 mid. EUR, ktera byla vioZzena do
investic o celkové vysi 256,88 mid. EUR. Globalni fond pro energetickou G¢innost a obno-
vitelnou energii (GEEREF) je fond fond, ktery EIB doporucuje. GEEREF investuje do fond(
soukromého kapitalu a fondl soukromého kapitalu se zamérenim na projekty obnovitelné
energie a energetické efektivity na rozvijejicich se trzich.
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INTERNATIONAL FINANCE CORPORATION (IFC)

IFC je nejvétsi mezinarodni rozvojovou instituci, ktera klade ddraz na soukromy sektor v @7 IFc
rozvijejicich se zemich. Od roku 1956 vloZila IFC kapitéal ve vysi 2,6 mid. USD, aby poskytla 7

vice nez 265 mld. USD pro financovani podnikd v rozvojovych zemich. IFC spolupracuje

po celém svété s vice nez 2 000 firem a své 60leté zkuSenosti vyuziva k tomu, aby vytva-

fela prilezitosti vSude tam, kde jich je nejvice zapotiebi. V obchodnim roce 2016 vzrostly

dlouhodobé investice IFC v rozvijejicich se zemich na témér 19 mid. USD. IFC pfitom cilené

pouziva svUlj kapital, své know how a svij vliv k tomu, aby podpofila soukromy sektor pfi

globalnich snahach odstranit extrémni chudobu a posilila vzajemnou prosperitu.

-

International .
Finance Corporation
'WORLD BANK GROUP

=

L'_Jé'astnici (mj.): Jane Yuan Xu, IFC, Country Manager Philippines; Dong Yingmin, Wuxi Huaguang; Chairman;
~ Jesse 0. Ang, IFC_r cipa‘l Investment ffic ; Shinji Yamamoto, IFC, Chief Investment Officer;
Stephen Weaver, da S; T aeljieg, ThomasLloyd, Chairman & Group CEO;

el G. Airey, ThomasLloyd, CEQO Asia Pacific =
P iy el

IFC MANAGED CO-LENDING PORTFOLIO PROGRAM (MCPP)

Program spravovaného sdruzeného Uvérového portfolia (MCPP) je novym produktem

IFC, ktery nabizi institucionalnim investorm pfileZitost se pasivné Gc¢astnit budouciho @7 IFC
uvérového portfolia IFC. Kapital je ze strany investor poskytovan na béazi portfolia a IFC
jej mUze pfi dodrzeni pfedem stanovenych strategii a postupl pouzit na jednotlivé inves-

International .
Finance Corporation
'WORLD BANK GROUP

K investordm patti mj.:
- Centralni banka Cinské

tice ve v8ech regionech a odvétvich. Souhlas investor( investujicich do MCPP je tfeba lidové republiky
ziskat pfed udélenim mandatu. Vyhodnoceni projektu, jeho schvaleni a pfislib prostredk(i 2:';2;::;"'?‘:,:3"5‘;‘::;‘:";2
pak provadi a dohled vykonava piimo IFC, a pfislusny investor se pasivné fidi rozhod- . axa

nutimi IFC. MCPP slouzi jako dopInék stavajicich platforem IFC pro Gvérovou strukturu ° Hong Kong Monetary Authority
. s v o ry \ vy . vy « Liberty Specialty Markets

B a strukturu paralelnich uvérd. Program MCPP tudiz korporaci IFC umoziiuje rozSifovat . mynich Re

zakladnu finanénich partnerl o investory, ktefi nemaji moznost investovat na bazi jednot- - Swiss Re

livych obchodU. Mezi investory do MCPP patfi:

CENTRALNI BANKA CINSKE LIDOVE REPUBLIKY

.People’s Bank of China“ je centralni banka Cinské lidové republiky s pravem kontrolovat
ménovou politiku a finanéni instituce zemé. Majetek banky People’s Bank of China je
vétsi nez majetek jakékoli jiné verejné instituce. Co se ty¢e majetku centralnich bank, fadi
se PBC hned za Federalni rezervni banku (Federal Reserve Bank — Fed) v USA. Prostfed-
nictvim ¢inského statniho Uradu pro regulaci devizového trhu (SAFE), ktery na konci roku
2017 spravoval pres 3 biliony USD, je PBC prvnim partnerem MCPP a pro néasledujicich
6 let pevné pfislibila 3 miliardy USD.
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ALLIANZ GLOBAL INVESTORS

Allianz Global Investors patfi k pfednim svétovym aktivnim investi¢nim manazerdm. Pro-
stfednictvim 25 pobocek v 18 zemich poskytuje vysoce odborné a kvalifikované sluzby
v oblasti globélnich investic a prizkumu. Spole¢nost spravuje pro soukromé investory,
fondy rodinného majetku (family offices) i institucionalni investory majetek, jehoz hodnota
dosahuje 500 mld. EUR a zaméstnava vice nez 700 investi¢nich odbornikd.

EASTSPRING INVESTMENTS

Eastspring Investments je jako soucast korporace Prudential Corporation Asia investi¢ni
spole¢nosti Prudentialu v Asii. Tato spole¢nost, jejiz kancelare sidli v Severni Americe a
Evropé, plsobi na 10 asijskych trzich, zaméstnava vice nez 3 000 pracovnikd a spravuje
majetek ve vysi 182 miliard USD.

AXA

AXA patfi k nejvyznamnéjSim svétovym pojistovnam a spravclim majetku, ktery se v
rdmci svych aktivit zaméruje zejména na Evropu, Severni Ameriku a asijsko-pacific-
kou oblast. AXA pUlsobi v 62 zemich a prostfednictvim 160 000 zaméstnancl a dis-
soukromé dlichodové a Zzivotni pojisténi, pojisténi pro pfipad pracovni neschopnosti,
podnikové dlichodové zabezpeceni, zdravotni pojisténi, pojisténi proti Skodé, Urazové
pojisténi, majetkové investice a financovani. V roce 2017 inil obrat spoleénosti AXA témér
100 miliard EUR.

HONG KONG MONETARY AUTHORITY

Hong Kong Monetary Authority (HKMA) je Hongkongsky ménovy Urad, ktery de facto
plsobi jako hongkongska centralni banka. Primarni naplini jeho ¢innosti je udrzeni stabi-
lity mény a statutu Hongkongu jako mezinarodniho finan¢niho centra, podpora stability
finan¢niho systému a sprava Exchange Fund - fondu spravujiciho ménové rezervy, které
v ¢ervnu 2018 ¢inily pfiblizné 4 100,7 mid. HKD (453 miliard EUR).

LIBERTY SPECIALTY MARKETS

Liberty Specialty Markets nabizi produkty specializovaného a komerc¢niho pojisténi a zajis-
téni v Evropé, na Blizkém vychodé, v USA a dalsich lokalitdich mezinarodniho vyznamu. Ve
svych 65 kancelarich, které sidli po celém svété, zaméstnava tato spole¢nost pres 1 700
pracovnikl. Liberty Specialty Markets téZi z financni sily skupiny Liberty Mutual Insurance
kych korporaci Fortune 100. V roce 2017 spravovala tato spoleénost majetek v hodnoté
142,5 mid. USD a dosahla konsolidovaného obratu ve vysi 39,4 mid. USD.

MUNICH RE

Munich Re je se svymi pfijmy z poskytovani zajisténi, jez dosahuji vyse 31,6 mid. EUR,
jednou z nejvyznamnéjsich svétovych zajistoven. Jeji celkové piijmy z pojistného Cinily
49,1 mld. EUR. Spole¢nost nabizi véechny druhy pojisténi a prostfednictvim svych vice
nez 42 000 zaméstnancl pUsobi na v8ech svétovych kontinentech. V obchodnim roce
2017, tedy v roce s nejvétsim vyskytem pojistnych udalosti za celou dobu jeji existence,
doséhla Munich Re zisku ve vysi 392 mil. EUR.

SWISS RE

Skupina Swiss Re je pfednim poskytovatelem zajisténi, pojisténi a jinych forem pfenosu
rizika na bazi pojisténi. Jeji pfijmy z pojistného ¢inily 33,7 mid. USD a zajistily skupiné v
roce 2017 vysledek hospodareni ve vysi 331 mil. USD. Spole¢nost plisobi na 80 mistech
ve vice nez 30 zemich svéta a zaméstnava pres 14 000 zaméstnancu.
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NATIONAL DEVELOPMENT COMPANY

Filipinska spole¢nost National Development Company (NDC) se sidlem v Makati City byla
zalozena, aby zajiStovala spravu investic vlady. Za timto U¢elem je agentura podrizena
ministerstvu pro prdmysl a obchod. NDC vyviji, financuje a implementuje rozvojové pro-
jekty, které slouzi udrzitelnosti strukturalnich reforem a hospodarsko-politickych opat-
feni vliady. Od roku 1919 podpofila agentura zaloZeni a privatizaci mnoha podnikd, které
dnes patfi k nejvétsim a nejstarsim firmam v zemi.

QATAR INVESTMENT AUTHORITY

Qatar Investment Authority (QIA) je katarska statni holdingova spolecnost, ktera je
oznacdovana za Fond narodniho blahobytu a specializuje se na vnitrostatni a zahraniéni
investice. QIA byla v roce 2005 zaloZena statem Katar, aby posilila hospodarstvi zemé
prostrednictvim diverzifikace novych tfid investic. Fond je ¢lenem International Forum
of Sovereign Wealth Funds (Mezinarodniho féra pro statni suverénni fondy) a podléha
tudiz santiagskym zasadam vymezujicim postupy uplatfiované pfi spravé statnich fondd.
Majetek QIA ¢ini zhruba 335 miliard USD.

SPOLECNOSTI DUCHODOVEHO ZABEZPECENI / PENZIJNi FONDY

ALGEMENE PENSIOEN GROEP (APG)

Nizozemska APG (Algemene Pensioen Groep) je jednim z nejvétSich penzijnich fondd na
svété. Spravuje penzijni majetek 4,5 milionu Nizozemc( ve vice nez 25 000 podnikl z nej-
rdznéjsich odvétvi. Majetek, ktery APG spravuje, dosahuje hodnoty cca 470 miliard EUR
a v Nizozemi predstavuje 25ti procentni podil na trhu. Spole¢nost ma pobocky v USA a
Hongkongu a zaméstnava pies 3 000 zaméstnancd.

GOVERNMENT SERVICE INSURANCE SYSTEM (GSIS)

GSIS je statni instituce socialniho zabezpeceni na Filipinach, ktera byla zaloZzena v ramci
Common Wealth Act jiz v roce 1936. Je odpovédna za naroky vladnich Gfednikl na zao-
patfeni a v uplynulém obchodnim roce vykdazala bilanéni sumu v pfepoctu vice nez
13 miliard EUR.

SPRAVA AKTIV

KLEINER PERKINS CAUFIELD & BYERS

Kleiner Perkins Caufield & Byers (KPCB) je venture kapitalova spolec¢nost sidlici v
Silicon Valley. Specializuje se na investovani do firem nachazejicich se ve stadiu vyvoje a
v pocatecni fazi. Od svého zalozeni v roce 1972 podpofila firma Kleiner Perkins Caufield
& Byers vice nez 850 podnikd, mimo jiné Google, AOL, Amazon.com, Citrix a Compag.

KOTAK MAHINDRA BANK

Kotak Mahindra Bank je s vice nez 1 300 poboc¢kami a 33 000 zaméstnanci étvrtou nejvétsi
soukromou bankou Indie, a pokud se velikosti trzni kapitalizace tyCe, zaujima dokonce
druhé misto. Banka prostrednictvim mnoha distribu¢nich kanall a specializovanych dce-
finych spoleénosti poskytuje podnikiim a privatnim klientdim Sirokou paletu bankovnich
produktt a finanénich sluZzeb v oblasti osobnich financi, investi¢niho bankovnictvi, pojis-
téni a spravy majetku. Jeji obrat prekrocil v roce 2017 ¢astku 211 miliard indickych rupii
(cca 2,6 mid. EUR) a ¢isty zisk ¢inil 34 miliardy indickych rupii (cca 426 mil. EUR). Core
Infrastructure India Fund (CIIF) je indicky fond soukromych kapitalovych investic spole¢-
nosti Kotak Mahindra Bank. Fond investuje do silni¢niho a energetického majetku v Indii.

JAPAN BANK FOR INTERNATIONAL COOPERATION

JBIC je vladni instituce, kterou vlastni japonskéa vlada. Mezi Ukoly JBIC patfi podpora
japonskych firem v jejich zahrani¢nich investicich a podpora ekologickych projektd
Od zalozeni JBIC ,zelené“ projekty dostaly zhruba 240 miliard jend (vice nez 1,8 mili-
ardy eur). Celkova vySe nesplacenych Uvérli a pohledavek ke konci bfezna 2018 ¢inila
pfiblizné 13,5 bilionu jenl (pfiblizné 104 miliard eur).
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SUMITOMO MITSUI BANKING COOPERATION

S vice nez 29 000 zaméstnanci a aktivy zhruba 171 bilion0 jenl (asi 1,3 miliardy eur) je
SMBC jednou z nejvétsich japonskych bank. V roce 2017 dosahl zisk 734 miliard jend
(asi 5,6 miliard eur). V sou¢asné dobé institut financuje 33 projektl obnovitelné energie
mimo Japonsko. SMBC je 100% dcefinou spole¢nosti vefejné obchodované finanéni
skupiny Sumitomo Mitsui, kterd je pro své aktivity v ramci ESG zahrnuta do nékolika
indexd SRI.

BROOKFIELD ASSET MANAGEMENT

Spole¢nost se sidlem v Torontu je globalnim spravcem aktiv s pobo¢kami ve vice nez
30 zemich. Spolec¢nost se specializuje na investice do nemovitosti, infrastruktury, obno-
vitelné energie a soukromého kapitalu. Zhruba 750 profesionald v oblasti investic v sou-
Gasnosti spravuje aktiva ve vysi pfiblizné 285 miliard americkych dolard. Spole¢nost
byla zalozena v roce 1899 a v roce 2017 zaznamenala trzby ve vysi vice nez 40 miliard
dolard, pficemz ziskala pfijmy ve vysi 4,6 miliardy dolard.

MACQUARIE INFRASTRUCTURE HOLDINGS PHILIPPINES

Macquarie Infrastructure Holdings patfi ke skupiné Macquarie Group Limited se sidlem v
Sydney. Tato spole¢nost, kterd ma vice nez 14 000 zaméstnancd, je nejvétSim svétovym
spravcem infrastrukturniho majetku a prostrednictvim svych pobocek plsobi ve velkych
finanénich centrech po celém svété. Macquarie spravovala na za¢atku roku 2018 majetek
v hodnoté cca 315 miliard EUR.

NEW ENTERPRISE ASSOCIATES

New Enterprise Associates (NEA) je jednou z nejvétSich a nejaktivnéjsich venture kapita-

lovych spole¢nosti na svété. Od svého zaloZeni v roce 1977 a s kumulovanym vazanym DE\
kapitalem pres 20 miliard USD investuje NEA do podnik( z technologického a zdravotnic-

kého sektoru. Jeji dlouholeta Uspésna bilance zahrnuje vice nez 500 vstupl portfoliovych

podnik{ na burzu (IPO) a akvizic.

PACIFIC CENTURY GROUP

Asijska Pacific Century Group (PCG), jez byla zaloZena v roce 1993, je soukroma inves-
ticni skupina specializujici se na tfi hlavni obory ¢innosti: technologie, média a telekomu-

nikace (TMT), finanéni sluzby, nemovitosti. PCG ma v ramci svych investic dlouholetou

Uspésnou bilanci a na svych zakladnich obchodnich pilifich vybudovala dlouhodobou,

udrzitelnou sit v Asii.

PALO ALTO INVESTORS (PAl)

PAI byla zaloZzena v roce 1989 a je pfedni soukromou investi¢ni spole¢nosti, kterd spra-  Paro A1TO | [INVESTORS
vuje majetek v hodnoté vice nez 1 miliardy USD a mé za sebou 28letou Uspésnou bilanci.

PAI na zakladé hloubkového a fundovaného zakladniho vyzkumu realizuje dlouhodobé

investice pro movité soukromé a institucionalni investory.

STARWOOD ENERGY GROUP

Starwood Energy Group se specializuje na investice do energetické infrastruktury a WF
zaméfuje se pfitom na vyrobu, distribuci a akumulaci elektrické energie a dalsi pfibuzné
projekty. Starwood Energy Group ziskala pfiblizné 3 miliardy USD vlastniho kapitalu a
provedla transakce, jejichZ firemni hodnota pfesahuje 6 miliard USD. Starwood Energy
Group je dcefinou spole¢nosti Starwood Capital Group zalozené v roce 1991, ktera spra-
vuje majetek v hodnoté vice nez 51 miliard USD.

EMERGY GROUP
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PODNIKY A DODAVATELE

ABOITIZ POWER CORPORATION

Aboitiz Power Corporation je dcefinou spole¢nosti koncernu Aboitiz, ktery byl zalo- @ - R

Zen jiz na konci 19. stoleti jako obchodni a prepravni spoleénost a do dne$nich dnl ®Y AboitizPower
se etabloval jako rodinny podnik mezi nejvétsimi obchodnimi skupinami Filipin. Aktivity

tohoto manilského smiSeného koncernu kotovaného na burze a jeho ¢etnych dcefinych

spole¢nosti se zaméfuji na oblasti vystavby, vyroby oceli, stavby lodi, elektromecha-

niky, potravinarstvi, energetiky a finan¢nich sluzeb. Pri trzni kapitalizaci ve vysi témér

335 mild. filipinskych pesos (cca 5,5 mid. EUR) &inil v roce 2017 obrat této spole¢nosti

150 mid. filipinskych pesos (cca 2,5 mid. EUR).

P
L~

AYALA CORPORATION

Byla zaloZena jiz roku 1834 a je nejstar$im a nejvétsim konglomeratem v zemi. Spravuje

Siroké portfolio obchodnich podilll, zejména investic v sektorech maloobchodu, vzdéla- x Aya I a
vani, nemovitosti, bankovnictvi, telekomunikaci, vodni infrastruktury, obnovitelnych energii,

elektroniky, informacnich technologii, automobilového primyslu, zdravotnictvi, manage-

mentu a outsourcingu obchodnich procest. PFijmy koncernu Ayala za rok 2017 doséahly

30 miliard filipinskych pesos (téméf pdl miliardy EUR), coZ je o 16% vice neZ v predchozim

roce. K dnesnimu dni zaméstnava Ayala po celém svété 139 000 zaméstnancy.

GREENERGY

Filipinsky Greenergy je holding kotovany na burze ktery plvodné plsobil v obchodus

polovodiéi. V uplynulych letech rozsifil tento podnik se sidlem v Makati City svou &innost h:&}} EENERGY
o trzni sektor obnovitelnych zdroji energie (OZE) a jiz v roce 2010 realizoval s ¢inskymi R
partnery projekty joint venture o objemu 1,2 miliard USD zamérené na rlizné technologie

OZE. Od té doby mél Greenergy podil na fadé firem ze sektoru cleantech nebo je ziskal

v ramci akvizic a dnes patfi k pfednim podniklim na Filipinach v tomto trznim segmentu.

SUNEDISON

SunEdison je polovodi¢ova firma z USA se sidlem v St. Peters, Missouri, ktera iz v roce < o R
1959 zacala jako vibec jedna z prvnich na svété s vyrobou kfemikovych desti¢ek. Spo- @ SUI’I| ‘dison
le¢nost se plvodné jmenovala MEMC a byla sou¢asti koncernu Monsanto a pozdéji

némeckého smiSeného koncernu VEBA. Na za¢atku nového tisicileti se zacala stéle vice

zamérovat na vyrobu a vyvoj solarnich paneld a v prlibéhu naslednych let stala jednim z

globalné nejvétsich projektovych vyvojard na trhu s fotovoltaikou a jednim z nejvétsich

vyrobct fotovoltaickych komponentd.

Dals$i informace:

Podrobné informace o jednotlivych transakcich a spolupréci s vy$e uvedenymi subjekty
jsou uvedeny na strance www.thomas-lloyd.com/cs/podnik/investori-a-veritele
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MEETS 22/

IMPACT

-

Nasim primarnim cilem, ktery v ramci naSich investic do oblasti infrastruktury
sledujeme, je vytvaret trvalé hodnoty. Pro nase investory, ale i pro obyvatele pfi-
slusnych lokalit. Tim zaroven pfebirame odpovédnost za jednani, které vzhledem
k tomu, Ze zohlediuje socialni, etické a ekologické aspekty, pFinasi systémoveé
vyznamny uzitek a zdaleka pfesahuje ramec plnéni finanénich investiénich cilt

nasich investora.

ThomasLloyd se proto zavazuje k tomu, Ze bude investovat udrzitelné. Véfime totiz, Ze
implementace principl odpovédného investovani neboli ESG (Environment, Social and
Governance) do naseho investi¢niho procesu vyjadfuje nas zavazek, ktery jsme si ve své
roli spravce stanovili: jednat v nejlep$im zajmu nasich klientd a investord. Koneckonct
plati, Ze prostfednictvim pfimych investic do samostatnych infrastrukturnich projektd
muize investor navodit vétsi spole¢enské zmény nez napfiklad nakupem baliku akcii.

Nas zavazek - investovat zodpovédné

Za Ucelem systematického zaclenéni kritérii ESG do tohoto procesu jsme zformulovali
zasadu, metodu a soubor pravidel Socially Responsible Investment (SRI). Nami stano-
vené principy predstavuji cenné referenéni prvky, prostrednictvim kterych ziskava odpo-
védna investi¢ni ¢innost nezbytny ramec a jesté jasnéjsi zaméreni. Tyto principy nam
pomahaji zvySovat povédomi o udrzitelném investovani v nasi spole¢nosti a nasim kli-
entdim, tymdm projektového Fizeni a ostatnim zG¢astnénym stranam zaroveri umoziuiji
hovotit spole¢nym jazykem a mit spole¢ny horizont o¢ekavani. Stejné ddlezita pro nas je i
vzajemna vymeéna zkusenosti a poznatkl s jinymi spole¢nostmi, které pfijaly stejny zava-
zek. Spolupracujeme proto s kolegy v fadé mezinarodnich organizaci a struktur s cilem
vytvofit uzite¢né nastroje a zdroje pro nas pro vSechny.
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Investovat Uspésnéji - s dopadem na socialni oblast

Jakozto p¥imi investofi do vybranych, samostatnych infrastrukturnich projektl pfirozené
vidime do ,,zakulisi“ nasich projektd mnohem lépe neZ vidi spravci plsobici na vefej-
ném trhu do podnik{ zafazenych do jejich portfolia. Téchto svych znalosti pak spole¢né
s modelem Active Ownership vyuzivame k tomu, abychom zajistili, Ze budou v nasich
investi¢nich projektech zohlednéna kritéria ESG.

Jsme pevné presvédceni o tom, Ze odborny a kvalifikovany management ESG snizuje
investiéni riziko a zaroven zvysuje rentabilitu nasich investic v zajmu nasich klientl a
dal8ich zainteresovanych stran. Toto stanovisko potvrzuje i analyza 10 000 fondd, kte-
rou v roce 2015 provedla banka Morgan Stanley. Podle této analyzy dosahovaly fondy
s ,intenzivnim zaméfenim na trvalou udrzitelnost” lepSich vysledkd nez fondy, které se
o myslenku udrzitelnosti zasazuji v mensi mife. Analyza tak vyvraci rozsifeny nazor, ze
je tfeba zvazovat mezi pozitivnim spole¢enskym dopadem a dobrym vynosem. Zprava
organizace Global Impact Investing Network (GIIN) z roku 2015 tykajici se benchmarku
a ziskd u private equity a venture kapitalovych fondi zaroveri dospéla k zavéru, ze v pfi-
padé spole¢ensky odpovédného investovani - tj. udrzitelnych investic — bylo pravidelné
dosahovano pramérnych ¢i dokonce nadprimérnych zisk.

Budovani infrastruktury: most ke vzdélani, zdravi a blahobytu

Nase elektrarny napfiklad nejenze dodavaji naléhavé potiebnou elektfinu do prevazné
strukturalné zaostalych regiond, ale vytvareji také nova a trvala pracovni mista a tim i
kupni silu. Zaroven prinaseji jistotu investic a novy potencial obratl pro zivnostniky a
motivuiji tak k naslednym investicim do regionu. Nase provozuschopné elektrarny kromé
toho poté, kdy jsou prodany velkym penzijnim pojistovnam, vyznamné pfispivaji na
dlichodové zabezpeceni mnoha miliénd penzistd a pojisténcl. Diky Uspore stovek tisic
tun CO, napomahame ochrané klimatu — nepfetrZité, rok co rok.

»Z ekonomického hlediska je vice nez rozumné
jednat udrzitelnym zpdsobem.*

Loren Legarda
senatorka Filipinské republiky
Kongres ThomasLloyd Cleantech 2014

THOMASLLOYD GROUP

SPOLECNA BUDOUCNOST

V8&im, co ¢inime v ramci obchodu
a investic s cilem pfiblizit se
zemim, kulturam a lidem v Asii,
vyznamné zvysujeme $anci na to,
abychom, za prvé, Zili v pokojnéj-
§im 21. stoleti, a za druhé, aby-
chom nasli zpUsob, ktery zajisti
rdst ekonomiky, avsak i pfesto
dokaze zachovat zivotni prostiedi
pro nase déti a vnoucata.”

prezident Bill Clinton

Kongres ThomasLloyd Cleantech
2014
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INVESTOVANI S VYSLEDKEM
UDRZITELNE TROJICE VYNOSU

Diky investicim spoleénosti ThomasLloyd v oblasti infrastruktury ziskavaji pojmy
kapitalova investice a vynos zcela novy a mnohostrannéjsi vyznam, ktery nabyva
na aktualnosti.

ThomasLloyd totiz umoziuje investordm investovat po ekonomické strance Uspésné,
zarovern vSak odpovédné — s vysokym ekologickym a socialnim G¢inkem, pfesné v duchu
Ustfedni zasady spole¢nosti ThomasLloyd:

»Invest where your money makes the difference.

Vznika tak jedine¢na trojice hospodarskych, ekologickych a socialnich vynosut. Pro nase
investory, pro Zivotni prostredi, ale i pro lokalni obyvatele.

EKONOMICKY
VYNOS

IMPACT
INVESTING

MADE BY
THOMASLLOYD

EKOLOGICKY
VYNOS
SOCIALNI
VYNOS

ViC NEZ POUHY VYNOS
sInvestice, které uskutecnujeme, pfinaseji vyjimeény vynos, jenz dalece
presahuje ryze investi¢ni vynosy realizované spole¢nosti ThomasLloyd.“

Lord Nicholas Stern
byvaly hlavni ekonom a viceprezident Svétové banky
Kongres ThomasLloyd Cleantech 2013
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EKONOMICKY VYNOS

Vice nez 50 000 investor( jiz déle
nez 15 let profituje z hodnotové sta-
bility a nadprimérnych vynosu, které
ThomasLloyd vytvaFi prostfednictvim
svych investic do infrastruktury — a to
nezavisle na véeobecném vyvoji kapi-
talovych trha.

EKOLOGICKY VYNOS

Ekologicky rozmér udrzitelnych inves-
tic do infrastruktury je obzvlast patrny
na pfikladu elektraren spoleénosti
ThomasLloyd vyuZivajicich obnovi-
telné zdroje. Ty kazdorocné usetfi
stovky tisic tun Skodlivych emisi CO,,
nezatézuji ovzdusi a Zivotni prostredi,
zlep$uji  Zivotni podminky mistnich
obyvatel a chrani celosvétové klima.

SOCIALNi VYNOS

Infrastruktura otevira nové spole-
Censké perspektivy. Vytvari pristup
k vymozenostem moderni civilizace,
podporuje procesy rlistu v rozvijejicich
se narodnich ekonomikach, vytvari
zéaklad pro bezpecénost investic, nova
pracovni mista a s tim spojeny blaho-
byt i spoleCenskou prosperitu.
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OD LADEM LEZICi ZEME K ZARODKU

SOCIOEKONOMICKE PROSPERITY

Jesté pred nékolika malo lety byl Negros pfevazné zemédélskym a z hlediska infra-
struktury zaostalym regionem na zapadé Filipin. Dnes je tento ostrov vzhledem
k celkové kapacité udrzitelné vyroby elektrické energie z fotovoltaiky a biomasy,
kterou vybudovala spoleénost ThomasLloyd, nejen filipinskym centrem produkce
energie z obnovitelnych zdroju, ale diky éetnym naslednym investicim také mode-
lovym pfikladem vertikalni integrace infrastrukturnich investic.

—_— — SR

IDENTIFIKACE

ThomaslLloyd ziskal v kvétnu
2013 prava na projekt elektrarny
na zelené louce San Carlos Solar
Energy (SaCaSol) v blizkosti San
Carlos City na Filipinach pfimo
od lokalniho projektového deve-
lopera.
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VYVOJ

V réamci projektovani byl zacat-
kem léta roku 2013 optimalizovan
pavodni vykon zafizeni. V souvis-
losti s tim doslo ve v8ech &tyrfech
fazich vystavby k jeho rozsifeni z
10 MW na 45 MW. Zaroven také
probéhlo mezinarodni vybérové
fizeni na smlouvy EPC (nakup
materialu, planovani a vystavba) a
O&M (provoz a udrzba).

VYSTAVBA

V srpnu 2013 byly v rdmci reali-
zace zadany konsorciu sestava-
jicimu z prednich regionalnich
podniki a celosvétové plsobi-
cich odborniki z Evropy a Severni
Ameriky prvni zakazky na stavbu,
provoz a udrzbu zafizeni.
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Na zakladé pfikladného pribéhu projektu velkého solarnino parku SaCaSol |, ktery
pobliz malého mésta San Carlos City vyvinula, vystavéla a mezitim jiz i prodala spolec¢-
nost ThomasLloyd, je mozno dokumentovat proces vzniku zamyslené trojice vynosu.
Za prispéni kapitalu investorli zaméfujicich se na udrzitelné investice se hospodafi-
sky a ekologicky nevyuzité izemi proménilo v moderni formu investice do hmotného
majetku. To v8e s presvédcivym vysledkem v ekonomickém, ekologickém i socialnim

smyslu - tedy s trojici vynosu.

Vize se stala skuteénosti, koncepce vzorem pro celospoleéensky vyvoj regionu a
projekt symbolem ucelené investi¢ni filozofie.

PROVOZ

V kvétnu 2014 slavnostné uvedl
filipinsky prezident Benigno S.
Aquino Il oficialné do provozu
oba prvni Useky stavby, které
predstavuji prvni velky solarni
park v zemi financovany ze sou-
kromych zdrojl. Ve stejny den
probéhlo napojeni na sit a tim byl
zahajen komeréni provoz zafizeni,
jehoz Zivotnost je projektovana na
30 let.

PRODEJ

V ¢ervnu 2015 byla solarni elek-
trarna SaCaSol po vice neZ roce
UspéSného provozu prodana
investorovi zaméfenému na dlou-
hodobé investice. Kupujicim byla
filipinska Investment Alliance for
Infrastructure (PINAI) — konsor-
cium sestavajici z nizozemské
firmy Algemene Pensioen Groep
(APG), filipinského Government
Service Insurance System (GSIS)
a spolec¢nosti Macquarie.

TROJICE VYNOSU

SaCaSol ziskala svym investordm
gisty vynos ve vysi 12 685 256
EUR a tim zhodnoceni 1,38 resp.
prdmérny ro¢ni vynos 27,89%
(IRR). Socialni a ekologicky
dopad je neméné plsobivy: Elek-
trarna dnes zasobuje udrzitelné
vyrabénou elektfinou 103 000 lidi,
Uspora CO, &ini 30 282 tun ro¢né.
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NOVE SP.LECEN

SaCaSol je pouze jednim z pfikladi mnoha infrastrukturnich projektd realizo-
vanych spoleénosti ThomasLloyd, které nastavuji nové standardy z hlediska
atraktivni rentability, ale i ve smyslu ekologické a socialni udrzitelnosti. Avsak
tyto infrastrukturni projekty znamenaji mnohem vice nez jen stroha éisla. Kromé
pFimého socioekonomického vlivu, tzv. pfimého dopadu, maji i dopad nepfimy:
jsou akceleratorem celkového vyvoje celého regionu a vytvareji tak perspektivy
pro mnoho generaci.

Energie je nositelem svétla ve tmé, umoznuje pristup k védomostem a vzdélani
Energetické infrastrukturni projekty firmy ThomasLloyd dodavaji naléhavé potfebnou
elektfinu, vyrabénou udrzitelnym zplsobem, nejen do regionalnich aglomeraénich cen-
ter, ale i do venkovskych oblasti. Diky nim mohou vznikat primyslova a femeslna centra
i mimo velka hospodarska centra a v tovarnach a dilnach mohou bézet stroje. Projekty
tudiz vyznamné ptispivaji k hospodarskému rozvoji v daném regionu. Pfinaseji svétlo do
$kol a ulic, skytaji moznost chladit a uchovavat potraviny, umoznuji moderni komunikaci
a oteviraji tak pfistup k védomostem a vzdélani.
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628 mil.

lidi v Asii doposud nemélo
pfistup k elektrickému proudu’



NOVA PRACOVNI MIiSTA

14 000

uzavienych pracovnich pomér( v elektrarnach
a v zemédélstvi.

DODATECNE PRiJMY

/02 620

tun odpadu ze sklizné je ro¢né odkoupeno od zemédélcl a
vyuzito jako palivo v elektrarnach na biomasu.

NOVA ENERGETICKA BEZPECNOST

1,6 mil.

lidi, ktefi budou v budoucnu zasobovani dodavkami
Gisté elektfiny z obnovitelnych zdrojd energie.

ROZSAHLA OCHRANA KLIMATU

200 503

tun emisi CO, ro¢né v budoucnu usetfi vyroba elektfiny z
obnovitelnych zdrojd v nasich elektrarnach.

SILNY PODNET

5,0 mid. usp

teprve uvedeni SaCaSol | A do provozu pfilakalo dalsi pfimé
investice do filipinského sektoru obnovitelnych energii.

Energie vytvari pracovni mista, hospodarskou prosperitu a socialni jistotu

Stavba a provoz téchto zafizeni vytvafi v regionu, jenz byl az dosud vyhradné zemé-
délsky, nové pracovni pfileZitosti — a to s neustale se opakujicim, stupriujicim efektem,
ktery s sebou diky navic ziskané kupni sile pfinese dal$i desitky tisic pracovnich mist v
sekundarnim sektoru regionalniho hospodarstvi, v femeslech, v obchodu a ve sluzbach.

Jestlize mistni obchodnik s jednostopymi vozidly najednou proda 600 malych motocykli
a zvy$i tim svUj obrat o nékolik tisic procent proto, ze se nové najati délnici na nich chtéji
dostat na své pracovi$té na nékterém ze stavenist nasich zafizeni, je socioekonomicky
uzitek hmatatelny. Umoznuje-li nasimi projekty zajisténa dodavka elektfiny do regionalni
nemocnice pofizeni a provoz moderniho ambulantniho dialyza¢niho centra a mohou-li
pacienti diky tomu béhem 1éCby dal Zit v prostiedi, na které jsou zvykli, pak je zietelny i
humanitarni dosah infrastrukturnich investic.

Vyse vyéisleny pfimy dopad je jen nelplnym popisem pulsobeni infrastruktur-
nich projektl spoleénosti ThomasLloyd v jihovychodni Asii. Vezmeme-li v Gvahu
nepfimé Géinky a pfimé dlsledky pro spoleénost a zivotni prostiedi, pak je nepfimy
dopad je$té mnohem vétsi.

THOMASLLOYD GROUP
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THOMASLLOYD FOUNDATION

NADACE THOMASLLOYD FOUNDATION -

POI\/IOCNAV\ RUKA KDYKOLI A KDEKOLI
JE ZAPOTREBI

Jako jeden z é&elnich investorl v infrastrukturnim sektoru jihovychodni Asie se
citime byt pfimo spojeni s mistnimi lidmi. Jednoznaéné se hlasime k zodpovéd-
nosti, abychom nad ramec nas$ich infrastrukturnich projektd mirnili utrpeni, byli
napomochi pfi zajiStovani zakladnich Zivotnich potfeb a trvale podporovali spole-
éensky pokrok.

Spole¢nost ThomasLloyd pfi tom rozdélila veskeré své aktivity v oblasti socialni angaZo-
vanosti, které zastfeSuje nadace ThomasLloyd Foundation, do dvou okruhd, které nej-
Iépe odpovidaji regionalnim zvlastnostem a pozadavkim:

*na jedné strané iniciovani a realizace konkrétnich ,ostrovnich feSeni elektrifikace®
(takzvané ,,off grid solutions*) v odlehlych a zaostalych obcich, ve kterych se v dohledné
dobé neocekava napojeni na komeréni elektrické sité a které by bez vytvoreni téchto
ostrovnich feseni zUstaly trvale odfiznuty od vyhod, jez skytaji socialni zafizeni zavisla
na elektfing;

- na druhé strané opatfeni zamérena na konkrétni pomoc v nouzi — at jiz ve formé rych-
Iého, nebyrokratického a z dané situace vyplyvajiciho poskytnuti pfimych finanénich
prostfedkd a vhodnych material(i resp. zafizeni uréenych k okamzité pomoci po pfirod-
nich katastrofach, nebo formou kontinualni podpory regionalnich humanitarnich orga-
nizaci a projektd, které se zavazaly k podpore uréitych socialnich skupin.
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,Proto je nutné najit pro
elektrarnu takové misto,
na kterém je ji zapottebi
a na kterém je vitana.”

Xavier Zabaleta
prezident San Carlos
Biopower Inc.,
Kongres ThomasLloyd
Cleantech 2014
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Proces realizace ,,ostrovnich fe$eni elektrifikace*

ANALYZA

EVALUACE

VYBER + REALIZACE

V oblasti obklopujici novou elektrarnu Thomas-
Lloyd jsou za podpory regionalni spravy vyhle-
davany obce, které vzhledem ke své své poloze
popf. vzdalenosti od elektrarny i nadale zUsta-
nou bez pfipojeni k siti. V téchto od sité vzda-
lenych obcich se pak vybiraji projekty, které
potfebuiji ,ostrovni feseni elektrifikace®.

U potencialnich projektl se provadi hodnoceni
zamérené na pocet lidi, ktefi budou z projektu
profitovat, a na jejich hospodatskou situaci. Po-
suzuje se rovnéz rovnéz dosazitelnost projektu
po silnici resp. nezpevnénych cestach, pfipra-
venost subjektl regiondlni vliady k podpore
spravy a udrzby i angazovanost starosty a ¢len(
obecni rady.

Vybran je nakonec projekt, ktery v ramci evalu-
ace docili nejlepsich koeficientld. ThomasLloyd
nasledné realizuje se svymi osvéd&enymi me-
zindrodnimi a regiondlnimi partnery ostrovni
energetické feSeni na bazi fotovoltaiky, které
podléha stejnému procesu fizeni kvality jako
komeréni infrastrukturni projekty spole¢nosti
ThomasLloyd.

Vybér projektti pro ostrovni feseni s cilem

podporovat ty nejchudsi z chudych

| ta nejvétsi socialni angaZzovanost narazi v regionech se zaostalou infrastrukturou na
kapacitni limity ohledné toho, co je z realného a finanéniho hlediska uskutecnitelné.
Vybér vhodnych projektd na ostrovni feSeni elektrifikace proto podléha pfisnému vybé-
rovému procesu, jehoZ cilem je vybrat a realizovat projekt s nejlep$im moznym pomérem
vyuziti prostfedki a spole¢enského uzitku.

Zakladni §kola ,Camaniangan Elementary School*:

Energie k uceni a Zivotu

Prikladem projektu vybraného na zakladé procesu selekce je zékladni $kola Camanian-
gan v hornaté krajiné nedaleko solarni elektrarny SaCaSol a elektrarny na biomasu San
Carlos BioPower, kterou na Filipinach zfidila spole¢nost ThomasLloyd. Tato $kola, ktera
doposud nebyla zasobovana elektrickou energii a ve které se absence svétla obzvlast
nepfiznivé projevovala pfedevsim za tmavych a zamracenych dnd v obdobi destl, méla
byt spolehlivym, ale zaroveri také ekologickym zpUsobem elektrifikovana pomoci decen-
tralizovaného solarniho zafizeni.

Implementaci projektu zahajil ThomasLloyd ziskanim daru v podobé solarnich moduld
od firmy Conergy, dodavatele modulli pro nedaleké solarni elektrarny ThomasLloyd. V
dal8im prdbéhu poskytl ThomasLloyd veskeré dalsi stavebni materialy a technické kom-
ponenty, své know-how v oblasti inZenyringu i potfebné pracovni sily. Po nékolika malo
meésicich bylo zafizeni za Ucasti starosty, viceguvernéra a vysokych predstavitel( minis-
terstva Skolstvi oficialné uvedeno do provozu.

FILMY

Energy for

Learning

ThomasLloyd
Foundation:
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Diky takto ziskané energii se do této Skoly dostavaji moderni u¢ebni pomicky. Ucitelé
vyuzivaji v ramci vyuky vyhod, které jim skytaji pocitace, a velké akumulatory zase umoz-
fuji zakdim nechat si v dobé vyuc¢ovani nabit specialné potizené lampy a mobilni telefony
a nabité si je po vyucovani odnést s sebou domd. Za tuto moznost jsou obyvatelé vesnice
ochotni hradit drobné ¢astky, které se pouziji k ziskani nového technického vybaveni.

»Health Center of Sitio Bais*:

Zacatek nové éry pro malou vesnici uprostied filipinskych hor

Dal$im prikladem ostrovnich projektl elektrifikace nadace ThomasLloyd Foundation je
zdravotnické zafizeni v odlouéené obci Yubo v oblasti Sitio Bais, ktera je v obdobi destl
dostupna jen tézkymi terénnimi vozy. Vesnice se nachazi asi 18 kilometrd od La Carlota
City — mista nové vznikajici elektrarny na biomasu South Negros BioPower, jejiz projekt
realizuje spole¢nost ThomasLloyd. Obyvatelé se ponejvice zabyvaji zemédélstvim, pre-
vazné péstovanim banand a vyrobou dfevéného uhli. Primérnéa Groven pfijmd je pod hra-
nici chudoby, takZze pomocné prace musi vykonavat i déti a mladez a tim se musi vzdat
priméfeného Skolniho vzdélani.

Zdravotnické zafizeni, pod néz spada 150 rodin, nebylo napojeno na pfivod elektfiny a
nemélo k dispozici zdravotnicky personal, ktery by do ného pravidelné dochazel. Muselo
se v8ak starat jesté o dvé dalSi obce v okoli. To samoziejmé ztéZovalo situaci mistnim
obyvateltm: V pfipadé akutniho onemocnéni museli byt pacienti dopraveni do zafizeni v
sousedni obci, pficemz tato cesta vzhledem k neschiidnému terénu trvala i nékolik hodin.
A déti musely absolvovat v tomto kopcovitém terénu nékolikahodinovou taru pésky, jen
aby se mohly nechat o¢kovat nebo oSetfit v sousedni vesnici.
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Dne 10. dubna 2018 bylo ,,zdravotni stfedisko® nové otevieno a mize nyni naplriovat svdj
pavodni Géel uréeni. Stredisko je pIné elektrifikovano solarni energii ziskavanou z foto-
voltaického zafizeni o vykonu 6 000 wattd, které instalovala nadace ThomasLloyd Foun-
dation. Tento vykon zcela postacuje k zachovani provozu strediska a zaroven i k dobijeni
chytrych telefon( a akumulatorovych svitidel, jez mistnim obyvateldim, ktefi nemaji elek-
tfinu ani ve svych domovech a jsou tudiz bez svétla, poskytla spoleénost ThomasLloyd.
Teprve planovana elektrifikace stfediska uvedla véci do pohybu takovym zpUsobem, ze
se na projektu podilela i regiondlni viada a filipinské ministerstvo zdravotnictvi. Tyto insti-
tuce nyni poskytuji stfedisku zdravotnicky personal, ktery v ném pravidelné slouZi.

Bahay Tuluyan Foundation:

Socialni angaZovanost pro zneuzivané déti, sirotky a déti ulice

Déti byvaiji ¢asto témi, kdo na prudkém rdstu rozvijejicich se zemi trati — napfiklad tehdy,
kdyz se jejich rodic¢e ocitnou v bidé, kdyz své rodice ztrati nebo kdyz je jejich rodice
zneuzivaji. To plati i na Filipinach. ThomasLloyd proto prostfednictvim nadace Bahay
Tuluyan Foundation podporuje jednu z nejambiciéznéjSich soukromych humanitarnich
organizaci, ktera se ve velkoméstskych aglomeracich stara o sirotky, zneuzZivané a na
ulici zijici déti a mladez, je divéryhodnym kontaktnim partnerem a tam, kde je to potreba,
poskytne Utocisté a bezpeci. Nadace otevira cesty k pravidelné $kolni dochéazce, asistuje
pfi hledani nového pracovniho mista, a vytvari tak predpoklady pro Zivot v télesném a
socialnim bezpedi.

Vice na: http://www.bahaytuluyan.org

THOMASLLOYD GROUP
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Podpora vyzkumu, vyvoje a prevence; situaéni pomoc v nouzi

ThomasLloyd také prostfednictvim pravidelnych dard podporuje riizné organizace a
iniciativy. Mezi nimi napfiklad nadaci Sugar Industry Foundation — humanitarni organi-
zaci, jejiz program pomoci podporuje chudobou trpici délniky z tftinovych plantazi a
jejich rodiny. Nebo nadaci Philippine Sugar Research Institute Foundation — soukromou
iniciativu, ktera provadi vyzkumné a vyvojové prace pro tftinovy prdmysl v Asii. Tho-
masLloyd v ramci svych investi¢nich lokalit navic prabézné podporuje dalsi lokalni pro-
gramy pomoci, jejichz cilem je kontinualné zlep$ovat mistni socialni poméry. Spole¢né
s regionalni spravou Filipin uvedla spole¢nost ThomasLloyd do Zivota také program na
ochranu Zivotniho prostredi, ktery je financovan darem, jehoZ protihodnota ¢ini 0,5 %
roc¢nich trzeb za elektfinu.

ThomasLloyd rovnéz rychle a bez jakékoli byrokracie pomaha lidem v postiZzenych oblas-
tech ve vyjimeénych situacich, jako tomu napfiklad bylo v roce 2013, kdy ¢ast Filipin
zaséahla tropicka boufe Haiyan. ThomaslLloyd poskytl vedle finanénich prostfedkd a
naléhavé potfebnych dodavek humanitarni pomoci také tézkou techniku k vyklizeni ulic i
vlastni zaméstnance pro poskytovani prvni pomoci a zajiténi obnovy.

Veskeré sluzby a plnéni nadace ThomasLloyd Foundation jsou poskytovany zcela

dobrovolné a bezplatné a jsou smérovany pfimo do projektd, aby se zajistilo, Ze bude
k uréenému uéelu pfimo v pfislusném misté pouzito 100 % poskytnuté podpory.
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VYSLANCI ZA
SPRAVNOU VEC

Hlasime se k modernimu investiénimu pfistupu, ktery klade ekologické a spole-
éenské zajmy na aroven plvodni snahy o rentabilitu. Tento nas postoj vyzaduje
pevnou vuli k tomu, abychom se intenzivné angazovali jako vyslanci za spravnou
véc. A abychom tak ¢inili celosvétové.

NaSe presvédcéeni proto stale silngji prezentujeme navenek, nechavame hovofit fakta,
ukazujeme souvislosti, aktivné se zapojujeme do oborovych grémii a svazi a umoznu-
jeme druhym poznat a pochopit spole¢ensky odpovédné investovani. Citime se byt spo-
jovacim ¢lankem mezi investory a investi¢nimi regiony, mezi kapitalem a spole¢nosti.

Kongresy ThomasLloyd Cleantech: stavime mosty, nabizime forum, sdilime vize
Kongres spole¢nosti ThomasLloyd Cleantech pomaha jiz nékolik let stavét mosty mezi
evropskymi investory a technologickymi koncerny na jedné strané a asijskymi projek-
tovymi developery, obcemi a vladami na strané druhé. Hlavni fecnici z fad renomova-
nych osobnosti diskutuji s U¢astniky o budoucnosti, nutnosti a vysledcich udrzitelnych
infrastrukturnich investic v energetickém sektoru na regionalni, narodni a globalni Grovni,
davaji lidem moznost podilet se na jejich vizich, pfindseji podnéty k zamysleni.

Kongres, kterého se osobné zicastnilo vice nez 6 000 Ucastnikl a ktery prostfednictvim
internetového vysilani zivé sledovalo na 15 000 hostd, se etabloval jako znalostni plat-
forma a trendovy barometr intelektualni vymeény ekologickych a energeticko-politickych
koncepci budouciho vyvoje a vizi v Evropé a Asii. Kongres zvysuje povédomi o energe-
ticko-politickych a spole¢ensko-politickych souvislostech, prispiva k identifikaci novych
investi¢nich oblasti, otevira cesty konkrétnim infrastrukturnim projekttm.

V roce 2014 se Kongres ThomasLloyd Cleantech Evropa rozsifil o doprovodny odborny
veletrh a umoznil tak Siroce orientovanou mezioborovou vyménu poznatkd. Vystavova-
telé z oborl solarnich technologii a technologii na biomasu, jakoz i ministerstva, zain-
teresované strany a projektové spolec¢nosti z Asie tady nachazeji novou platformu pro
autentickou a hmatatelnou prezentaci svych technologickych reseni, projektl a cilovych
regiond.
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HLAVNi RECNiCI
Kongres ThomasLloyd
Cleantech Evropa

USA

Bill Clinton

42. prezident USA
Arnold Schwarzenegger
38. guvernér Kalifornie

NEMECKO

prof. Dr. Dr. mult. Klaus Tépfer
spolkovy ministr Zivotniho
prostredi

prof. Dr. Dr. Hans-Werner Sinn
byvaly prezident ifo Institutu

VELKA BRITANIE

Lord Nicholas Stern

byvaly hlavni ekonom a
viceprezident Svétové banky
prof. Peter Guthrie

profesor na Univerzité Cambridge

V.A.E.

Scheich Abdul Aziz bin

Ali Al Nuaimi

pfislusnik jedné z vladnoucich
kralovskych rodin SAE

CiNA

prof. Dr. Justin Yifu Lin
byvaly hlavni ekonom a
viceprezident Svétové banky

FILIPINY

Hon. Edgardo J. Angara

16. pfedseda senatu

Filipinské republiky

Hon. Loren Legarda

filipinska senatorka

H.E. Maria Cleofe R. Natividad
velvyslankyné Filipin v Némecku



»Asie nabizi velky investicni
potencial v nejslabSim misté
regionu: v infrastrukture.*

Prof. Dr. Justin Yifu Lin
byvaly hlavni ekonom a
viceprezident Svétové banky
Kongres ThomasLloyd
Cleantech 2014

Investi¢ni sympozia spoleénosti ThomasLloyd:

mezioborova vyména poznatkt na globalni trovni

Na investi¢nich sympoziich ThomasLloyd, ktera slouZi jako platforma pro mezinarodni
oborova setkani a konaji se stfidavé na rdznych kontinentech, se schazeji odbornici na
infrastrukturu, predstavitelé velvyslanectvi plsobicich v danych lokalitach i zastupci eko-
nomiky, védy a multilateralnich oborovych a zajmovych svazl. Sympozia nabizeji exklu-
zivni prostor pro diskuse o ekonomickych a spole¢enskych ramcovych podminkach v
sektoru trvale udrzitelné infrastruktury.

Sympozia jsou dnes pevnou soucasti globalniho kalendare akci pro meziregionalni a
mezioborovou vyménu poznatkd v trznim sektoru dlouhodobé udrzitelnych investic do
infrastruktury.

| =€)

Navstévy delegaci spoleénosti ThomasLloyd s cilem seznamit se s projekty a na
vlastni oé¢i se pfesvéd¢it o jejich socialnim dopadu

Pravidelné cesty delegaci poradané spole¢nosti ThomasLloyd do jejich investi¢nich
lokalit skytaji investorm a poradclm ThomasLloyd autentickou moznost seznamit se
s nasimi projekty pfimo na misté a poznat Zivotni podminky tamnich obyvatel. Delegati
se Ucastni pokladani zakladnich kamend nasich infrastrukturnich projektd ¢&i jejich uva-
déni do provozu, vidi, jak postupuje jejich stavba, navstévuji socialni projekty spole¢nosti
ThomasLloyd realizované v prislu$né lokalité a hovofi s lidmi, ktefi pro nas pracuiji a ktefi
z nasich projektl profituji.

Takovato primarni zkusenost je pro Ucastniky nasich cest potvrzenim toho, Ze se maji
odpovédné angazovat a maji pfispivat k ekologickému a spole¢enskému rozvoji. A nam
potvrzuje, Ze mame i nadale s plnym nasazenim konat to, co je spravné a dilezité. A
presné k tomu nas i motivuje.

THOMASLLOYD GROUP

DAR

LZivotni prostiedi nepat¥i Vam

ani mné. Je darem od naseho
Stvoritele pro nas pro v§echny,
abychom s nim pracovali, aby-
chom se od ného ugili, milovali
jej, respektovali, sjednavali dobré
obchody, ale pfedevsim abychom
jej zachovali jako dédictvi. Aby-
chom tuto planetu a toto ovzdusi
nezanechali jen pfisti generaci,
nybrz lidstvu jako takovému.“

Scheich Abdul Aziz
bin Ali Al Nuaimi
Kongres ThomasLloyd
Cleantech 2013

INVESTICNi SYMPOZIA/
NAVSTEVY DELEGACI
(vynatek ze seznamu
prednasejicich)

Benigno S. Aquino Il
prezident Filipinské
republiky

Carlos Jericho Petilla
filipinsky ministr energetiky

Thomas Ossowski
velvyslanec Spolkové republiky
Némecko na Filipinach

Sergio Pimenta
feditel East Asia, IFC

Honorable Sergio de
la Rama Osmenallll.
filipinsky senator

Michael Hasper

zastupce némeckého velvysla-
nectvi odpovédny za rozvojovou
spolupraci

Dr. Rolando Dy

Executive Director, Center for
Food and Agri Business University
of Asia and Pacific

Jesse Ang
Country Head Philippines IFC,
World Bank Group

Mario C. Marasigan

feditel pro obnovitelné zdroje
energie, filipinské ministerstvo
energetiky

Martial Beck

General Manager, European
Chamber of Commerce of the
Philippines
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MEZINARODNE ZADANY
NOSITEL KNOW HOW

Podrobné znalosti technologii, vysoka odborna specializace na investiéni proble-
matiku a dikladna znalost regionu fadi spoleénost ThomasLloyd v zalezitostech
investiénich Feseni k mezinarodné nejzadanéjsim nositelim know how a kontakt-
nim partnerdm pro politiku, hospodarstvi a finanéni sektor v oblasti infrastruk-
tury v Asii.

ThomasLloyd prednasi jako prvni evropsky spravce infrastrukturnich aktiv na
jarnim zasedani Mezinarodniho ménového fondu (MMF) a Svétové banky

Jarni zasedani Mezinarodniho ménového fondu (MMF) a Svétové banky, jez se v roce
2017 konalo ve Washingtonu D.C., se povazuje za nejdllezitéj$i svétovou konferenci, na
které se kazdoro¢né schéazeji kromé jinych i vSichni ministfi financi a rozvoje ¢lenskych
zemi skupiny G20 a guvernéfi centralnich bank 188 ¢lenskych statd, aby se zde zabyvali
aktualnimi otazkami svétové ekonomiky. Na zasedani se diskutovalo zejména o téma-
tech, jako je vyhled globalni ekonomiky, vyvoj trhli a region(, vysledky boje proti chu-
dobé a ucinnost rozvojové pomoci.
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Zasedani doprovazela fada bilaterdlnich setkani a akci zaméfenych na mezinarodni
vyvojové trendy v oblasti energetiky a jejich dopady na globalni finan¢ni systém. V této
souvislosti je tfeba zdlraznit férum Global Infrastructure Forum, na kterém se za Ucasti
prednich rozvojovych bank, jako je Asijska rozvojova banka (ADB) a Asijska investi¢ni
banka pro infrastrukturu (AlIB), diskutovalo o budoucich trendech ve vyvoji trzniho sek-
toru udrzitelné infrastruktury a byla sjednana jesté uzsi spoluprace. Rovnéz je tfeba zmi-
nit IFC Development Partner Forum — vyznamné setkani pofadané Mezinarodni finanéni
korporaci, kterd patfi k uznavanym spoluinvestorlim spole¢nosti ThomasLloyd.

V ramci bodu programu ,Kombinované financovani v oblasti zmény klimatu“ (,,Blended
Finance in Climate Change“) vystoupila v roli referenta také spole¢nost ThomasLloyd.
Vyjimeénou akci IFC - na kterou byl ThomasLloyd pfizvan jako jediny partner ¢lena
Svétové banky IFC pro Asii v oblasti vyvoje projektl — je kazdoro¢né poradané setkani
rozvojovych partner(, vybranych klientd IFC, managementu IFC a vysoce postavenych
vladnich predstavitelt zemi, které jsou partnery programu IFC na podporu financovani
projektl Cisté energie prostfednictvim soukromého sektoru. IFC v ramci tohoto setkani
zaroven predstavila projekty spole¢nosti ThomasLloyd, které vyslovné oznadcila za vzo-
rovy pfiklad financovani.

THOMASLLOYD GROUP

SPRING MEETINGS 2017
PODIOVA DISKUSE

Diskuse o perspektivach a
budoucim rozsifeni investic

v oblasti obnovitelnych zdrojt
energie v soukromém sektoru
Zleva:

Nena Stoijkovic
Viceprezidentka IFC

Sarah Fountain Smith
Zastupkyné kanadské vlady
Anthony M. Coveney

CEO Americas
ThomasLloyd Group

Cathal Conaty
MD International
Housing Solutions

SPRING MEETINGS 2017
Jarni zasedani 2017 Mezinarod-
niho ménového fondu a Svétové
banky ve Washingtonu D.C.
Uéastnici (mj.)

Christine Lagarde

Reditelka MMF

Jim Yong Kim

Prezident Svétové banky
Jean-Claude Juncker
Prezident Evropské komise

Jens Weidmann
Prezident némecké centralni
banky Deutsche Bundesbank

Dr. Wolfgang Schéauble
Ministr financi

Spolkové republiky Némecko
Anthony M. Coveney

CEO Americas

ThomasLloyd Group
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ThomasLloyd hovofi na premiéfe konference

»The World Bank‘s Innovate4Climate conference“ v Barceloné

V kvétnu 2017 se v Barceloné poprvé konala konference Svétové banky nazvana ,Inno-
vate4Climate“. Na pozvani IFC, ¢lena skupiny Svétové banky, se této konference, kterou
iniciovala $§panélska vlada a ktera se v celosvétovych odbornych kruzich setkava s vyso-
kym uznanim, zG¢astnili vedle mnoha zastupcl vlad, ¢elnich predstavitelt bankovniho a
finan¢niho sektoru, multilateralnich instituci a organizacii uznavanych odbornikl z techno-
logickych oborl také vedouci zastupci spole¢nosti ThomasLloyd. V rémci bodu programu
»Mobilizace soukromého sektoru pro zelenareseni vystoupili za spoleénost ThomasLloyd
T.U. Michael Sieg, Chairman und Group CEO, a Anthony M. Coveney, CEO Americas,
ktefi v ramci rGznych for referovali o Uspésné realizaci infrastrukturnich projektl na
ochranu klimatu na rozvijejicich se trzich Asie.

' MOBILIZING THE PRIVATE SECTOR FOR GRE

ThomasLloyd se Uéastni historické statni

navstévy filipinského prezidenta v Ciné.

Jiz v fijnu 2016 doprovéazeli vysoce postaveni zastupci firmy ThomasLloyd filipinského
prezidenta pfi jeho historické statni navstévé Ciny, ktera predznamenala novou éru v
¢insko-filipinskych vztazich. Tohoto vrcholného setkani a slavnostniho podepsani dile-
#itych dohod o obchodu a spolupraci mezi &inskym prezidentem Si Tin-pchingem a fili-
pinskym prezidentem Rodrigem Dutertem se zU¢astnili dal$i pfedni politici a vice nez 400
zastupcl ekonomiky. Takovato primarni zkusenost je pro Uc¢astniky nasich cest potvr-
zenim toho, Ze se maji odpovédné angazovat a maji pfispivat k ekologickému a spole-
¢enskému rozvoji. A ndm potvrzuje, Ze mame i nadale s plnym nasazenim konat to, co je
spravné a dulezité. A presné k tomu nas i motivuje.
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V ramci této vrcholné schilizky bylo navic podepséano jedenact prohlaseni o zaméru, mezi
nimi také jedno mezi spole¢nosti ThomasLloyd a jejimi filipinskymi a ¢inskymi projek-
tovymi partnery v sektoru biomasy. Obsahem téchto prohlaseni jsou pfisliby kapitalu v
celkové hodnoté 7,9 mid. USD, diky nimz budou moci byt na Filipinach vytvoreny az dva
miliony pracovnich mist. Pfi slavnostnim aktu za pfitomnosti prezidenta Duterteho a dal-
Sich Celnich predstaviteld filipinské vlady byly mezi zd¢astnénymi projektovymi partnery
Bronzeoak Philippines Inc., Wuxi Huaguang a skupinou ThomasLloyd Group podepséany
také dohody o projektech spole¢nosti ThomasLloyd na vyuziti biomasy.

NG OF BUSINESS AGREEMENTS

21086 MHING

% - % h

ThomasLloyd doprovazi spolkového ministra zahraniéi Dr. Guida

Westerwelleho u prilezitosti cesty jeho delegace do jihovychodni Asie

JiZ v inoru 2013 doprovazel T.U. Michael Sieg, Chairman and Group CEO, ThomasLloyd
Group, jako ¢len delegace podnikateld némeckého ministra zahrani¢i Guida Westerwe-
lleho v ramci jeho cesty po jihovychodni Asii. USelem cesty, jiz se zd&astnila cel4 Ffada
vyznamnych zastupcl z oblasti politiky, ekonomiky a priimyslu, bylo mj. prohloubeni
obchodnich vztahl mezi Némeckem a Filipinami.

Némecko je s celkovym objemem, ktery dosahuje cca 5,6 mid. EUR (2017), nejddlezitéj-
§im obchodnim partnerem Filipin v ramci zemi EU. S cilem doséhnout jesté vyssi pod-
pory oboustranného hospodéarského styku ved| ministr zahranici rozhovory s filipinskym
prezidentem Benignem S. Aquinem lll. a zG¢astnil se spolu se svou delegaci a némeckym
velvyslancem na Filipinach, Dr. Joachimem Heidornem, ekonomického kulatého stolu
némecko-filipinské obchodni komory ,,Economic Roundtable of the German-Philippine

Chamber of Commerce and Trade® (GPCCI).
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General Manager, Standing
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Ramon Lopez
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Carlos Dominguez
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Atty. Arthur Tugade
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Christian Berger
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Andreas Gies
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Némecko ve Filipinské republice

T.U. Michael Sieg
Chairman and Group CEO,
ThomasLloyd Group

67



THOMASLLOYD GROUP

an Carlos Solar Energy: Green Company of the-Year

OCENEN!I
' bl Medialni skupina Charlton Media Group propUijcila solarni elektrarné SaCaSol | v
ramci volby ,Solarni projekt roku (Solar Power Project of the Year)“ stfibrnou cenu
ACIAN Asian Power Award 2014 udélovanou v odvétvi energetiky. San Carlos Solar Energy,
e fi?'-:f'.-'i"-i Inc. pak pfi téze prileZitosti ziskala bronz pfi vyhlasovani ceny ,Independent Power
Q‘,:') 2014 Producer of the Year*.

Dcefina spole¢nost Svétové banky International Finance Corporation (IFC) udélila
spole¢nosti San Carlos Solar Energy Inc. cenu ,Sustainable Energy Finance Award
2014, Tato filipinska solarni investi¢ni spole¢nost fondu ThomasLloyd Cleantech
Infrastructure Fund uvedla na jafe roku 2014 na Filipinach do provozu prvni velky

solarni park.
_ Frost & Sullivan, poradenska spole¢nost s celosvétovou plsobnosti, vyznamenala
RN San Carlos Solar Energy, Inc. — solarni holdingovou spole¢nost fondu ThomasLloyd
amwann Cleantech Infrastructure Fund — cenou Best Practices Award 2014 v kategorii

»Philippines Solar Photovoltaic System Integrator of the Year*.

Asia CEO Forum udeélilo spole¢nosti San Carlos Solar Energy Inc. v roce 2014 cenu
»,Green Company of the Year“. Asia CEO Forum je povazovano za jedno z nejvy-
znamnéjSich for asijsko-pacifického regionu, které se zabyva spolupraci regional-
nich a mezinarodnich organizaci a podnika.
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uEner% ySmart

LOLUTIONS "o
COMPETIITVE Frlppnes

San Carlos Solar Energy: Sustainable Energy Finance Award

RATING

ACQ vyznamenal prodej banky Schnigge Wertpapierhandelsbank AG spole¢nosti
Augur Capital, ktery realizovala spole¢nost ThomasLloyd, ocenénim ,,Obchodni trans-
akce roku” (Deal of the Year). Spole€nost ThomasLloyd pfevzala banku Schnigge
Wertpapierhandelsbank AG v roce 2004, provedla jeji restrukturalizaci a v roce 2007
ji dale prodala se ziskem vice nez 600 %.

,Definovany cilovy investiéni trh dokaze presvédgit svymi Sancemi na nadprimér-

né vynosy i vyhodou, Ze investi¢ni zaméry jsou ekonomicky Unosné i bez subvenci.

Rk Uplatiiovany standardizovany investi¢ni proces spliiuje prdmyslové standardy insti-
tucionalnich investord platné pro investice do infrastruktury.“

,Velmi dobfe zpUsobily“ a ,stabilni vyhled i ze stfednédobého hlediska“ — k tomuto
vysledku dospéla Rakouska spoleénost pro Zivotni prostfedi a technologii (OGUT).
Fond byl podroben specidlni analyze na zakladé katalogu kritérii spolecnosti OGUT
pro certifikaci podnikovych fondd sociélniho zabezpecéeni a penzijnich fondd dlicho-
dového zabezpeceni.

: [
" Ratingova agentura Telos udélila v ramci svého hodnoceni investi¢nimu procesu
_ E LOS fondu ThomasLloyd SICAV - Cleantech Infrastructure Fund znamku AAA, ¢imz
= AAA = potvrdila jeho ,,standard nejvyssi kvality“. Agentura mimo jiné ocenila ,nanejvys
disciplinovany investiéni proces® a ,,optimalizaci profilu vynosu a rizik“.
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CLENSTVI A
VLASTNI ZAVAZKY

Primarnim cilem, ktery sledujeme nas$imi investi-
cemi do infrastruktury, je vytvaret trvalé hodnoty a
ty nas zavazuji investovat udrzitelnym zpasobem.
Abychom mohli dostat naSemu pozadavku, jsme sou-
éasti rGznych organizaci s cilem spoleéné identifi-
kovat a aktivné podporovat opatfeni pro trvaly rast,

Diky nasdemu élenstvi v rtiznych odvétvovych sva-
zech, vyméné informaci s think-tankovymi institu-
cemi a nevladnimi organizacemi, ale i po celém svété
uznavanymi iniciativami za udrzitelné investice tim
pfispivame k trvalému rozvoji zejména se zietelem
na socialni, etické a ekologické aspekty.

ale i vypracovavat a zlep$ovat obecné normy v ramci
finanéniho sektoru.

Finanéni iniciativa ekologického programu Spojenych narodl — United Nations

y i

t:#n Y Environment Programme Finance Initiative (UNEP FI) — je globalnim partnerstvim

'ﬁ,{l"ﬁ mezi ekologickym programem Spojenych narodl (UNEP) a privatnim finan¢nim

= FINANCE sektorem. Organizace byla zaloZena v r. 2003 a sidli v Zenevé. Clenem iniciativy

U :\ [1 PINITIATIVE je t.¢. celosvétové vice nez 200 podnik( poskytujicich sluzby z finanéni branze ze
44 statd.

United Nations Global Compact je pakt, ktery uzaviraji firmy s OSN za ucelem

orco budovani socialngjsi a ekologiétéjsi globalizace. Ugast na Global Compact se zd(-

5” vodriuje dopisem zaslanym generalnimu tajemnikovi OSN. V ném firma vyslovuje

c.“sn United Nations

N\ 9!1; Global Compact svoji vuli, Ze se bude snazit v budoucnu dodrzovat urgité minimalni socialni a eko-

logické standardy. Do dnesniho dne se k tomuto paktu pfipojilo bezmala 10 000
firem a 161 narodd.

,
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PRI je celosvétovy predni zastance odpovédnych investic. Cilem iniciativy je rozumét
implikacim ESG kritérii (environmentalni, socialni, vladni) pro investice a podporovat
Eg';;'gl‘e;é‘f'é pii tom sit podepisujicich investord, aby tyto faktory zohledrovali pfi investi¢nich
Investment  rozhodnutich. PRI jedna v dlouhodobém zajmu svych signatard, finanénich trhl a
hospodarskych prostord, ve kterych jsou ¢inni, a v neposledni fadé zivotniho pro-
stfedi a celé spole¢nosti.

=PRI

. GIIN od svého zaloZeni v roce 2009 vybudovanim silné sité investorl a vedoucich
sil podporuje vyvoj a rozsifovani na Gcinnost orientovanych zafizeni. GIIN je zrca-
dlem rozmanité spolecnosti, kterou zastupujeme. Diky vedeni nasi investi¢ni rady,

G I | N spoleénym myslenkam nasich ¢lenl a angazovanosti nasich zaméstnancu je nase
sit hnacim motorem diskuzi a opatfeni pro realizaci na U¢innost orientovanych

MEMEBER Y p
zarizeni.

Evropska obchodni komora na Filipinach (European Chamber of Commerce of the

Philippines — ECCP) je bilateralni zahrani¢ni obchodni komora, jejimz cilem je pod-
ecc D porovat hospodarské a obchodni vztahy mezi Filipinami a Evropou. S vice nez 700

¢leny nabizi ECCP obchodni sit k podnikdim, organizacim a jednotlivedm. Povazuje
se za odrazovy mustek na filipinsky trh pro Evropany a pro filipinské hospodarstvi
na evropsky trh.

ELIROPEAN CHAMBER OF COMMERCE
OF THE IBEUPTRES [ ]

Britska obchodni komora Filipiny (British Chamber of Commerce Philippinen - BCCP)

asay je nezavisla, neziskova organizace. Podporuje budovani hospodarskych a socialnich

B rltl S h kontakt( mezi Velkou Britanii a Filipinami. Dnes ma vice nez 400 &len mezi podnika-

y EHAMBER OF COMMERCE teli, obchodniky a dal$imi multiplikatory. BCCP navic Uzce spolupracuje s britskym

PHILIPPINES vyslanectvim v Manile, hospodarskou podporou ze strany britské viady (UKTI, United
Kingdom Trade and Investment) a dalSimi partnery.

Diky svym piimym zku$enostem s implementaci a podporou firem na indickém trhu

tak nema co do kvalifikovanosti v konkurenci ostatnich instituci sobé rovného. UK
U I( I N D IA India Business Council spolupracuje s vladou Spojeného kralovstvi a také jinymi
BUSINESS COUNCIL vlivnymi partnery a stara se o to, aby byly zajmy firem predstaveny zakonodarciim

indickych Svazovych teritorii a spolkovych statd.

Po integraci spolkového svazu zaméreného na nemovitosti a investi¢ni fondy
~Sachwerte und Investmentvermdgen e.V. (bsi)* do spolku Zentraler Immobilien
Ausschuss e.V. (ZIA) zachovava ThomasLloyd své Clenstvi také v jednom z nejzna-
meéjsich zajmovych spolkl v oboru. Ten se chape jako hlas trhu s nemovitostmi a
komplexné sdruzuje a zastupuje zajmy svych ¢lenl pfi tvorbé vile a rozhodovani na
vefejnosti, v politice a spravé.

Spolkovy svaz Bundesverband Investment und Asset Management e.V. (BVI) zastu-
puje zajmy sektoru némeckych fondd na narodni i mezinarodni drovni. Clenské spo-
le¢nosti spravuji investi¢ni kapital presahujici 3 biliony euro pro privatni investory,

m pojistovny, penzijni fondy, banky, cirkve a nadace a pfimo ¢i nepfimo se staraji o
majetek pfiblizné 50 miliond lidi ve zhruba 21 milionech domacnosti.
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ROSTOUCI TRH INFRASTRUKTURY

URBANIZACE JAKO VYZVA PRO
GLOBALNI INFRASTRUKTURU

Na Zemi v souéasné dobé Zije zhruba 7,6 miliard lidi a tento pocéet se kazdou
hodinu zvySuje o 10 000.! Kazdy z téchto lidi si pfeje perspektivu do budoucna:
Praci, vzdélani a blahobyt. Proto to stale vice lidi tahne do mést, ktera ztélesnuji
»promitaci plochu“ téchto elementarnich potieb. Vysledkem je jedna z nejvétsich
vyzev nasi doby - disledna vystavba a roz$ifovani infrastruktury.

Zatimco v roce 1980 Cinil podil obyvatel mést v celosvétovém méfitku 39 %, dnes Zije ve

velkoméstech vice nez polovina svétové populace.? Poc¢et obyvatel svétovych mést se

kazdy tyden zvySuje o 1,5 milionu a do roku 2050 vzroste podle odhadd OSN celkem o

dvé miliardy.® Nasledky této urbanizace: Méstské aglomerace s miliony lidi. Jestlize pocet 1 O
svétovych milionovych mést ¢inil jesté v roce 1960 jen néco malo pres jedno sto, dnes je mid.
takovych mést pétkrat tolik. Mezi nimi 37 ,megacities” s vice nez deseti miliony obyvatel, 4 bude v roce 2050
Z nichZ se sedm nejvétsich nachazi v Asii.* #it na svats.!

Sedm nejvétsich metropolitnich regiont
(mil. obyvatel)

SOUL
. 24,21 TOKIO
SANGHAJ 0, © 038 05
24,12 ’
o DILLI
27,28
e MUMBAI
S8 9 MANILA
24,65
JAKARTA e
Zdroj: Demographia World Urban Areas (14th annual Edition April 2018) 32’28
Mésta jako centra spoleéenského rozvoje
Mésta nabizeji pracovni i vzdélavaci prileZitosti. Vznikaji zde stfedni vrstvy, konzum je
dostupnéjsi. Ve méstech je tak jiz dnes vytvareno 85 % globalnich hodnot.3 Podle vyja-
dreni Svétové banky se mezi zemé se stfednimi pfijmy mohly a mohou fadit pouze zemé,
které prochazeji procesem urbanizace.
Nedostatecna infrastruktura brzdi rist 50 procent
Ruku v ruce s tim v8ak vyvstava i jedna z nejvétsich vyzev nasi doby, a tou je infrastruk- .
. ;s , o L , obyvatelstva v asijsko-
tura, ktera musi drzet krok s mohutnym rastem populace a ekonomickym vykonem. pacifické oblasti bude v

roce 2020 Zit ve méstech.®
Plati totiz, Ze pokud chybi vhodna infrastruktura, chybi jiz dnes patef nasi spole¢-
nosti. A nejpozdéji zitra budou chybét i perspektivy do budoucna.
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Infrastrukturu potfebuje kazdy z nas. Je to kli¢ovy prvek kazdodenniho zasobovani
a zabezpecdceni - ¢istou vodou, modernimi dopravnimi komunikacemi pro rychlou,
efektivni a ekologickou pfepravu zboZi, energii vyrobenou na zakladé aéinného
vyuzivani zdroju, stale rychlej§imi komunikaénimi technologiemi a také socialnim
systémem, ktery pecuje o nase zdravi a prostiednictvim vzdélani zajiStuje nasi
budoucnost.

Nejnovéjsi studie dvaceti nejvétsich hospodarskych velmoci (G20), ktera se zabyva potre-
bou investic v sektoru infrastruktury (,,Global Infrastructure Outlook®), vychazi z toho, Ze
se celkové naklady na celosvétové zajisténi moderni infrastruktury, ktera drzi krok s glo-
balni prognézou ekonomickych a demografickych zmén, vyS$plhaji v letech 2007 az 2040
na 94 biliony USD.!

Proti tomu s ohledem na stejné ¢asové obdobi stoji — v pfipadé, Ze budou pokradovat
trendy dosavadni investi¢ni ¢innosti — pouze 79 biliond USD skuteénych investic. Obrov-
ska mezera v investicich, ktera jiz v roce 2017 &inila vice nez 7 biliénG USD, nezadrzi-
telné poroste a v roce 2040 bude &init 15 biliona USD.! Ukol zafinancovat tuto obrovskou
potfebu investic pfesahuje vzhledem k pfevazné napjaté rozpoctové situaci moznosti
statnich instituci vétsiny zemi. Svétova banka odhaduje, Zze pravé rozvijejici se zemé by
musely ro¢né vydat 8 % svého hrubého socialniho produktu, aby zajistily udrzbu stava-
jici infrastruktury a pomoci dodatec¢nych infrastrukturnich opatfeni naplnily pozadavky
vyplyvajici z vysokého hospodéarského a populaéniho ristu.2 Z divodd rozpodétu vSak
z(stava vétsina téchto zemi u vyrazné nizSich investi¢nich kvot, to znamena, Ze infra-
struktura jiz neni schopna drzet krok s hospodarskou dynamikou.
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3,7 bil. USD

bude do roku 2040 kazdoro¢né
zapotrebi na investice do infra-
struktury. To odpovida celkové
ro¢ni hospodarské vykonnosti
Némecka, které je globalné Ctvrtou
nejvétsi ekonomickou mocnosti.
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Globalni infrastruktura: Porovnani souéasnych investiénich trendi a potfebnych investic
(v bilionech USD, bez cild udrzitelnosti OSN)

Kumulované hodnoty
do roku 2040

$ 94 viiiony
potifebné investice
$ 15 vitiond
investi¢ni mezera
$ 79 biliona
soucasny investi¢ni
05— —— — R e |l lr | . trend
: | Bl T T T
Y B B S ——
2007 2012 2017 2022 2027 2032 2037
== soucasny investi¢ni trend == potfebné investice Zdroj: Global Infrastructure Hub, Global Infrastructure Outlook 2017
Potiebné infrastrukturni investice dle regiont v letech 2007 az 2040
(bez cild udrzitelnosti)
EVROPA
$ 15viliona
ASIE
$ 51 bition
AMERIKA
$ 20nviliona
AFRIKA
$ G bilionii OCEAN'E

$ 1,9bitiona

Zdroj: Global Infrastructure Hub, Global Infrastructure Outlook 2017

Potfeba kapitalu se setkava s poZzadavkem po stabilnich,

prfedvidatelnych vynosech

Vlady celého svéta jsou si tohoto nesouladu védomy a podporuji tudiz zapojovani sou-
kromych poskytovatelll kapitalu — ¢asto v rdmci partnerstvi vefejného a soukromého
sektoru (Public Private Partnerships — PPP). Vzhledem k aktudlni situaci na mezinarod-
nich kapitalovych trzich — nizké Urokové sazby, vysoka zadluZenost statl, doutnajici
politické konflikty — se tyto zaméry u investor( setkavaji s velkym zajmem. Investice do
infrastruktury totiz slibuji stabilni, predvidatelné vynosy s kalkulovatelnym rizikem, které
jen malo souviseji s ostatnimi tfidami aktiv anebo s nimi nesouviseji viibec, a splnuji tudiz
zakladni pozadavky velkych institucionalnich investord, jakymi jsou pojistovny, penzijni
fondy a nadace. Vyznam financovani financovani infrastrukturnich zamér soukromymi a
institucionalnimi investory proto dale poroste.
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ASIE

[} 6 z 10 obyvatel svéta Zije dnes
v Asii. V roce 2017 méla Asie pfriblizné

4,5 miliardy obyvatel.?
\N

ASIE \ "*‘ e

"“ -~
ZAUJIMA...

'g 8,6 %
X, plochy zemského povrchu s’

ASIJSKY

| A, HOSPODARSKY ZAZRAK

7 z 10 zemi svéta, které v roce
2018 vykazaly nejrychlejsi rust,
se hachazi v Asii*




+33%

POPULACNI RUST
RUST HDP
2000 - 2030° 2014 - 2023°

LIDRI
|I Cina a Indie budou v roce

2050 vedoucimi svétovymi
meesssssss  hospodarskymi velmocemi’

ol 1/3

svétoveé spotreby energie

pfipada na Asii. V roce

' 4 S 2050 to bude vice nez
— polovina.'®

+88%

ROSTOUCI TRH INFRASTRUKTURY

+85%

SPOTREBA

ELEKTRINY
2006 — 20157

1 51 siLion usp

budou do roku 2040
vyzadovat investice do
infrastruktury v Asii.°

1 06 GIGAWATTU

nového vykonu z obnovitel-
nych zdrojl pribylo v Asii

. v roce 2017. V Evropé to na-

opak byly jen 24 gigawatty."

* Rozvijejici se a rozvojové zemé Asie
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ASIE NARAZI NA KAPACITNI LIMITY
SVE INFRASTRUKTURY

Asie roste nezadrzitelnym tempem: jeji ekonomika dvakrat rychleji nez ve zby-
vajicich ¢astech svéta, jeji obyvatelstvo rychleji nez na ostatnich kontinentech.
A industrializace, na kterou zapadni svét potifeboval bezmala dvé stoleti, probiha
v sou¢asné dobé v Asii zrychlenym tempem. O 21. stoleti se uz davno mluvi jako o
»stoleti asijském*.

Asie ale také stoji pred velkymi vyzvami. Narazi totiz na kapacitni limity své infrastruktury
a Celi naléhavé potrebé jejiho intenzivnéjsiho rozsifovani. Aby bylo mozno dostat poza-
davklm vyplyvajicim z rychlého rlstu populace a hospodafrstvi, bude podle pfedpovédi
zpravy dvaceti nejvétsich ekonomickych velmoci ,Global Infrastructure Outlook® muset
byt 55 % celosvétovych investic do infrastruktury realizovano do roku 2040 pravé v Asii.’

Cesta je volna pro financovani infrastruktury v modernim stylu

Verejné rozpocty Asie jsou zahlceny obrovskou potfebou kapitalu, ktery je nezbytny
pro rozvoj infrastruktury v odvétvi energetiky, vefejnych sluzeb a nakladani s odpady,
socialni infrastruktury, dopravy a telekomunikaci. Vlady mnoha asijskych zemi proto
prosly v uplynulych letech zasadni zménou paradigmatu.
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ROSTOUCI TRH INFRASTRUKTURY

Asijské narodni ekonomiky se ve stale vétsi mife odvraceji od financovani infrastruktury
fizeného vyhradné statem a Castéji vyuzivaji alternativni feSeni financovani. Obraci pfi
tom tudiz i na soukromé a kapitalové investory. Stéle vice asijskych statl navic opousti
pavodni ekonomicky kurs izolace svych trhl a priklani se k hospodéarské politice, ktera je
zalozena na trznim hospodéarstvi, je oteviena svétu a skyta vyhody v podobé investi¢nich
pobidek, darovych ulev a usnadnéni dovozu.

Soukromi investofi jsou dnes vice nez vitani, nebot bez zapojeni soukromého sektoru jiz
tuto obrovskou potiebu, kterd se tyka zaplnéni mezer, ani potfebu vystavby infrastruk-
tury, jez je podminéna tempem rdstu, nelze zvladnout.

Infrastrukturni politika Asie se tak dnes nachazi ve zlomové situaci. Nebot s odklonem od
modelu statem fizeného zabezpecovani infrastruktury ve prospéch investi¢niho modelu
financovaného ze strany uzivatell pfichazi nyni i do Asie historicky osvédceny systém
financovani, ktery zapadni svét znd jiz desitky let: Soukromi investofi poskytuji infra-
strukturu. Spotfebitelé plati poplatky za jeji vyuziti. Ty pak plynou v podobé vynostl zpét
investordm.

ROZDILNE SVETY -
STEJNA VYZVA

Pakistan a Japonsko od sebe
déli mnohé: z geografického
hlediska napfiklad vice nez

6 000 kilometrd a kromé nich
také zcela rozdilné hospo-
déarskeé a socialni Zivotni
podminky. Jedno v8ak obé
zemé - stejné jako staty lezici
mezi nimi — spojuje: obrovska
potfeba infrastrukturnich
investic.

Potieba infrastruktury v jednotlivych zemich Asie v letech 2007 az 2040
(bez cild udrzitelnosti OSN)

JIZNi KOREA

GiNA $ 1,4 bil, éiA;’%NS_KO
$ 28 bil. O bil.
BT BANGLADES
$ 480 mid. $ 608 mid.
" MYANMAR
INDIE $ 224 mid.
$ 4,5 bil. VIETNAM
THAJSKO ¢ 605 mid.
$ 494 mid. FILIPINY
$ 498 mid.
INDONESIE
$ 1,7 bil.

Zdroj: Global Infrastructure Hub, Global Infrastructure Outlook 2017

Infrastruktura Asie:

investiéni prilezitost pro investory orientované na rust

Infrastrukturni trh Asie dnes spojuje jeden z nejstarsich obchodnich modelt lidstva s nej-
silnéji rostoucim hospodarskym regionem svéta a pro investory tudiz pfedstavuje jeden
z momentéalné nejatraktivnéjsich rostoucich trha.

Ti se podileji na kontinualné pozitivnim hospodarském vyvoji rozvijejicich se asijskych
zemi, ktery na zékladé zvyseni rlistovych prognéz ve svém nejnovéjsSim hospodarském
vyhledu znovu potvrdila i banka Asean Development Bank. Zarover vsak také profituji
z plvodnich vyhod, které jsou obecné spojeny s investicemi do infrastruktury a které
prispivaji k tomu, aby jakozto diverzifikacni nastroj stabilizovaly portfolio tim, Ze snizi
riziko ztraty a volatility, zvysi potencial vynosl a sou¢asné budou udrzitelné zvySovat
cash-flow portfolia.
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PLATFORMA PRO INFRASTRUKTURNI INVESTICE

INVESTICNI STRATEGIE

Cilem investi¢ni strategie spole¢nosti ThomasLloyd je dosa-
zeni atraktivnich rizikové vyvazenych vynost z kapitalu
investovaného do infrastrukturnich aktiv — se socialné a eko-
logicky odpovédnym pouzitim investic — pfi sou¢asném sni-
Zovani investi¢nich rizik diky diverzifikaci pfesahujici ramec
nékolika zemi, sektord, technologii a styld investovani.

Za UcCelem dosaZeni tohoto investi¢niho cile se inves-
tuje pfimo do Sirokého portfolia hlavné mimoburzovnich
infrastrukturnich aktiv v odvétvich obnovitelnych zdrojd
energie, dodavatelskych podnikd, dopravy, socialni infra-
struktury a komunikace v Asii a Australasii.

ASSET MANAGEMENT

¥ VAoINYNIA Y
92y3yz inyayayt @

(]

J

1. (RE)INVESTICE

Ziskani zcela zpracovanych, schvélenych a ke stavbé
pfipravenych infrastrukturnich projektd pfimo od pfislus-
ného mistniho projektového developera.

2. STRUKTURALIZACE PROJEKTU

Optimalizace projektll s ohledem na jejich hodnotu pfi
dal$im prodeji, zejména co se tykad bezpecénosti plano-
vani a rentability.

3. ZADAVANi ZAKAZEK A FINANCOVANI

Zadavani zakéazek na stavbu, pozdéj$i provoz a Udrzbu
projektd v ramci mezinarodnich procesl vybérového
fizeni a financovani projektdl prostfednictvim néastrojd
vlastniho a ciziho kapitalu.
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4. STAVBA A POCATECNI FAZE PROVOZU

Koordinace a dohled nad realizacemi projektd pfimo v
misté vlastnimi a externé povéfenymi specialisty az po
uvedeni do provozu.

5. PROVOZ & UDRZBA
Provoz a Gdrzba realizovanych projektt po pfijeti komeré-
niho provoza

6. EXIT/PRODEJ

Prodej projekt — jednotlivé nebo jako portfolio — inves-
tordm, provozovatelim nebo dodavatelim energii, ktefi
jsou zaméfeni na dlouhodobé investice.



INVESTICNi PROCES

Uspésnou realizaci investiéni strategie zaruduje inves-
tiéni proces spolec¢nosti ThomasLloyd (TIP) vyznamenany
fadou ocenéni nezavislych instituci a ratingovych agen-
tur, ktery vychazi z obousmérného pristupu top down/
bottom up a ktery je neustéle rozvijen na zakladé dlouho

PLATFORMA PRO INFRASTRUKTURNI INVESTICE

letych zkuSenosti v oblasti investic do infrastruktury i diky
naroéné firemni metodice sestavovani portfolia. Nedilnou
soucdsti tohoto investi¢niho procesu je zajistovani kvality
a fizeni rizik, jez podléhaji jasné definovanému monito-
ringu a ddslednym kontroldm vysledkd.

Sestavovani portfolia top down: Identifikace vhodné skladby investic

Vybér mista (zemé/region)

Vybér sektoru

Vybér subsektoru/
technologie

/_’_\

Dodrzovani pravidel

Investicni cile, investicni Konecné slozeni a predpisii béhem .
A a : N - Exit
zasady/omezeni portfolia projektu / Informovani
managementu

Investice

Jednani a dokumentace

Externi due diligence

Interni due diligence

Identifikace

Selekce investic bottom up: Identifikace slibnych projektii v ramci vhodné skladby investic

Sestavovani portfolia top down

Sestavovani portfolia top down (seshora dolll) navazuje
na jasny fetézec procesl. Tym sestavajici ze zkusenych
investi¢nich odbornikl z réznych oborl nejprve provede
screening struktury investic podle geografickych, tech-
nologickych kritérii a kritérii vztahujicich se k jednotlivym
sektordim. V nésledujicim kroku je identifikovany investi¢ni
potencial podroben procesu detailnéjsi analyzy. Jednot-
livé zemé a regiony Asie a Australasie jsou pfi ném hod-
noceny na zakladé rozsahlého katalogu kritérii, ktery mimo
jiné prihlizi k aktualnim a predpovidanym finanénim a eko-
nomickym ukazateldm, ke stavajici struktufe kapitalu a
trhu, k politické stabilité, vSeobecné bezpecnostni situaci
a k pravnimu systému. Dal$imi kritérii — i s ohledem na
vybér navazujicich technologii — jsou mj. klimatické, geo-
grafické a topografické podminky a také skute¢nost, zda
ur€itad zemé nebo urdity region potrebuiji investice do infra-
struktury. Bez ohledu na investi¢ni smérnice se naplanuji
pouze investice do ekonomicky osvédcenych technologii

pfi dodrzovani kritérii ESG. Dal$im rozhodujicim faktorem
investiéniho Uspéchu je nacasovani investic.

Selekce investic bottom up

Pro vybér jednotlivych projektl je uplatfiovana investi¢ni
selekce bottom up (zdola nahoru), ktera se fidi jasné defi-
novanymi pravidly a ktera zahrnuje tyto oblasti: vznik, due
diligence, jednani a dokumentaci, jakoz i samotnou investici.

Identifikace

Dlouholeté obchodni vztahy zaloZené na dlvére a spoleh-
liva sit napojena na politiku i ekonomiku skytaji v cilovych
regionech spolecnosti ThomasLloyd nepretrzity a mno-
hostranné exkluzivni pfistup k tém nejslibnéj$im investic-
nim pfilezitostem. Ty jsou ziskavany pfimo od projekto-
vych developert, ale téZ mj. od dodavatelskych podnikd,
poradcl, statnich instituci, zafizeni na financovani rozvoje,
NGO, finan¢nich instituci, institucionalnich investord a
ostatnich U¢astnikd infrastrukturniho trhu.
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V ramci prvniho kroku zéakladniho screeningového procesu
ovéfuje investi¢ni tym u potencidlnich investi¢nich objektl
jejich profil Sanci a rizik, pfedpovidané ukazatele rentabi-
lity i jejich vliv na celkové portfolio. Investi¢ni pfilezitosti
s oCekavanim atraktivniho vynosu ocisténym od rizika a
s negativni korelaci celkového portfolia se sleduji dal az
po provéreni jejich konformity se smérodatnymi smérni-
cemi/restrikcemi investic. Zvlastni vyznam pfitom zau-
jimaji socidlni a odpovédné principy investovani, podle
nichz jsou dnes investice ¢inény ve prospéch budoucich
generaci, ochrany pfirodnich zdrojli s etickymi a ekolo-
gickymi hodnotami a zajisténi infrastrukturnich aktiv pro
udrzitelnou budoucnost. Pro zajiSténi udrzZitelnosti se
pouzivaji obsahla vybérova kritéria, ktera jsou jak ,neza-
visla“ (mj. tabulka OSN ohledné korupce, stabilni vlada,
nezavisly a transparentni pravni systém, socialni politika
véetné mezinarodné uznavanych lidskych prav, ekologicka
politika véetné dodrzovani mezinarodnich ekologickych
dohod), tak i ,spoleGenskopravni“ (mj. dobra Corporate
Governance, véetné dodrzovani mezinarodniho zamezeni
korupce, dobra politika zaméstnanosti, socialni dopad
zbozi a sluzeb). Proces strikini due diligence se mimo
jiné vztahuje na v8eobecné trzni a konkurencni prostredi,
zakonné a pravni aspekty, ESG kritéria, ekonomické uka-
zatele a specifické charakteristiky investi¢nich objektd.
Diky dlouholetym zku$enostem v oboru a rozsahlé kom-
petenci tymu manazer je mozno provadét hloubkovou
analyzu rizik, v jejimz ramci se hodnoti pravdépodobnost
vyskytu rizik a jejich dopad.

Po Uspésném zakonceni interniho procesu Due diligence
jsou pak v druhém kroku renomované externi poraden-
ské spole¢nosti a firmy zabyvajici se poskytovanim slu-
zeb povéreny dalS$im Uplnym a nezavislym provérenim
a posouzenim investice z hlediska pravniho, danového a
technického.

Za Ucelem konec¢ného vyhodnoceni, jez prihlizi k nava-
zujicimu strukturovani transakce, se provadi provozné
hospodarska optimalizace investiéni prilezitosti (inves-
ticnich prilezitosti), zaloZzena pfedevS8im na pouziti vhod-
nych nastrojli financovani a popfipadé pfibranim spo-
luinvestor(. V rdmci analyz citlivosti se pak na zakladé
pouziti riznych metod hodnoceni (DCF, IRR, Multiples
atd.) vytvareji progndzy navzajem se liSicich scénarl. Jen
za predpokladu, Ze neexistuji Zadna vylucovaci kritéria
a investice odpovida investi¢nim smérnicim, mohou byt
vedena finalni jednani o investici. Podrobna dokumen-
tace se uchovava a kontroluje v pribéhu celého procesu.

Do viceuroviového procesu analyzy jsou hned od samého
zaCatku zapojeny rlzné kontrolni mechanismy a kont-
rolni grémia. Zavérec¢né posouzeni probihd na zakladé
téchto informaci: i) investi¢ni doporu¢eni managementu,
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i) obsahly obchodni plan obsahujici podrobné strate-
gické, finanéni a provozni analyzy a opatieni na optimali-
zaci, iii) rizné kontroly due diligence, iv) hodnoceni moz-
nych dopadl na celkové portfolio, v) potvrzeni ohledné
dodrzeni investiénich zadsad a restrikci a vi) pfihlédnuti k
aktualnim trznim podminkam a prognézam. Druh inves-
tice (vlastni a/nebo cizi kapital) zavisi mj. na pravnim a
ekonomickém prostiedi v pfislusné jurisdikci, v niz bude
investice realizovana. Vynosl ma byt v prvni fadé doci-
leno finan¢nimi trzbami a zisky z prodeje, a nikoliv z pri-
béznych vynosd z operativniho obchodu. Tento povinny,
predem stanoveny a dlsledné uplatiiovany proces je
zarukou toho, Ze po dojednani investice mize probéhnout
bezproblémové predani managementu portfolia, resp.
koncovému vlastnikovi. Aktivni a priibézné fizeni vykon-
nosti optimalizuje navic potencial toho, Ze u realizované
investice dojde béhem doby drZeni ke zvySeni jeji hodnoty.
Na zakladé podrobnych scénarll exitu mohou byt identi-
fikovani potencialni kupujici jako dlouhodobé orientovani
finanéni investofi, provozovatelé nebo dodavatelské pod-
niky. Ty zahrnuji mimo jiné prodej investi¢nich objektd
bud jednotlivé, nebo jako portfolio formou pfimé inves-
tice v ramci nabidkového fizeni nebo vstupem na burzu
(IPO). Primérna doba drZeni investice mimo jiné zavisi na
okamziku realizace investice, technologii, strukture finan-
covani, velikosti transakce a zamyslené strategii exitu.
Kromé toho mohou mit na okamzik prodeje projektu vliv
také moznosti reinvestice.

Aby bylo mozné co nejlépe celit rizikim, jsou v ramci
investi¢niho procesu — ktery se zabyva jak ekonomickymi
aspekty projektd, tak pfirozenymi rdmcovymi podminkami
panujicimi v konkrétnich mistech v oblasti infrastrukturni
politiky — zavedeny pfi realizaci projektu a spravy aktiv
rlizné vicelroviiové a navzajem sladéné mechanismy pro
minimalizaci rizik. Zmirnéni investi¢nich rizik je nezavisle
na tom dosazeno jiz pomoci investini strategie mimo jiné
na zakladé diverzifikace napfi¢ nékolika zemémi, sektory
a investi¢nimi styly. Sem patfi rozsahla omezeni investice,
mj. i) se smi investovat pouze do technologii, jejichz eko-
nomicky uzitek je prokazan, ii) dlleziti partnefi a poskyto-
vatelé sluzeb museji pracovat pokud mozno s etickou a
ekologickou odpovédnosti (mj. ESG kritéria, udrzitelnost
a transparentnost v nabidce sluzeb a produktl a norem
procesu), iii) nesmi existovat Zadna vylucovaci kritéria (mj.
poruSovani lidskych prav a prav zaméstnancd, vyroba a
prodej vyzbroje a valeénych zbrani a ilegélnich a zakaza-
nych produktl, hazardni hry, odkazy na pornografii atd.)
(ti. komplexni posouzeni), iv) investovat se smi pouze v
zemich se stabilnim politickym systémem a s transparent-
nim pravnim systémem s vykonatelnymi pravy, které navic
jednoznacéné uznavaji prava zahrani¢nich investord.

Pro vybér konkrétniho projektu je vedle presvédcCivého
ukazatele rentability kvlli minimalizaci rizik rozhodujici
zejména velka zkusenost, prokazana kvalita a dostate¢na



bonita projektového developera a hlavnich zapojenych
partnerll (dodavatelé atd.) a uznavana cilova technologie.
Pro celkovy Uspéch ma navic velky vyznam také spravné
naCasovani investice, to znamena okamzik koupé a
prodeje. Obchodni model podita s pozdnim okamzikem
vstupu tak, aby bylo mozno se maximalné vyvarovat rizik
souvisejicich s vyvojovou fazi projektu. Véasnym oka-
mzikem prodeje se zase Ize vyhnout srovnatelné méné
vynosné provozni fazi a vyvarovat se s tim souvisejicich
rizik. Soustfedéni se na fazi realizace projektu naproti
tomu skytad vysoky potencial zvySeni hodnoty pfi kalku-
lovatelném riziku a z pohledu spole¢nosti ThomasLloyd
nejatraktivnéjsi profil $anci a rizik.

S cilem minimalizovat rizika pfi posouzeni projektu jsou
v rdmci pripravné faze investice kromé toho také oslovo-
vani predni externi poskytovatelé sluzeb, a sice v oblas-
tech technické a pravni due diligence (Technical and Legal
Due Diligence), strukturovani obchodni transakce (Deal
Structuring), Castec¢né v oblasti financovani projektu
(Project Finance). Kromé nich se i pozdéji vyuzivaji externi
specialisté v oblasti fizeni investic (Investment Monitoring)
béhem vyvojové a stavebni faze a po zahdjeni komer¢niho
provozu (COD) v oblasti provozu a Udrzby (Operations &
Maintenance — O&M). Rizeni a kontrolu externich poskyto-
vatell sluzeb zajistuji zavedené procesy reportingu a con-
trollingu. ThomasLloyd pracuje coby nezavisla spole¢nost
vyhradné s partnery, ktefi jsou ve své tfidé nejlepsi.
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Pred fazi realizace, béhem ni i po ni probiha uzptlsobeni
rizik, a to mj. formou nejrliznéjSich zaruk a pojistnych
plnéni rlznych tretich stran (bank a pojistoven). Aby bylo
mozno s ohledem na budouci vystup (output) projektu
dosahnout co nejvyssi bezpecénosti planovani, je pro rea-
lizaci pfislusného projektu vedle bézné zaruky vyrobce
predkladané ze strany dodavatelll jednotlivych komponent
rozhodujici také dlouhodobd zaruka generalniho dodava-
tele za splnéni.

Riziko potenciélniho nesplnéni ze strany generalniho
dodavatele je béhem stavebni faze dodate¢né minimalizo-
vano formou pfislusnych bankovnich zaruk. Prihlédneme-li
ke smluvnim ujednanim, podle nichZ jsou platby uréené
generalnimu dodavateli provadény pouze v transich
podle postupu stavby, pak Castka, kterd je takto zajis-
téna, obvykle presahuje obnosy plateb ohroZenych pro
rata temporis (,capital at risk“). Rozhodujici vyznam maji
také rGzna pojistna pInéni (mj. pojisténi dopravy/stavby).
Béhem stavebni faze pak k minimalizaci rizik slouzi navic
béZzné druhy pojisténi (mj. pojisténi zakonné odpovéd-
nosti). Riziko opozdéného uvedeni objektu do provozu je
po uplynuti urcité karenéni doby v zasadé minimalizovano
prostfednictvim takzvaného pojisténi ,delay in start up®,
které ma kompenzovat vypadek pfijm0. Pomoci komplex-
nich navzajem sladénych pojisténi a/nebo zaruk Ize co
nejlépe snizit rizika pfed investi¢ni fazi, béhem ni i po ni.
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INVESTICNI STRUKTURA

VEREJNE FONDY

OTEVRENE FONDY VECNYCH HODNOT

UZAVRENE FONDY AIF

OTEVRENE FONDY AIF

,

: : .

;

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH'
(Investi¢ni holdingova spole¢nost)

INFRASTRUKTURNi PROJEKTY

(Jednotlivé projekty, portfolia, platformy)

(Némecko) (Lucemburk) (Lucemburk)
Cleantech Zweite Dritte Vierte Funfte ThomasLloyd ThomasLloyd SICAV -

Infrastruktur- Cleantech Cleantech Cleantech Cleantech Cleantech Infrastructure Sustainable
gesellschaft Infrastruktur- Infrastruktur- Infrastruktur- Infrastruktur- Fund SICAV Infrastructure

mbH & gesellschaft gesellschaft gesellschaft gesellschaft Income Fund

Co. KG mbH & mbH & mbH mbH &

Co. KG Co. KG Co. KG
CTI 20 CTI Vario D CTI5D CTI9D CTI6A/D TL SICAV - SIIF

PORADENSKE SPOLECNOSTI A POSKYTOVATELE SLUZEB

Produktova troven

Komplementa¥
Cleantech Management GmbH

Centralni administrator
Caceis

Administrator/Registraéni
a pfevodni misto
ADEPA/EFA

Spravce
Cleantech Treuvermégen GmbH

Depozitni banka/ulozisté
Caceis

Depozitni banka/ulozisté
KBL

Platebni misto
pfislugna investiéni spole¢nost

Platebni misto
Caceis (Int.)
Quirin (D), BCGE (CH)

Platebni misto
KBL (Int.)
Quirin (D), BCGE (CH)

AIFM (KVG)
MDO Management Company

Komanditista ve funkci jednatele
ThomasLloyd Global Asset Management (Schweiz) AG

Auditor
Deloitte

Auditor
PKF International

Investiéni poradce/Delegated Portfolio Manager
ThomasLloyd Global Asset Management (Schweiz) AG / ThomasLloyd Global Asset Management (Americas) LLC

Finanéni poradce
ThomasLloyd Capital LLC

Distribuce
ThomasLloyd Global Asset Management GmbH

Projektova uroven

Poradci v oboru techniky
mj. Black & Veatch, GHD, Pdyry, Sargent & Lundy, SgurrEnergy

Poradci v oboru prava
mj. Latham Watkins, Rajan Tann Asia

Poradci v oboru financi
mj. Deloitte, Duff & Phelps, KPMG, PKF International

FIRMY PODILEJICi SE NA IMPLEMENTACI
Dodavatelé, vyrobci, generalni dodavatelé staveb, provoz a Gdrzba, pojistovny (zadavaci fizeni na projektové bazi)
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DLUHOPISY STRUKTUROVANE PRODUKTY PRIME INVESTICE

ZFLENE, SOCIALNI A UDRZ.ITELNVE pLUHQPISY . TICHA SI?OLECENSTVI PRIVATE EQUITY A DEBT
(Némecko) (Lichtenstejnsko/Ceska republika) (Némecko)

Cleantech ThomasLloyd Cleantech ThomasLloyd Cleantech ThomasLloyd Managed

Infrastruktur Infrastructure Infrastructure Holding GmbH' Co-Investment Program/

GmbH (Liechtenstein) AG/ (Investiéni holdingova spole¢nost) ThomasLloyd Managed
ThomasLloyd Cleantech Co-Lending Program

Infrastructure (Czech) a.s.

CTI1/CTI2 CTI1/CTI2/CTI3/CTI4/CTI5 PRIMA UCAST MCIP / MCLP

; v

ThomasLloyd Cleantech
Infrastructure Holding GmbH'
(Investi¢ni holdingova spole¢nost)

ThomasLloyd
Group Ltd

INFRASTRUKTURNi PROJEKTY
(Jednotlivé projekty, portfolia, platformy)

PORADENSKE SPOLECNOSTI A POSKYTOVATELE SLUZEB

Produktova troven

Centralni ulozisté
SIX/ CSD Prague
Platebni misto Platebni misto
Cleantech Infrastruktur GmbH Bank Frick / TLCI (Czech) a.s.
Darovy poradce Darovy poradce Darovy poradce
Ebner Stolz AAC / Ecovis Ebner Stolz
Auditor Auditor Auditor
PKF International AAC /BDO PKF International

Investiéni poradce/Delegated Portfolio Manager
ThomasLloyd Global Asset Management (Schweiz) AG / ThomasLloyd Global Asset Management (Americas) LLC

Finanéni poradce
ThomasLloyd Capital LLC

Distribuce
ThomasLloyd Global Asset Management GmbH

Projektova aroven

Poradci v oboru techniky
mj. Black & Veatch, GHD, Poyry, Sargent & Lundy, SgurrEnergy

Poradci v oboru prava
mj. Latham Watkins, Rajan Tann Asia

Poradci v oboru financi
mj. Deloitte, Duff & Phelps, KPMG, PKF International

FIRMY PODILEJICi SE NA IMPLEMENTACI
Dodavatelé, vyrobci, generalni dodavatelé staveb, provoz a tdrzba, pojistovny (zadavaci fizeni na projektové bazi)
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INTERNI PORADENSKE SPOLECNOSTI
A POSKYTOVATELE SLUZEB

INVESTICNi PORADCE/

KOMANDITISTA VE FUNKCI JEDNATELE - VEREJNE FONDY

Nazev spoleénosti:

ThomasLloyd Global Asset Management (Schweiz) AG

Sidlo spoleénosti:

Talstrasse 80, CH-8001 Curych, évycarsko

Obchodni rejstiik:

Kanton Curych (Svycarsko), Cislo firmy CH-020.3.030.136-2

Zalozeni: 21.08.2006

Kapital: 18 250 000 CHF

Dozoréi Ufad: Clen Sdruzeni VQF pro zajistovani kvality finanénich sluzeb, uznavany,
regulovany a dozorovany prostfednictvim FINMA

Spolecnik: ThomasLloyd Group Ltd, Londyn

Oblasti ¢innosti:

« konceptualizace/strukturalizace investi¢nich produktd
* Tizeni portfolia a rizik, portfoliové a rizikové poradenstvi

DELEGATED PORTFOLIO MANAGER

Nazev spoleénosti:

ThomasLloyd Global Asset Management (Americas) LLC

Sidlo spoleénosti:

427, Bedford Road, Pleasantville, NY 10570, USA

Obchodni rejstiik: Delaware LLC
Zalozeni: 29.06.2018
Kapital: 28 964 502 USD

Dozorci urad:

United States Securities and Exchange Commission (SEC)

Spolecnik:

ThomasLloyd Group Ltd, London

Oblasti ¢innosti:

Rizeni portfolia a rizik, portfoliové a rizikové poradenstvi

FINANCNi PORADCE

Nazev spoleénosti:

ThomasLloyd Capital LLC

Sidlo spoleénosti:

427, Bedford Road, Pleasantville, NY 10570, USA

Obchodni rejstiik: Delaware LLC
Zalozeni: 12.12.1995
Kapital: 28 964 502 USD

Dozoréi Urad:

United States Securities and Exchange Commission (SEC); ¢len Financial
Industry Regulatory Authority Inc. (FINRA) a Securities Investor Protection

Corporation (SIPC)

Spoleénik:

ThomasLloyd Group Ltd, London

Oblasti ¢innosti:

+ poradenstvi v oblasti identifikace projektl (Project Origination)
-+ poradenstvi v oblasti nakupu a prodeje aktiv (M&A)
- poradenstvi v oblasti financovani projektt (Project Finance)
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Nazev spoleénosti:

ThomasLloyd Global Asset Management GmbH

Administrativni sidlo spoleénosti:

Hanauer LandstraBe 291b, 60314 Frankfurt nad Mohanem, Némecko

Obchodni rejstiik:

Obvodni soud (Amtsgericht) Osnabriick, HRB 210524

Zalozeni:

08.06.2001

Kapital:

1216 211 EUR

vr sy

Dozord¢i urad:

Prlimyslova a obchodni komora (IHK) Frankfurt nad Mohanem

Spoleénik:

ThomasLloyd Holdings Ltd, Londyn

Oblasti ¢innosti:

« akvizice a podpora distribu¢nich partnert
+ vzdélavani a dal$i vzdélavani distribuénich partnert
- sprava distribu¢nich partner(

KOMPLEMENTAR OTEVRENYCH MAJETKOVYCH FONDU

Nazev spoleénosti:

Cleantech Management GmbH

Administrativni sidlo spole¢nosti:

Hanauer LandstraBe 291b, 60314 Frankfurt nad Mohanem, Némecko

Obchodni rejstiik:

Obvodni soud (Amtsgericht) Osnabriick, HRB 210452

Zalozeni: 18.01.2011
Kapital: 25 000 EUR
Spoleénik: ThomasLloyd Holdings Ltd, Londyn

Oblasti ¢innosti:

Subjekt provadéjici nabidku a komplementar v oblasti vefejnych fondd

KOMPLEMENTAR - SPECIALNi FONDY

Nazev spoleénosti:

ThomasLloyd Capital Partners S.ar.l.

Sidlo spoleénosti:

6A, rue Gabriel Lippmann; 5363 Munsbach, Luxemburg

Obchodni rejstiik: Registre de Commerce et des Sociétés B18987
ZalozZeni: 02.09.2014
Kapital: 25000 EUR

Dozoréi Grad:

Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)

Spoleénik:

ThomasLloyd Capital LLC, New York

Oblasti ¢innosti:

Komplementar — specialni fondy

SPRAVCE OTEVRENYCH MAJETKOVYCH FONDU

Nazev spoleénosti:

Cleantech Treuverm&gen GmbH

Sidlo feditelstvi spoleénosti:

Hanauer LandstraBe 291b, 60314 Frankfurt nad Mohanem, Némecko

Obchodni rejstiik: Obvodni soud (Amtsgericht) Osnabriick, HRB 210496
Zalozeni: 17.01.2011

Kapital: 25 000 EUR

Spoleénik: ThomasLloyd Holdings Ltd, Londyn

Oblasti ¢innosti:

+ svéfenecka sprava komanditnich podild

+ vedeni registru svéfitell

- zastupovani svéfitell na valnych hromadéach spoleéniki
+ sprava investor(
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EXTERN|I PORADENSKE SPOLECNOSTI
A POSKYTOVATELE SLUZEB

Nasim hlavnim cilem je plnit nejvy$$i standardy kvality a sluzeb napfi¢ celym
fetézcem tvorby hodnot. Radu oblasti tohoto fetézce pokryvame vlastnimi zdroji.
Ostatnimi ukoly pak povéfujeme mezinarodni externi specialisty, ktefi disponuji
dlouholetymi zkuSenostmi a v pfislusném oboru patfi mezi nejlep$i, a kromé nich
se zaroven obracime i na mistni experty s odpovidajici odbornosti.

Jedno vsak plati stale: At uz my, ¢i nasi partnefi, délame cokoliv, nasim spole¢nym cilem
je vzdy dosahnout udrzitelné pridané hodnoty pro nase investory.
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ELVINGER HOSS PRUSSEN

Elvinger Hoss Prussen je nezavisla lucemburska ekonomicka kanceldr, jez se v roli
prikopnika podilela na budovani Lucemburského finanéniho centra a jejiz odborna
specializace pokryva vSechny oblasti obchodniho, hospodarského a dariového prava.
Spole¢nost byla zaloZzena v roce 1964 a kromé sidla v Lucemburku ma kancelar také
v Hongkongu. Elvinger Hoss Prussen nabizi pfimy pfistup k nejlep$im zahrani¢nim fir-
mam, se kterymi realizuje komplexni mezinarodni transakce. Kancelar se v roce 2017
umistila na pfednich pfFickach Zebficku ,Legal 500“.

LATHAM & WATKINS

Spolec¢nost Latham & Watkins, globalni kancelaf poskytujici kompletni servis, byla zalo-
Zena v roce 1934 a prostrednictvim svych 30 pobocek nachazejicich se ve 14 zemich v
Asii, Evropé, na Blizkém Vychodé a ve Spojenych statech plsobi se svym tymem vice
svéta. Spole¢nost disponuje Sirokym spektrem mezinarodné uznavanych zkusenosti ve
vSech oblastech transakci, pravnich sporl, podnikani a regulace.

RAJAH & TANN ASIA

Rajah & Tann Singapore LLP je nadnarodni pravni kancelar s hlavnim sidlem v Singa-
puru a poboékami v Kambodzi, Cin&, Indonésii, Laosu, Malajsii, Myanmaru, na Filipinach,
v Thajsku a ve Vietnamu. Byla zaloZzena v roce 1954 a je se svymi vice nez 500 pravniky
a dodavateli sluzeb nejvétsi pravni kancelafi v jihovychodni Asii. Specializuje se mimo
jiné na oblasti bankovnictvi, hospodarské soutéze, Corporate Governance, podnikového
financovani, informacnich technologii, infrastruktury, fuzi a prevzeti, telekomunikaci
a obchodu. Kanceldr je kromé toho znama také pro své specifické pracovni skupiny v
Cing, Japonsku a jizni Asii.

Dalsi vybrané poradenské spoleénosti:

+ Arthur Cox || www.arthurcox.com

* BAHR || www.bahr.no

+ Bird & Bird || www.twobirds.com

- Campos Ferreira, Sa Carneiro & Associados || www.csassociados.pt
« Clifford Chance || www.cliffordchance.com

+ CMS || www.cms.law

+ Corrs Chambers Westgarth || www.corrs.com.au

+ DLA Piper || www.dlapiper.com

+ Economic Laws Practice || www.elplaw.in

+ Freshfields Bruckhaus Deringer || www.freshfields.com
+ Hannes Snellman || www.hannessnellman.com

+ Havel & Partners || www.havelpartners.cz

+ Loyens & Loeff || www.loyensloeff.com

+ Lakatos, Kéves and Partners || www.lakatoskoves.hu
+ Mannheimer Swartling || www.mannheimerswartling.se
+ Mc GuireWoods || www.mcguirewoods.com

» Meitar Liquornik Geva Leshem Tal || www.meitar.com
+ Nixon Peabody || www.nixonpeabody.com

+ Norton Rose Fulbright || www.nortonrosefulbright.com
+ PJS Law || www.pjslaw.com

+ Platon Martinez Flores San Pedro Leano || www.platonmartinez.com
» Rutland Jezek || www.rutlandjezek.com

+ Van Campen Liem || vancampenliem.com

+ Walder Wyss || www.walderwyss.com

+ White & Case || www.whitecase.com

+ Wolf Theiss || www.wolftheiss.com

ELVINGER
HOSS

i

LATHAM=WATKINSw

RAJAH & TANN
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DUFF & PHELPS

Spole¢nost Duff & byla zaloZzena v roce 1932 a dnes se fadi mezi predni svétové
poradce v oblasti ocenovani a podnikovych financi se specializaci na komplexni zalezi-
tosti ocenovani, poradenstvi v oblasti fizeni konfliktd a pravnich fizeni, M&A a restruktu-
ralizace, jakoz i v otdzkach dodrzovani pravidel a predpisl (compliance) a regulatornich
zalezitostech. K vice nez 5 000 zakaznik( patfi podniky, advokatni kancelare, vladni
Urady a investi¢ni organizace, jako napfiklad private equity firmy a hedge fondy — mezi
nimi mj. vice nez 50 % spole¢nosti S&P 500 a 70 % nejlepsich svétovych hedge fondu
a private equity fondl dle hodnoceni Tier. Duff & Phelps zaméstnava zhruba 3 500 speci-
alist(l v 28 zemich svéta.

KPMG

KPMG International byla zalozena v roce 1987 a v soucasné dobé tvofi globalni sit
pravné samostatnych a nezavislych spole¢nosti v oblasti auditu a darnového a podni-
kového poradenstvi. Skupina KPMG je jednou ze ¢tyf auditorskych spoleénosti s nej-
vy$$im obratem na svété a patii do takzvané Velké ¢tyrky (Big Four) auditorskych firem.
V roce 2017 zaméstnavala tato sit pfiblizné 200 000 pracovnikl ve 154 zemich svéta a
doséhla ro¢niho obratu ve vysi 26,4 mid. EUR.

Dalsi vybrané poradenskeé spoleénosti:

» Ebner Stolz || www.ebnerstolz.de
+ Ernst & Young || www.ey.com

DELOITTE

Deloitte Touche Tohmatsu (DTTL) je mezinarodné plsobici spole¢nost v oblasti auditu a
poradenstvi. DTTL zaméstnava vice nez 263 900 zaméstnanct ve vice nez 150 zemich
svéta. Obrat dosahoval v obchodnim roce 2017 ¢astky 38,8 mid. USD. Spole¢nost
s hlavnim sidlem své sité v New Yorku a Londyné je jednou ze ¢tyf auditorskych spo-
leCnosti na svété s nejvétsSim obratem a patfi do takzvané Velké ¢tyrky (Big Four) audi-
torskych firem. S vice nez 90 partnery a bezmala 1 800 zaméstnanci v Lucembursku je
Deloitte jednim z nejvétsich, nejsilnéjSich a nejstarsich poskytovatell sluzeb Lucembur-
ského finanéniho centra.

PKF INTERNATIONAL

PKF International je celosvétovou siti pravné nezavislych spole¢nosti plsobicich v
oblasti auditu, dafiového a podnikového poradenstvi resp. poradenstvi v oblasti Fizeni.
S ro¢nim celosvétovym obratem ve vysi cca 1,3 mld. USD se PKF International fadi
mezi 20 nejlepsich auditorskych a poradenskych siti na svété. Ve vice nez 400 lokali-
tdch 150 zemi pracuje pod znackou PKF na 300 ¢lenskych spolecnosti, které v roce
2017 zaméstnavaly po celém svété pfiblizné 14 000 zaméstnancl. S 1 300 zaméstnanci
v 27 narodnich poboc¢kach a s obratem 137 mil. EUR patii PKF se svymi 370 auditory,
darlovymi poradci a pravniky k deseti nejvyznamnéjs$im spole¢nostem v oboru pora-
denstvi v Némecku.

Dalsi vybrani auditofi:

+ AAC || www.wte-aac.at

+ BDO || www.bdo.global
ECOVIS || www.ecovis.com
+ PWC || www.pwc.com
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REGISTRACNI, PREVODNI A PLATEBNI MISTA,
DEPOZITARI A USCHOVATELE

CACEIS

CACEIS patfi se svymi 3 400 zaméstnanci plsobicimi v jedenacti zemich k prednim
svétovym poskytovatellim sluzeb v oblasti spravy majetku a zaujima vedouci postaveni
na vyznamném francouzském trhu. Nabidka sluzeb se opird o vykonné IT systémy
a kompetentni pracovniky. V Némecku nabizi CACEIS Siroké portfolio sluzeb spravce
aktiv, depozitare a poskytovatele clearingu pro kapitélové investi¢ni spole¢nosti, banky,
instituciondlni investory a maklére obchodniky (broker dealer). Némecti zakaznici kromé
toho vyuzivaji také fadu dalSich sluzeb, napfiklad sluzby kapitdlového trhu. CACEIS
spravuje 2,7 bilionu EUR (jako spravce aktiv), 1,1 bilionu EUR (jako depozitaf), 1,8 bilionu
EUR (jako spravce fondu).

EUROPEAN FUND ADMINISTRATION

European Fund Administration (EFA) je specializovany poskytovatel sluzeb adminis-
trativni podpory pfi spravé fondl. Klientskou zakladnu EFA tvoii Sirokd $kéla spolec-
nosti, jez vyuzivaji sluzby administrativni podpory investi¢nich fondd nebo podobnych
nastrojd. V soucasné dobé jsou zakazniky EFA mimo jiné banky, spravcovské spolec¢-
nosti, spravci hedgeovych fondd, pojistovny, penzijni systémy atd. EFA nyni spolupra-
cuje se 188 spole¢nostmi spravujicimi fondy, 96 depozitnimi bankami a 61 spravcov-
skymi spoleé¢nostmi. Hlavni ¢isla za rok 2017: 2 359 fondU ve spravé, sprava majetku v
hodnoté 125,6 mid. EUR.

KBL EUROPEAN PRIVATE BANKERS

KBL European Private Bankers (KBL) je pfedni celoevropska skupina privatniho bankov-
nictvi se zastoupenim v padesati evropskych méstech. Kromé privatniho bankovnictvi,
které predstavuje jeji hlavni ¢innost, nabizi skupina prostfednictvim svych sluzeb Asset
Servicing (véetné Fund Administration a Global Custody), Global Markets a Asset Man-
agement Siroké spektrum dalsich investi¢nich feseni. V roce 2017 byla KBL jiz potieti v
fadé na summitu spolec¢nosti privatniho bankovnictvi a spravy majetku Private Banker
International Global Wealth Awards zafazena mezi nejleps$i soukromé banky v Evropé
(Outstanding Private Banks in Europe). Celkova bilanéni suma skupiny dosahla k 31.
prosinci 2017 vyse 11,5 mid. EUR.

SIX SIS

SIX SIS AG, ¢len skupiny SIX, pUsobi jako centralni depozital Svycarského finanéniho
trhu (CSD, Central Securities Depository) a mezinarodni centralni depozitaé (ICSD),
ktery zajistuje vyporadani a Uschovu $vycarskych a zahrani¢nich cennych papir(i. Spo-
leGnost provozuje jeden z mala svétovych online systém0 pro zU¢tovani v redlném Case
(SECOM), ktery Gcastniklm trhu umoznuje uzavirat transakce prostfednictvim jednoho
jediného technického rozhrani. SIX zaméstnava 3 951 zaméstnancl v 23 zemich svéta
a v roce 2017 doséhla provozniho vynosu ve vysi 1 944,6 mil. CHF. Spole¢nosti SIX
Group AG, SIX x-clear AG a SIX SIS AG ziskaly od agentury Standard & Poor’s jiz po
osmé v fadeé rating (pfinejmensim) AA-.

DalSi vybrani poskytovatelé sluzeb:

- Bank Frick || www.bankfrick.li

- Banque Cantonale de Genéve || www.bcge.ch

« Central Securities Depository Prague || www.cdcp.cz
+ Quirin Privatbank || www.quirinprivatbank.de

caceis

INVESTOR SERVICES

Relichle & Independen
KBL ' eurcrean
L PRIVATE BANKERS

/12K
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OBOR TECHNIKY

PORADCI

BLACK & VEATCH

Black & Veatch je inZzenyrsky, poradensky a stavebni podnik s vice nez 11 000 odborniky
ve vice nez 100 lokalitach po celém svété. Firma patfi k pfednim svétovym podnikdm v
oboru vystavby klicové a pro Zivot nezbytné infrastruktury v oblasti energie, vody, tele-
komunikaci a verejnych sluzeb. Od roku 1915 pomohla spole¢nost svym klientdim zvy-
$it prostfednictvim poradenstvi, inZenyringu, vystavby, provozu a programového man-
agementu kvalitu Zivota lidi ve vice nez 100 zemich. Pfijmy firmy Balck & Veatch v roce
2016 dosahly 3,2 miliardy USD.

GHD

GHD je pfednim svétovym poskytovatelem sluzeb plsobicim na globalnich trzich s
vodou, energiemi a zdroji, ekologii, nemovitostmi, stavbami a dopravou. Soukromym
i vefejnym zadavateldm nabizi sluzby v oblasti inZzenyrstvi, architektury, Zivotniho pro-
stfedi a stavebnictvi. GHD byla zalozena v roce 1928 a pUsobi na péti kontinentech —
v Asii, Australii, Evropé, Severni a Jizni Americe — i v pacifické oblasti. Spole¢nost ve
svych vice nez 200 kancelafich zaméstnava pres 10 000 zaméstnancu, prostfednictvim
kterych realizuje projekty s vysokymi bezpecnostnimi, kvalitativnimi a etickymi stan-
dardy v ramci celého fetézce tvorby hodnot.
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PLATFORMA PRO INFRASTRUKTURNI INVESTICE

POYRY

Poyry je mezinarodni poradenska a inzenyrska spole¢nost, ktera se jiz od roku 1958 po g POYRY
celém svété stara o zakazniky z energetického a primyslového sektoru. Firma nabizi

strategické poradenské a inZzenyrské sluzby opirajici se o silnou projektovou realizaci

a vysokou odbornost. StéZejni oblasti ¢innosti se zaméfuji na vyrobu, pfenos a distri-

buci energii, lesni hospodarstvi, chemii a biorafinérii, tézafstvi a kovy, dopravu, vodu

a nemovitosti. Poyry disponuje rozsahlou lokalni siti kancelafi s 5 500 experty. Obrat

spole¢nosti Pdyry dosahoval v roce 2017 ¢astky 552 miliénd EUR a akcie podniku jsou

kotovany na NASDAQ OMX Helsinki.

SARGENT & LUNDY

Jiz vice nez 125 let nabizi Sargent & Lundy rozsahlé sluzby pro komplexni projekty v
oblasti vyroby energie a pfenosu elektfiny. Pfedni inzenyrska firma poskytla fadu sluzeb:
vystavéla naptiklad 958 elektraren o celkovém vykonu 140 667 MW a po celém svété
postavila pro zakazniky z vefejného i soukromého sektoru vice nez 6 200 kilometrd vedeni
pro napojeni na rozvodné soustavy. Své projekty realizuje po celém svété a nap¥i¢ celym
energetickym sektorem. Zakaznici vyuZzili sluzeb této firmy pro projekty v 91 zemich.

Sargoent & Lundy

SGURRENERGY INDIA

SgurrEnergy India je predni poradenska spolecnost v oblasti solarniho inzenyrstvi.

Plsobi v Indii od roku 2007 a je vyhledavanym poskytovatelem sluzeb solarniho inze- AiﬁS g urr
nyrstvi pro velkokapacitni solarni systémy, ktery ma vice neZ stovku zakaznikd a za energy
kterym stoji pfesvédcivé vysledky v podobé jiz zkolaudovanych nebo rozpracovanych

solarnich projektd o celkové kapacité presahujici 8 GW. Zkusenosti tymu sestavaiji-

ciho z vice nez 75 vysoce kvalifikovanych technikl a odbornik( na solarni energetiku

dosahuji ve svém souctu délky 300 let. A pravé diky nim je SgurrEnergy nejvéts§im

poradenskym tymem v Indii a zaroven také jedinym, ktery se zaméfuje vyhradné na

solarni energie a poskytuje v tomto oboru solarnim developerdm, dodavateldm EPC,

bankam a poskytovateldm Gvérd sluzby zamérené na studie proveditelnosti, projek-

tovani a vyvoj, podrobnou technickou pfipravu, fizeni staveb, posuzovani vykonu a

poradenstvi v oblasti provozu a Udrzby, jakoz i sluzby due diligence.
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Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG
Zweite Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG
Dritte Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG
Funfte Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund SICAV — A EUR .....ccooiiiiiiiiiiiiie e, LU1565397756
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund SICAV —D EUR.........ccccoiiiiiiiiiiiiieecceeee LU1563396016
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund SICAV — A GBP........ccciiiiiiiiiiiiiieeeeieeen LU1563395638
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund SICAV — D GBP.........ccccciiiieiiiiiiieeeeeeene LU1563396107
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund SICAV — A CHF ..., LU1563395711
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund SICAV — D CHF ........cccceiiiiiiiiiiiieceeeeeeee LU1563396289
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund SICAV — A CZK ....oooiiiiiiiiiiiiiieee e LU1563395802
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund SICAV — D CZK.........ccccviiiieeiieieeieeeeieeenne LU1563396362
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund SICAV — A USD.....cc.ooiiiiiiiiiiiiiiieee e LU1563395984
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund SICAV — D USD.....cc.cooiiiiiiiiiiiiiiieee e LU1563396446
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund SICAV — A JPY .....ooiiiiiiiiiiee e LU1809132548
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund SICAV—D JPY .......ccoiiieiiiiienieeeceee e LU1809133199
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund SICAV — A AUD .....ccooiiiiiiiiiiiiiiiieee e LU1809132977
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund SICAV — D AUD.........cccccoiiiieiiieiieieee e LU1809133439
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund SICAV — A SGD.....cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiee e, LU1809132621
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund SICAV — D SGD.........ccccceiiiieriieeiiieeeeeeenns LU1809133355
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Infrastructure Income Fund - R EUR ACC................ LU1108653095
ThomasLloyd SICAV — Sustainable Infrastructure Income Fund - R EUR DIS.................. LU1439435931
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Infrastructure Income Fund - R GBP ACC ............... LU1108669760
ThomasLloyd SICAV — Sustainable Infrastructure Income Fund - R GBP DIS ................ LU1859505577
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Infrastructure Income Fund - R CZK ACC ............... LU1108670180
ThomasLloyd SICAV — Sustainable Infrastructure Income Fund - R CZK DIS ................. LU1859505650
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Infrastructure Income Fund - R USD ACC ............... LU1108670347
ThomaslLloyd SICAV — Sustainable Infrastructure Income Fund - R USD DIS ................ LU1859505734
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Infrastructure Income Fund - R CHF ACC ............... LU1439435428
ThomasLloyd SICAV — Sustainable Infrastructure Income Fund - R CHF DIS ................ LU1859505817
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Infrastructure Income Fund - R SGD ACC .............. LU1439436079
ThomaslLloyd SICAV — Sustainable Infrastructure Income Fund - R SGD DIS ................ LU1859505908
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Infrastructure Income Fund - R AUD ACC ............... LU1439436152
ThomasLloyd SICAV — Sustainable Infrastructure Income Fund - R AUD DIS ................ LU1859506039
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Infrastructure Income Fund - R JPY ACC ................ LU1439436236
ThomasLloyd SICAV — Sustainable Infrastructure Income Fund - R JPY DIS ................. LU1859506203
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Infrastructure Income Fund - R RMB ACC .............. LU1439435857
ThomasLloyd SICAV — Sustainable Infrastructure Income Fund -R RMB DIS ................ LU1859506385
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ThomasLloyd SICAV - Sustainable Infrastructure Income Fund — | EUR ACC ................. LU1439435774
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Infrastructure Income Fund -1 EURDIS.................... LU1859506468
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Infrastructure Income Fund — 1 USD ACC ................ LU1439435691
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Infrastructure Income Fund -1 USD DIS .................. LU1859506542
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Infrastructure Income Fund — | CHF ACC ................ LU1439436400
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Infrastructure Income Fund -1 CHF DIS .................. LU1859506625
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Infrastructure Income Fund — | GBP ACC ................ LU1439436319
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Infrastructure Income Fund -1 GBP DIS .................. LU1859506898
CTI1 D SP EUR

CTI 1 D EUR

CTI2 D EUR

(O I 2 N 74 CZ0003512089
(O I T 0 7 CZ0003512097
(O I 2 N =1 | S CZ0003512592
(O I T N U CZ0003512584
(O3 I 2 N 74 CZ0003513244
(O I 0 7 CZ0003513251
(O I 2 N 74 CZ0003515363
(O I 0 74 CZ0002515355
CTI1 D SP USD

THOMASLL. 2,5/28 CHF ... ettt e e et e e s e e e enae e e eneeeseneeeeaneeeens L10363131504
THOMASLL. 3,75/21 CHF ...ttt s n e s sneesaee e LI0363131512
THOMASLL. 5,8/2027 CZK ... neeeeeeeeeeee et e ettt e et e et eesaeeeeeeeeesneeeeanaeeeeneeeaaneeeeanseenans L10395604734
THOMASLL. 7%/2027 CZK ...ttt sttt saeesane e saeeenneesaneans L10395604684
THOMASLL. 2,875/27 EUR........eiiiieeeee ettt e e et e e s e e e snae e e eneeeeaneeeenneeenns L10423461575
THOMASLL. 4,175/27 BUR ...ttt ettt ne e st sane e L10423561583
THOMASLLOYD DUOZINS-ANLEIHE 2007 .......eeeieiieeeieeecieeeeee e seee e e eeeee e e AT0000A04SZ6
THOMASLLOYD DUOZINS-ANLEIHE 2009/2014 .......ooiiiieiieiee e ATO000AOCWTO
THOMASLLOYD DUOZINS-ANLEIHE 2009/2018.......cccceeeeieeeeeeie e e eeeee e ATOO00OAOCNLS6
THOMASLLOYD DUOZINS-ANLEIHE 2011/2

THOMASLLOYD DUOZINS-ANLEIHE 2011/4

THOMASLLOYD DUOZINS-ANLEIHE 2011/8

CLEANTECH INFRASTRUKTURANLEIHE 2011/2

CLEANTECH INFRASTRUKTURANLEIHE 2011/4

CLEANTECH INFRASTRUKTURANLEIHE 2011/8

THOMASLL. GREEN GROWTH BOND 18/27 EUR.......coiiiiiieiieeiie e L10431500078
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ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH - Direktbeteiligung 05/2014 A EUR
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH — Direktbeteiligung 11/2014 A CZK
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH - Direktbeteiligung 12/2014 D EUR
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH — Direktbeteiligung 02/2015 A EUR
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH - Direktbeteiligung 02/2015 D EUR
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH — Direktbeteiligung 09/2015 A EUR
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH - Direktbeteiligung 09/2015 D EUR
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH — Direktbeteiligung 09/2015 A USD
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH - Direktbeteiligung 09/2015 D USD
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH — Direktbeteiligung 09/2015 A CZK
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH - Direktbeteiligung 09/2015 D CZK
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH — Direktbeteiligung 02/2016 A EUR
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH - Direktbeteiligung 02/2016 D EUR
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH — Direktbeteiligung 02/2016 A USD
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH - Direktbeteiligung 02/2016 D USD
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH — Direktbeteiligung 02/2016 A CHF
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH - Direktbeteiligung 02/2016 D CHF
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH — Direktbeteiligung 02/2016 A CZK
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH - Direktbeteiligung 02/2016 D CZK
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH — Direktbeteiligung 02/2018 A EUR
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH - Direktbeteiligung 02/2018 D EUR
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH — Direktbeteiligung 02/2018 A USD
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH - Direktbeteiligung 02/2018 D USD
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH — Direktbeteiligung 02/2018 A CHF
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH - Direktbeteiligung 02/2018 D CHF
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH — Direktbeteiligung 02/2018 A CZK
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH - Direktbeteiligung 02/2018 D CZK
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH — Direktbeteiligung 02/2018 A GBP
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH - Direktbeteiligung 02/2018 D GBP
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH — Direktbeteiligung 02/2018 A SGD
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH - Direktbeteiligung 02/2018 D SGD
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH — Direktbeteiligung 02/2018 A AUD
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH - Direktbeteiligung 02/2018 D AUD
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH — Direktbeteiligung 02/2018 A JPY
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH - Direktbeteiligung 02/2018 D JPY



DKM Gilobal Opportunities Fund A

DKM Global Opportunities Fund B

DKM Global Opportunities Fund C

DKM Global Opportunities Fund D

DKM Global Opportunities Fund A (Osterreich)
DKM Global Opportunities Fund B (Osterreich)
DKM Global Opportunities Fund A Germany ||
DKM Global Opportunities Fund A Austria ll
DKM Global Opportunities Fund B Germany I
DKM Global Opportunities Fund B Austria Il
DKM Global Opportunities Fund C Germany ||
DKM Global Opportunities Fund C Austria Il
DKM Global Opportunities Fund D Germany I
DKM Global Opportunities Fund D Austria Il
DKM Global Opportunities Fund A Germany llI
DKM Global Opportunities Fund B Germany ll|
DKM Global Opportunities Fund C Germany llI
DKM Global Opportunities Fund D Germany |l

DKM Global Opportunities Fund 01 E
DKM Global Opportunities Fund 01 A
DKM Global Opportunities Fund E Germany |
DKM Global Opportunities Fund F Germany Il

ThomasLloyd Absolute Return Fund (alle Emissionen)
ThomasLloyd Absolute Return Managed Portfolio Growth 2009
ThomasLloyd Absolute Return Managed Portfolio Growth 2010

ThomasLloyd Global High Yield Fund 225
ThomasLloyd Global High Yield Fund 425
ThomasLloyd Global High Yield Fund 450
ThomasLloyd Absolute Return Managed Portfolio Protected 2008/2020
ThomasLloyd Absolute Return Managed Portfolio Protected 2010/2022
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SHRNUTI

STRUKTURA NABIDKY K 31.12.2017 (31.07.2018)

Forma ucasti nabidek dle kapitalu Forma ucasti nabidek dle kapitalu
Verejné fondy k upisovani/ve fazi umistovani

58 % 53 %

Strukturované produkty Ukon&eno/vraceno

27 % y 3%

h

Dluhopisy
15% faze upisovani/
umistovani ukonéena

44 %

KUMULOVANY PRUBEH UMISTOVANi ALTERNATIVNICH INVESTIC (V MILIONECH EUR)

+18 %
+14 %

+16 %

[
% +7‘ % +8: %o
0% : '

+5§ %

+3$ %

+169 %

+1.372%
3,0 |

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 07/2018

W strukturované produkty M diuhopisy B vefejné fondy

SHRNUTI VYVOJE NABIDEK

+ Rozsahlé portfolio nabidek: S pfihlédnutim k potfebam klientd, distribuce i trhu byly od roku 2003 individualné kon-
cipovany a se zaméfenim na cilové skupiny nabizeny rdzné pravni formy a formy Gcasti, mj. fondy (vefejné a specialni
fondy), dluhopisy, strukturované produkty (pozitkova prava/pozitkové listy a Géasti véetné mj. certifikatd a atypickych/
typickych Gcasti), jakoz i feSeni pro pojisténi a rlizné struktury pfimych investic.

- Od roku 2003 do roku 2017 bylo iniciovano celkem 115 alternativnich investic. DalSich 21 bylo iniciovano do
31.07.2018. Investordm byly pribézné a soucasné nabizeny nejméné Ctyfi alternativni investice ro¢né. Od roku 2011
bylo sou¢asné nabizeno v priméru pfes deset alternativnich investic (jak jednorazovych, tak i pravidelné splacenych
investic) ro¢né, coz zejména distribu¢nim partnerdim a investorim umozfiuje nadprdmérnou bezpeénost planovani.

- Kumulovany umistény kapital ¢ini od roku 2003 do 31.12. 2017 EUR 847 mil. (2017: EUR +137 mil.) resp. EUR 952 mil.
do 31.07.2018.

+ Primérné investovany kapital jednoho investora ¢ini k 31.12.2017 EUR 28 730, pfi¢emz mira stavajicich zakaznikd,
ktefi pokracuiji v dal$im upisovani, lezi pfi priméru 1,7 smluv na jednoho investora nad trznim pramérem.
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VYKONNOST ALTERNATIVNICH INVESTIC OD OKAMZIKU ZALOZENIi DO 31.12.2017"

JEDNORAZOVE INVESTICE

Podie 41,08 %
planu
Pod plan - 4,45 %

[ strukturované produkty B dluhopisy B vefejné fondy

PRAVIDELNE SPLACENE INVESTICE

Nad plan - 511%
planu

[ strukturované produkty M diuhopisy B vefejné fondy

JEDNORAZOVE / PRAVIDELNE SPLACENE INVESTICE

planu

[ strukturované produkty M diuhopisy B vefejné fondy

SHRNUTIi VYKONNOSTI

AUDITOVANE VYSLEDKY

95,55 % (jednorazové investice), resp. 80,64 % (jednorazové a pravidelné splacené investice) alternativnich investic
iniciovanych od roku 2003 do roku 2017 je ,,Podle planu“ nebo ,,Nad plan“.

Zejména u alternativnich investic nachazejicich se ,,Pod plan“ je nutno ptihlédnout k tomu, Ze vzhledem k jejich neo-
mezené dobé splatnosti se mdze jejich vykonnost v nadchazejicich letech jesté pozitivné ¢i negativné zménit. Jedna
se o sledovani k rozhodnému dni.

Do dnesniho dne se nestalo, Ze by byl u néjakého produktu ¢i néjaké nabidky iniciované spole¢nosti ThomasLloyd
zaznamenan klesajici vyvoj anebo vykazana Uplina ztrata. Jesté nikdy nebylo zjisténo, Ze by doslo k chybnému zpra-
covani prospektu (rueni za prospekt), ani nebyla nikdy pozadovana zpét platba, ktera jiz byla vyplacena investorovi
(vyplaty/vybéry, roky, dividendy).

VSechny vefejné fondy, dluhopisy a strukturované produkty, které se v sou¢asné dobé nachazeji ve fazi umistovani,
jsou ,podle planu“ nebo ,nad plan.
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VEREJNE FONDY

PREHLED OTEVRENYCH FONDU MAJETKOVYCH HODNOT K 31.12.2017 (31.07.2018)

Umistény Poéet Upsana Ochrana Posudek Ovéreni
Nazev Stav Splaceni  vlastni kapital spoleé- gastkav  predchozi- IDW-S4 Rating2  vérohod-
v EUR nikh EUR (o) ho stavu’ nosti3
C:aerl'lt:cﬂ;t"fr;a;:‘;kg’; kG piné  jednordzova 50001000 1995 25063 v v _ )
9 " : umisténo investice (50 001 000) (1 995) (25 063)
(,CTI 20%)
Zweite Cleantech Infrastruktur- ve fazi pravlldeln’e 08 968 882 4640 21330 v v v v
geselischaft mbH & Co. KG | iy ang  SPIACENA 05 o7 300) (5 140) 21 367)
(,CTI Vario D%) investice
D;';t;lg:;tf:gu”;résgﬂl‘(ké“" vefazi  jednordzovd 46247732 3205 14 430 v v v v
9 . : umistovani  investice (51 950 232) (3602) (14 423)
(,CTI 5 D%)
F:Z;ES:,Z?::EE 'gf?:tr};‘ét“" vefzi jednordzova 186991714 5647 33113 v v v v
g . ! umistovani  investice (232643714) (7181) (32 397)
(,CTI 9 D¥)
Soudet 382 209 328 15 487 24 679
(444 422 268) (17 918) (24 803)

Nabidky podle splaceného kapitalu Stav nabidek dle poctu
CTI5D
15%
CTl Vario D faze umistovani
10% ukoncena

25% 4
CTI20 4)
16 %
CTI9D ve fazi umistovani
59 % 75 %

KUMULATIVNiI PRUBEH UMISTOVANI DO OTEVRENYCH FONDU MAJETKOVYCH HODNOT (V MILIONECH EUR)

+381%

2011 2012

2013

CTI20 M CTIVarioD M CTI5D M CTI9D
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+16 %
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VYSLEDKY*
CTI 20 CTI Vario D CTI5D CTI9D Soucet Dosazeni cile na
rK‘jT:'°;’:S”eé‘é{1ps'atg£’g;i6 PLAN 49 004 475 - 7986110 34977061 91967 646 100,00
y_ Ve prospech spo'e SKUTEGNY STAV 49 004 475 - 7986110 34977 061 91 967 646 VAL
v EUR (od doby zaloZeni)
Pomér vynosut k vyplatam/
vybérlim provedenym ve Dosazeno 32 827 656 (5965 833) 10 927 388 33 586 975 77 342 019 84.10 %
prospéch spole¢nikli v EUR Vyplaceno 49 004 475 - 7986 110 34 977 061 91 967 646 ! ¢
(od doby zaloZeni)®
Realizované investice PLAN 42 301 000 21 740 600 38 465 531 151 329 518 253 836 650
v EURY (véetné likvidni SKUTECNY STAV 39 600 188 18 246 334 38 521 383 149 662 106 246 030 011 96,92 %
rezervy) Likvidni rezerva 1130 327 374 197 817 1849 675 2 375 996
Oc¢istény rocni

o e vysledek hospoda- 3 164 642 962 515 2491120 8 474 808 15 093 085

Vyvazeny (Cisty) vynos ¥eni v EUR 10,99 %

za obchodni rok 2017 i o
o kapital podilejici

) 10126 123 11 354 775 27 226 741 88 675 205 137 382 844
se na zisku v EUR

Pomér kumulovaného (Cisty) vynos 18,14 % 11,04 % 10,80 % 11,40 % 13,44 %
(Cistého) vynosu® ke

kumulovanému predpo- Pfedpovidany
vidanému vynosu (Cisty) vynos

107,51 %
18,00 % 8,93 % 722% 11,04 % 12,50 %

VYKONNOST

18%
16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%

2% (Nad-) Vykonnost

B (Piedpovidany) vynos

0%
CTI 20 CTI Vario D CTI5D CTI9D

SHRNUTI

Priimérna upisovana ¢éastka ¢ini ke dni 31.12.2017 u vSech otevienych majetkovych fondl 24 679 EUR.

U v8ech otevienych majetkovych fondd byly od doby zaloZeni do 31.12.2017 (sledované obdobi) i do 31.07.2018 (roz-
Sifené sledované obdobi) spinény veskeré predpovidané vyplaty/vybéry — ve vztahu ke kapitalu podilejicimu se na
zisku — na 100 %.

Kumulované pfijmy v8ech doposud vydanych vefejnych fondl odpovidaji ve sledovaném obdobi celkové do znacné
miry provedenym vyplatam/vybérlim spolecnikg.

Planované investice vSech otevienych majetkovych fondl byly ke dni 31.12.2017 (rozhodny den) realizovany na
95,99 % resp. se zohlednénim likvidni rezervy (k 31.12.2017) na 96,92%.

Dosazeny vazeny (Cisty) vynos® vSech otevienych majetkovych fondl za obchodni rok 2017 &ini +10,99 % a lezi tak
vyrazné nad trznim prdmérem.

Kumulovany vazeny (Cisty) vynos® v8ech otevienych majetkovych fondd je od doby zaloZeni nad Urovni pfedpovi-
danych kumulovanych (Cistych) vynosu.
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CLEANTECH INFRASTRUKTUR-
GESELLSCHAFT MBH & CO. KG (CTI 20)

Spolednost neziskala ve vykazovaném roce 2017 Zadny dal$i viastni kapital. Uplného
umisténi bylo dosaZzeno v roce 2012. V souladu s tim nebyly ve vykazovaném roce 2017
uskutec¢nény zadné dalsi investice. Pfijmy dosahuji ve vykazovaném roce 2017 ¢éastky
ve vy$i 3 348 tis. EUR. (Cisty) vynos v roce 2017 &ini 31,25 %2. Potencial zhodnoceni/
tichych rezerv, které jesté nebyly zhodnoceny dle uréujicich predpisli pro sestavo-
vani bilance, ¢ini k rozhodnému dni 31.12.2017 celkem 1 249 tis. EUR. Pfedpovidané
vyplaty/vybéry byly od doby zalozeni spinény v plné vysi®.

VYSLEDKY PODLE PRUBEHU UMISTOVANI V EUR

INVESTICNi SPOLECNOST
Cleantech Infrastruktur-
gesellschaft mbH & Co. KG
Hanauer LandstraBe 291b
60314 Frankfurt am Main
Rok emise: 2011

Uzavreni: 31.12.2012

Pocet spole¢nikl: 1 995

PREDMET INVESTICE

Tiché spole¢enstvi na spole¢nosti
ThomasLloyd Cleantech Infra-
structure Holding GmbH. Podil

V)’n?laty/vybf'aryﬁ na zisku a majetku, tichych
PLANOVANY STAV p.a. 18,00 % dosazeni cile rezervach a na hodnoté spole¢-
SKUTECNY STAV p.a. 18,00 % na 100,00 % nosti ThomasLloyd Cleantech
Pomér vynost/vybéri’ Infrastructure Holding GmbH.
Vynosy od doby zalozeni 32 827 656 dosazeni cile HLAVNi SMLUVNIi PARTNERI
Vybéry od doby zalozeni 49 004 475 na 66,99 % Komplementaf:
Realizované investice do 31.12.2017 Cleantech Management GmbH,
PLAN 42 301 000 dosazeni cile .F';‘”ktf“f ,\'/‘Iafﬂ':@hi??m’ Nemecko;
SKUTEGNY STAV 39 599 058 na 93,61 % Jecnatel: Matthias ¥iein

———— Vykonny komanditista:
(Cisty) vynos 2017> ThomasLloyd Global Asset
Ocistény rocni vysledek hospodareni 3 164 642 31.259% Managerpe?t (Schweiz) AG,
o kapital podilejici se na zisku 10 126 123 e 7o Curych, Svycarsko
Kumulovany (éisty) vynos? Spravce:

y vy Cleantech Treuvermégen GmbH,

Ocistény ro¢ni vysledek hospodareni kumulovany 28 395 382 18.14 % Frankfurt nad Mohanem, Némecko
o kapital podilejici se na zisku kumulovany 156 509 123 e
POROVNANIi PLANOVANEHO A SKUTECNEHO STAVU OD DOBY EMISNIHO ROKU V EUR
Investiéni faze PLAN SKUTECNY STAV  Vysvétlivky
Vlastni kapital bez azia 50 001 000 50 001 000  PIné umisténo — ¢asové se lidici prdbéh umistovani
Azio 3 656 250 3252903  Odchylka zpUsobena snizenim azia, kterd nema vliv na vysledek
Cizi kapital brutto 0 0  Fond, ktery hradi své investice Cisté z vlastniho kapitalu
Objem investic 53 657 250 53253903 99,25%

Kumulovano od doby emise Dosazeni

Faze hospodareni Vykazovany rok 2017 Vé. vykazovaného roku cile na Vysvétlivky

< SKUTECNY < SKUTECNY

4 4
PLAN STAV® PLAN STAVE

Vynosy 9517 725 2 099 031 55 266 231 20701 143
P.otejnclal zhodnoceni/ B 1248 795 _ 12 073 501 Plar}oyana hodnota neni samostatné
tiché vynosy vykéazana
Ostatni vynosy 32 644 663 151 678 53012
Celkové vynosy 9 550 369 3 348 488 55 417 909 32 827 656 59,69 %  Odlidny prabéh umistovani
Vydaje bez amortizace 148 800 183 198 644 098 1153 746
Ostatni vydaje 0 648 0 12 425
Naklady na pofizeni viastniho 0 389362 9200000 11701620
kapitalu
Celkové vydaje 148 800 573 208 9 844 098 12 867 791 131,71 % Odligny pribéh umistovani
Vysledek likvidity - 1526 486 - 7 886 364
Roc¢ni vysledek se zohledné-
nim tichych rezerv/potencialu 9 401 569 2775 281 45 573 811 19 959 865
zhodnoceni®
Vyplaty/vybéry 9000180 9000180 49378563 49004475 99,249 Hodnoceni k rozhodnému dni odpovida

100% s ohl. na kapitél k vyplaceni

Likvidni rezerva 2 481 003 1130 - -

Stav ciziho kapitalu - - - _

Fond, ktery hradi své investice Cisté
z vlastniho kapitalu
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ZWEITE CLEANTECH INFRASTRUKTUR-
GESELLSCHAFT MBH & CO. KG (CTI VARIO D)

Spolecnost ziskala ve vykazovaném roce 2017 dalsi vlastni kapital a podili se v souladu s
investi¢ni strategii na spole¢nosti ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH.
Predpokladany konec faze umistovani je 31.12.2019. K 31.12.2017 ¢ini upsany komanditni
kapital 98 969" tis. EUR. Planované investice byly realizovany na 82,42 %. Likvidni rezerva
k 31.12.2017 ¢ini 327 tis. EUR (rozhodny den) a neni zohlednéna u uskute¢nénych inves-
tic. Prijmy dosahuji ve vykazovaném roce 2017 ¢astky 1 7582 tis. EUR. To odpovida (Cis-
tému) vynosu v roce 2017 ve vysi 8,48 %°. Potencial zhodnoceni/tichych rezerv, které jesté

nebyly zhodnoceny dle urdujicich predpisli pro sestavovani bilance, ¢ini k rozhodnému dni
31.12.2017 celkem 443 tis. EUR. V souladu s prognézou nebyly vyplaty/vybéry ve vykazo-

vaném roce 2017 stejné jako ani v pfedchozich letech planovany.*

VYSLEDKY PODLE PRUBEHU UMISTOVANI V EUR

AUDITOVANE VYSLEDKY

INVESTICNi SPOLECNOST

gesellschaft mbH & Co. KG
Hanauer LandstraBe 291b
60314 Frankfurt am Main
Rok emise: 2011

Uzavreni: odhad 31.12.2019
Pocet spole¢niku: 4 640

PREDMET INVESTICE

Zweite Cleantech Infrastruktur-

Tiché spoleCenstvi na spole¢nosti
ThomasLloyd Cleantech Infra-
structure Holding GmbH. Podil
na zisku a majetku, tichych
rezervach a na hodnoté spolec-
nosti ThomasLloyd Cleantech
Infrastructure Holding GmbH.

HLAVNi SMLUVNIi PARTNERI

Komplementar:

jednatel: Matthias Klein
Vykonny komanditista:

ThomasLloyd Global Asset
Management (Schweiz) AG,

Curych, Svycarsko
Spravce:

Cleantech Management GmbH,
Frankfurt nad Mohanem, Némecko;

Cleantech Treuvermégen GmbH,

Vyplaty/vybéry*

PLANO\VIAI\,N STAV p.a. Nestanoveno B
SKUTECNY STAV p.a. Nestanoveno

Pomér vynost/vybéri?

Vynosy od doby zalozeni 5965 833 _
Vybéry od doby zalozeni Nestanoveno

Realizované investice do 31.12.2017

PLAN 21740 600

SKUTECNY STAV 17 918 960 82,42%
(Cisty) vynos 20172

Oéiéténly roér)l' Y}7§Iedek hgspodaFem’ 962 515 8.48%
o kapital podilejici se na zisku 11354 775 ?
Kumulovany (éisty) vynos?®

Oéiétéqy roérjl’ \./ly?,ledek h.ospodaFeni kum’ulovany 3221535 11.04 %
o kapital podilejici se na zisku kumulovany 29170775 ’

POROVNANi PLANOVANEHO A SKUTECNEHO STAVU OD DOBY EMISNIHO ROKU V EUR

Frankfurt nad Mohanem, Némecko

Investiéni faze PLAN SKUTECNY STAV Vysvétlivky
Vlastni kapital bez azia 140 336 286 98 968 882  Cilovy objem: podle prodejniho prospektu ze dne 05.02.2016
Azio 10 525 146 2089175  Vztazeno na splaceny vlastni kapital (2017: EUR 559 081)
Cizf Kapital brutto 0 0 Fonw(.j, Iftery. hrad| svg ’|nvest|ce mf?e’z vlastniho kapitalu —
s prijetim ciziho kapitalu se nepodcitan
Objem investic 150 861 432 101 058 056 66,99 %
Faze hospodareni Vykazovany rok 2017 Kunjulovano od c!oby emise DO,S azeni Vysvétlivky
vé. vykazovaného roku cile na
0 SKUTEENY 0 SKUTEENY
5 5
PLAN STAVS PLAN STAV”
Vynosy 4528 140 1315433 8 800 021 3477 595
F.’otejnclal zhodnoceni/ B 442 896 B 2 476 809 Plar]O\l/ana hodnota neni samostatné
tiché vynosy vykazana
Ostatni vynosy 8 685 18 24990 11 429
Celkové vynosy 4536 825 1 758 347 8825011 5965833 100,92% Odlisny priibéh umistovani
Vydaje bez amortizace 95 651 193 115 436 075 584 506
Ostatni vydaje 0 43 636 0 70617
Naklady na pofizeni viastniho 4246688 3204362 17746858 19144271
kapitalu
Celkové vydaje 4 342 339 3531112 18 182 933 19 799 394 162,55% Odligny pribéh umistovani
Vysledek likvidity - -2 215 662 - -16310370
Rocéni vysledek se zohledné-
nim tichych rezerv/potencialu 194 486 -1772766 -9357922 -13 833561
zhodnoceni®
Vyplaty/vybéry - - - - V souladu s prognézou neplanovano
Likvidni rezerva 3227 344 327 374 - -

Stav ciziho kapitalu

Fond, ktery hradi své investice Gisté
z vlastniho kapitalu
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AUDITOVANE VYSLEDKY

DRITTE CLEANTECH INFRASTRUKTUR-
GESELLSCHAFT MBH & CO. KG (CTI 5 D)

Spole¢nost ziskala ve vykazovaném roce 2017 dalsi viastni kapital ve vysi 9 101 tis.
EUR a podili se v souladu s investi¢ni strategii na spolec¢nosti ThomasLloyd Cleantech
Infrastructure Holding GmbH. Predpokladany konec faze umistovani je 31.12.2019.
K 31.12.2017 ¢ini upsany komanditni kapital 46 248" tis. EUR. Predpovidané investice
byly realizovany na 99,63 %. Likvidni rezerva k 31.12.2017 ¢ini 198 tis. EUR (rozhodny
den) a neni zohlednéna u uskute¢nénych investic. Prijmy dosahuji ve vykazovaném roce
2017 castky ve vysi 3 0662 tis. EUR. To odpovida (Cistému) vynosu v roce 2017 ve vysi
9,15 %8. Potencial zhodnoceni/tichych rezerv, které jesté nebyly zhodnoceny dle urcuiji-
cich predpist pro sestavovani bilance, ¢ini k rozhodnému dni 31.12.2017 celkem 1 009 tis.
EUR. Predpovidané vyplaty/vybéry byly od doby zaloZeni spinény v pIné vysi.

VYSLEDKY PODLE PRUBEHU UMISTOVANI V EUR

INVESTICNi SPOLECNOST
Dritte Cleantech Infrastruktur-
gesellschaft mbH & Co. KG
Hanauer LandstraBe 291b
60314 Frankfurt am Main
Rok emise: 2012

Uzavreni: odhad 31.12. 2019
Pocet spoleéniku: 3 205

PREDMET INVESTICE

Tiché spoleCenstvi na spole¢nosti
ThomasLloyd Cleantech Infra-
structure Holding GmbH. Podilova
Ucast na zisku a majetku, tichych
rezervach a na hodnoté spole¢nosti
ThomasLloyd Cleantech Infra-
structure Holding GmbH.

Vyplaty/vybéry* ) ) }
PLANOVANY STAV p.a. 7,22% dosazeni cile HLAVNI SMLUVNI PARTNERI
SKUTECNY STAV p.a. 7,22% na 100,00 % Komplementar:

Y ST Rres Cleantech Management GmbH,
Pomér vynost/vybérii Frankfurt nad Mohanem, Némecko;
Vynosy od doby zalozeni 10 927 388 dosazeni cile jednatel: Matthias Klein
Vybéry od doby zaloZeni 7986 110 na 136,83 % Vykonny komanditista:
Realizované investice do 31.12.2017 ThomasLloyd Global Asset

- — Management (Schweiz) AG,
PLAN 38 465 531 dosazeni cile Curych, Svycarsko
SKUTECNY STAV 38 323 566 na 99,63 % Spravce:

(Cisty) vynos 20172 Cleantech Treuvermégen GmbH,
Ogistény roéni vysledek hospodareni 2491120 0159 Frankfurt nad Mohanem, Némecko
o kapital podilejici se na zisku 27 226 741 1D
Kumulovany (éisty) vynos?®
Ocistény ro¢ni vysledek hospodareni kumulovany 8908 720 10.80 %
o kapital podilejici se na zisku kumulovany 82 503 741 ke
POROVNANI PLANOVANEHO A SKUTECNEHO STAVU OD DOBY EMISNIHO ROKU V EUR
Investiéni faze PLAN SKUTECNY STAV  Vysvétlivky
Vlastni kapital bez azia 119684 114 46 247 732 Cilovy objem: podle prodejniho prospektu ze dne 15.02.2016
Azio 5656 517 1371133  VztaZeno na splaceny vlastni kapital (2017: 359 964 EUR)
Gizi kapital brutto 0 0 Forlq, Iftery. r?rad| svg ’mvest|ce uffelz vlastniho kapitalu -
s prijetim ciziho kapitalu se nepocita
Objem investic 125 340 631 47618866 37,99 %
. . , Kumulovano od doby emise Dosazeni -
Faze hospodareni Vykazovany rok 2017 v&. vykazovaného roku cile na Vysvétlivky
< SKUTECNY < SKUTECNY
5 5
PLAN STAV® PLAN STAV’
Vynosy 13 099 283 2 056 599 21 698 860 4 494 505
F.’ot(-‘fnclal zhodnoceni/ B 1009 284 _ 6 404 271 Plar}oyana hodnota neni samostatné
tiché vynosy vykéazana
Ostatni vynosy 18 038 0 55 600 28 612
Celkové vynosy 13117 321 3 065 883 21 754 460 10 927 388 132,22% Odligny pribéh umistovani
Vydaje bez amortizace 254 258 212918 661 569 638 742
Ostatni vydaje 0 1882 0 8 793
Naklady na pofizeni viastniho 11880000 2439923 24233385 10670 165
kapitalu
Celkové vydaje 12 134 258 2654 723 24 894 954 11 317 700 119,66 % Odliny prabéh umistovani
Vysledek likvidity - -598 124 - -6 794 583
Ro¢ni vysledek se zohledné-
nim tichych rezerv/potencialu 983 063 411 160 -3 140 494 -390 312

zhodnoceni®

Vyplaty/vybéry 6651314 2911545 13688723 7986110  58,34%

Hodnoceni k rozhodnému dni odpovida
100% s ohl. na kapital k vyplaceni

Likvidni rezerva 1788 354 197 817 - -

Stav ciziho kapitalu - - - _

Fond, ktery hradi své investice Cisté
z vlastniho kapitalu
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AUDITOVANE VYSLEDKY

FUNFTE CLEANTECH INFRASTRUKTUR-
GESELLSCHAFT MBH & CO. KG (CTI 9 D)

Spolecnost ziskala ve vykazovaném roce 2017 dal$i vlastni kapital ve vysi 71 010 tis. INVESTICNI SPOLECNOST

EUR a podili se v souladu s investi¢ni strategii na spole¢nosti ThomasLloyd Cleantech

Fiinfte Cleantech Infrastruktur-
gesellschaft mbH & Co. KG

Infrastructure Holding GmbH. Predpokladany konec faze umistovani je 31.12.2019. K Hanauer LandstraBe 291b
31.12.2017 &ini upsany komanditni kapital 186 992 tis. EUR. PFedpovidané investice 60314 Frankfurt am Main

Rok emise: 2013

byly realizovany na 97,68 %. Likvidni rezerva k 31.12.2017 ¢ini 1 850 tis. EUR (rozhodny  ,avfeni: odhad 31.12.2019
den) a neni zohlednéna u uskute¢nénych investic. Prijmy dosahuiji ve vykazovaném roce Poget spoleénikii: 5 647
2017 castky ve vysi 11 9012 tis. EUR. To odpovida (Cistému) vynosu v roce 2017 ve vy8i  Lxcp et wvesTICE
9,56 %°. Potencial zhodnoceni/tichych rezerv, které jesté nebyly zhodnoceny dle urCuji-  Tiché spolegenstvi na spoleg-

cich predpist pro sestavovani bilance, ¢ini k rozhodnému dni 31.12.2017 celkem 3 397 tis.

nosti ThomasLloyd Cleantech Infra-
structure Holding GmbH. Podil na

EUR. Predpovidané vyplaty/vybéry byly od doby zaloZeni spinény v pIné vysi. zisku a majetku, tichych rezervach

VYSLEDKY PODLE PRUBEHU UMISTOVANI V EUR

a na hodnoté spole¢nosti Thomas-
Lloyd Cleantech Infrastructure
Holding GmbH.

Vyplaty/vybéry* ) ) }
PLAN p.a. 11,04 % dosazeni cile HLAVNI SMLUVNi PARTNERI
SKUTECNY STAV p.a. 11,04 % na 100,00 % Komplementar:

— PN Cleantech Management GmbH,
Pomér vynost/vybérd Frankfurt nad Mohanem, Némecko;
Vynosy od doby zalozeni 33 586 975 dosazeni cile jednatel: Matthias Klein
Vybéry od doby zaloZeni 34 977 061 na 96,03 % Vykonny komanditista:
Realizované investice do 31.12.2017 ThomasLloyd Global Asset

- — Management (Schweiz) AG,
PLAN 151 329 518 dosazeni cile Curych, Svycarsko
SKUTECNY STAV 147 812 431 na 97,68 % Spravce:
(Cisty) vynos 20172 Cleantech Treuvermdégen GmbH,
QOcistény rocni vysledek hospodareni 8 474 808 9.56 % Frankfurt nad Mohanem, Némecko
o kapital podilejici se na zisku 88 675 205 o
Kumulovany (¢isty) vynos?®
QOcistény rocni vysledek hospodareni kumulovany 25032 548 11.40 %
o kapital podilejici se na zisku kumulovany 219 640 205 ke

POROVNANI PLANOVANEHO A SKUTECNEHO STAVU OD DOBY EMISNIHO ROKU V EUR

Investiéni faze

PLAN SKUTECNY STAV

Vysvétlivky

Vlastni kapital bez azia

317 694 433

186 991 714

Cilovy objem: podle prodejniho prospektu ze dne 25.01.2016

Azio 15884 722 7 037 654 Vztazeno na splaceny vlastni kapital (2017: 2 791 264 EUR)
Cizi kapital brutto 0 0 Fond, ktery hradi své investice ¢isté z vlastniho kapitalu —
s prijetim ciziho kapitalu se nepodita
Objem investic 333 579 155 194 029 368 58,17 %
. L, , Kumulovano od doby emise Dosazeni e
Faze hospodareni Vykazovany rok 2017 vé. vykazovaného roku cile na Vysvétlivky
: SKUTEENY " SKUTEENY
5 5
PLAN STAV® PLAN STAV’
Vynosy 42 868 151 8 503 890 69 734 059 15 394 805
Fl’otgnc!al zhodnoceni/ B 3397 418 _ 18 180 825 Plaqoyana hodnota neni samostatné
tiché vynosy vykazana
Ostatni vynosy 38 989 0 73 855 11 345
Celkové vynosy 42 907 140 11 901 308 69 807 914 33 586 975 82,72%  Odlisny prabéh umistovani
Vydaje bez amortizace 590 536 629 184 1377 483 1500 153
Ostatni vydaje 0 6 052 186 16 620
Naklady na pofizeni vlastniho
Kapitélu 31 680 000 16 342 891 63 559 750 41112 907
Celkové vydaje 32 270 536 16 978 127 64 937 419 42 629 680 112,86 % Odlisny prabéh umistovani

Vysledek likvidity

- -8 474 237

—-27 223 530

Ro¢ni vysledek se zohlednénim

tichych rezerv/potencialu zhod- 10 636 604 -5076 819 4 870 495 -9 042 705
noceni®
, - Hodnoceni k rozhodnému dni odpovida
()
Vyplaty/vybéry 25035 677 15 460 073 46 870 444 34 977 061 74,62 % 100% s ohl. na kapital k vyplaceni
Likvidni rezerva 3 892 460 1849 675 - -

Stav ciziho kapitalu

Fond, ktery hradi své investice Cisté
z vlastniho kapitalu
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AUDITOVANE VYSLEDKY

THOMASLLOYD CLEANTECH
INFRASTRUCTURE FUND SICAV (CTI 6 A/D)

Cilem Fondu je dosahnout atraktivnich kapitalovych vynosl z investic do infrastruk-
tury zahrnujici zakladni infrastrukturu, zafizeni a instituce, na nichz zavisi rdst a roz-
voj spolec¢nosti, jako jsou napfiklad zafizeni na vyrobu energie z obnovitelnych zdrojd,
napf. vétrné, solarni energie, energie z biomasy, geotermalni, vodni nebo prilivové
energie (,Obnovitelné zdroje energie); investic do infrastruktury k poskytovani slu-
Zzeb vyuzivanych vefejnosti (kromé Obnovitelnych zdrojl energie), jako napf. vyroby,
prenosu, distribuce a uchovavani elektrické energie, vodovodl a kanalizaci (napf.
vodovodnich siti, kanaliza¢nich potrubi nebo pfidruzenych zafizeni na Upravu vody)
a odpadl (,InZenyrské sité“); investic do vefejné infrastruktury k osobni a nakladni
dopravé, jako jsou napf. zpoplatnéné silnice nebo dalnice, idrzba pozemnich komu-
nikaci a/nebo jejich rozsifovani, mosty, tunely, pfistavy, letisté, plavebni komory nebo
zeleznice (,Dopravni infrastruktura®); investic do infrastruktury pro sociélni sluzby,
jako jsou $koly a ostatni vzdélavaci zafizeni, zdravotnicka zafizeni a domovy pro seni-
ory (,Socialni infrastruktura®); a z investic do infrastruktury k poskytovani telekomu-
nikacnich sluzeb verejnosti, jako napf. pfenosu, vysilacd, kabelovych siti, datovych
center nebo satelitd (,Telekomunikaéni infrastruktura®) a investic do ostatnich aktiv
poskytujicich socialni nebo ekonomické vyhody (,Infrastrukturni aktiva“) se socialné
a ekologicky odpovédnou investi¢ni strategii zamérenou na udrzitelné obchodni hod-
noty a snizeni investi¢nich rizik prostiednictvim diverzifikace napfi¢ zemémi, odvét-
vimi, technologiemi a druhy investic. Cilem fondu je v prvni fadé generovat vynosy
prostfednictvim kapitalovych ziskd a nikoli prostfednictvim dosazeni stalého pfijmu.

UDAJE O FONDU

Typ fondu:

Uzavreny verejny alternativni
investi¢ni fond (AIF)

Pravni struktura:

Akciova spole¢nost s proménnym
zakladnim kapitalem SICAV,

Sidlo fondu: Lucembursko

Organ dohledu: CSSF

Zahajeni ¢innosti fondu:
31.03.2018

Referenéni ména fondu: EUR
Vynosové-rizikovy profil: 4 ze 7
Spravce fondu/AIFM:

MDO Management Company S.A.
Pravni poradce:

Elvinger Hoss Prussen

Danovy poradce a Auditor:
Deloitte Touche Tohmatsu

Externi ocenovatel: Duff & Phelps
Centralni administrator:

CACEIS Bank, Luxembourg Branch
Depozitni banka/tlozisté:
CACEIS Bank, Luxembourg Branch

RATINGY

Feri Euro Rating Services: A'
Telos: AAA?

Dextro Group: AA-2

OGUT: ,Velmi dobie zplisobily*
a ,stabilni vyhled i ze stfednédo-
bého hlediska“

Trida akcii ména minimélni ISIN pf)uiiti investofi
investice vynoslu
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund SICAV - A EUR EUR 10 000 LU1565397756 s reinvestici zisk( Retail
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund SICAV - D EUR EUR 10 000 LU1563396016 s vyplatou ziskd Retail
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund SICAV - A GBP GBP 10 000 LU1563395638 s reinvestici ziskl Retail
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund SICAV - D GBP GBP 10 000 LU1563396107 s vyplatou zisk{ Retail
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund SICAV - A CHF CHF 10 000 LU1563395711 s reinvestici zisk( Retail
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund SICAV - D CHF CHF 10 000 LU1563396289 s vyplatou zisk{ Retail
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund SICAV - A CZK CzZK 300 000 LU1563395802 s reinvestici ziskl Retail
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund SICAV - D CZK CzK 300 000 LU1563396362 s vyplatou zisku Retail
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund SICAV - A USD USD 10 000 LU1563395984 s reinvestici zisk( Retail
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund SICAV - D USD UsD 10 000 LU1563396446 s vyplatou zisk{ Retail
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund SICAV - A JPY JPY 1500 000 LU1809132548 s reinvestici zisk( Retail
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund SICAV - D JPY JPY 1500 000 LU1809133199 s vyplatou ziskU Retail
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund SICAV - A AUD AUD 10 000 LU1809132977 s reinvestici zisk( Retail
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund SICAV - D AUD AUD 10 000 LU1809133439 s vyplatou ziskl Retail
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund SICAV - A SGD SGD 10 000 LU1809132621 s reinvestici zisk( Retail
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund SICAV - D SGD SGD 10 000 LU1809133355 s vyplatou ziskd Retail
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THOMASLLOYD SICAV -

SUSTAINABLE INFRASTRUCTURE INCOME FUND

Cilem Fondu je doséhnout atraktivnich kapitalovych vynosl z investic do infrastruktury
zahrnuijici zakladni infrastrukturu, zafizeni a instituce, na nichz zavisi rlst a rozvoj spo-
leCnosti, jako jsou napfiklad zafizeni na vyrobu energie z obnovitelnych zdrojd, napf.
vétrné, solarni energie, energie z biomasy, geotermalni, vodni nebo pfilivové energie
(,Obnovitelné zdroje energie®); investic do infrastruktury k poskytovani sluzeb vyuziva-
nych verejnosti (kromé Obnovitelnych zdroji energie), jako napf. vyroby, pfenosu, dis-
tribuce a uchovavani elektrické energie, vodovodl a kanalizaci (napf. vodovodnich siti,
kanaliza¢nich potrubi nebo pfidruzenych zafizeni na Upravu vody) a odpadd (,Inzenyr-
ské sité“); investic do verejné infrastruktury k osobni a nakladni dopravé, jako jsou napf.
zpoplatnéné silnice nebo dalnice, Udrzba pozemnich komunikaci a/nebo jejich rozsifo-
vani, mosty, tunely, pfistavy, letisté, plavebni komory nebo Zeleznice (,Dopravni infra-
struktura®); investic do infrastruktury pro socialni sluzby, jako jsou $koly a ostatni vzdé-
lavaci zafizeni, zdravotnicka zafizeni a domovy pro seniory (,Socialni infrastruktura®);
a z investic do infrastruktury k poskytovani telekomunikacnich sluzeb verejnosti, jako
napf. pfenosu, vysilacl, kabelovych siti, datovych center nebo satelitl (,Telekomuni-
kacni infrastruktura®) a investic do ostatnich aktiv poskytujicich socialni nebo ekono-
mické vyhody (,Infrastrukturni aktiva®“) se socialné a ekologicky odpovédnou investi¢ni
strategii zamérenou na udrziteiné obchodni hodnoty a sniZzeni investi¢nich rizik pro-
stfednictvim diverzifikace napfi¢ zemémi, odvétvimi, technologiemi a druhy investic.
Cilem fondu je v prvni fadé generovat vynosy prostfednictvim dosazeni stalého pfijmu a
nikoli prostfednictvim kapitalovych ziska.

AUDITOVANE VYSLEDKY

UDAJE O FONDU

Typ fondu:

Otevreny vefejny alternativni
investi¢ni fond (AIF)

Pravni struktura:

Akciova spole¢nost s proménnym
zakladnim kapitalem SICAV,

Sidlo fondu: Lucembursko

Organ dohledu: CSSF

Zahajeni ¢innosti fondu:
01.02.2018

Referenéni ména fondu: EUR
Vynosové-rizikovy profil: 4 ze 7
Spravce fondu/AIFM:

MDO Management Company S.A.
Pravni poradce:

Elvinger Hoss Prussen

Danovy poradce a Auditor:
Deloitte Touche Tohmatsu

Externi ocenovatel: Duff & Phelps
Centralni administrator:

Adepa Asset Management S.A.
Depozitni banka/tlozisté:

KBL European Private Bankers

RATINGY

Feri Euro Rating Services: A'
Telos: AAA?

OGUT: ,Velmi dobfte zplisobily“
a ,stabilni vyhled i ze stfednédo-
bého hlediska“

minimalni

pouziti

Trida akcii ména investice ISIN vynosi investori
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Income Infrastructure Fund - REUR ACC  EUR N/A LU1108653095 s reinvestici zisk{ Retail
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Income Infrastructure Fund - R EUR DIS EUR N/A LU1439435931 s vyplatou ziskl Retail
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Income Infrastructure Fund - R GBP ACC  GBP N/A LU1108669760 s reinvestici zisk( Retail
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Income Infrastructure Fund - R GBP DIS GBP N/A LU1859505577 s vyplatou ziskd Retail
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Income Infrastructure Fund - R CZK ACC  CzZK N/A LU1108670180 s reinvestici ziskl Retail
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Income Infrastructure Fund - R CZK DIS CzK N/A LU1859505650 s vyplatou ziskl Retail
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Income Infrastructure Fund - R USD ACC  USD N/A LU1108670347 s reinvestici zisk( Retail
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Income Infrastructure Fund - R USD DIS UsD N/A LU1859505734 s vyplatou ziskd Retail
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Income Infrastructure Fund - R CHF ACC ~ CHF N/A LU1439435428 s reinvestici ziskl Retail
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Income Infrastructure Fund - R CHF DIS CHF N/A LU1859505817 s vyplatou ziskl Retail
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Income Infrastructure Fund - R SGD ACC  SGD N/A LU1439436079 s reinvestici zisk{ Retail
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Income Infrastructure Fund - R SGD DIS SGD N/A LU1859505908 s vyplatou ziskd Retail
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Income Infrastructure Fund - R AUD ACC  AUD N/A LU1439436152 s reinvestici zisk{ Retail
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Income Infrastructure Fund - R AUD DIS AUD N/A LU1859506039 s vyplatou ziskl Retail
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Income Infrastructure Fund - R JPY ACC JPY N/A LU1439436236 s reinvestici zisk{ Retail
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Income Infrastructure Fund - R JPY DIS JPY N/A LU1859506203 s vyplatou ziskd Retail
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Income Infrastructure Fund - R RMB ACC RMB N/A LU1439435857 s reinvestici ziskl Retail
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Income Infrastructure Fund - R RMB DIS RMB N/A LU1859506385 s vyplatou ziskl Retail
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Income Infrastructure Fund - | EUR ACC EUR 1 000 000 LU1439435774 s reinvestici zisk( Institutional
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Income Infrastructure Fund - | EUR DIS EUR 1 000 000 LU1859506468 s vyplatou ziskl  Institutional
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Income Infrastructure Fund - | USD ACC UsD 1000 000 LU1439435691 s reinvestici zisk( Institutional
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Income Infrastructure Fund - | USD DIS usD 1000 000 LU1859506542 s vyplatou zisk( Institutional
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Income Infrastructure Fund - | CHF ACC CHF 1 000 000 LU1439436400 s reinvestici zisk( Institutional
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Income Infrastructure Fund - | CHF DIS CHF 1 000 000 LU1859506625 s vyplatou ziskl Institutional
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Income Infrastructure Fund - | GBP ACC GBP 1000 000 LU1439436319 s reinvestici zisk( Institutional
ThomasLloyd SICAV - Sustainable Income Infrastructure Fund - | GBP DIS GBP 1000 000 LU1859506898 s vyplatou zisk(  Institutional
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AUDITOVANE VYSLEDKY

DLUHOPISY

PREHLED 31.12.2017 (31.07.2018)

P Kumulovany Upisovana Emisni kapital v Pogéet investo-
, Rok Umistény N .. . o A
Nazev Stav emise Kaitl v EUR pocet castka v EUR k rozhodné- ru k rozhodné-
p investort EUR (o) mu dni’ mu dni?
PEVNE UROCENE DLUHOPISY
L 19 677 677 905 21743 5905 000 359
s )
CTI1DSPEUR k upisovani 2012 (19 677 677) (905) (21743) (5 612 000) (340)
L 19 649 000 1253 15 682 10 142 000 689
s )
CTI1DEUR K upisovani 2012 (23 297 500) (1 396) (16 689) (12 919 000) (782)
18 353 500 1209 15181 11 834 000 836
s L
CTI2DEUR k upisovani 2012 (21 227 500) (1 397) (15 195) (13 931 000) (964)
faze upisovani 2761797 147 18788 2613 454 134
.
CTI2ACzK ukondena 2015 (2 761 797) (147) (18 788) (2 610 307) (134)
faze upisovani 4811780 149 32294 5 056 586 149
3
CTI5DCzK ukongena 2015 (4 811 780) (149) (32 294) (5 050 497) (149)
faze upisovani 242 714 20 12136 207 565 17
4
CTI2AEUR ukondena 2015 (242 714) (20) (12 136) (207 565) (17
faze upisovani 2233 000 67 33328 2233 000 67
3
CTI5DEUR ukongena 2015 (2 233 000) 69) (32 362) (2 233 000) (69)
faze upisovani 3411108 283 12 053 2850 181 256
.
CTi2ACzZK ukongena 2016 (3411 108) (283) (12 053) (2 846 749) (256)
faze upisovani 13181 139 464 28 408 13 851 748 464
3
CTi4D GzK ukon&ena 2016 (13 181 139) (464) (28 408) (13 835 068) (464)
CTI 2 A CZK? faze upisovani 2017 2994 132 257 11 650 2994 132 257
ukonéena (2994 132) (257) (11 650) (2 990 527) (257)
CTl 4D CZK® faze upisovani 2017 11 346 790 409 27 743 11 346 790 409
ukon&ena (11 346 790) (409) (27 743) (11 333 126) (409)
L 863 632 1 863 632 863 632 1
. )
CTl1DSPUSD k upisovani 2017 (863 632) ) (863 632) 0 0
L 245 981 3 81994 245 981 3
. )
THOMASLL. 2,5/28 CHF k upisovani 2017 (245 981) @ (81 994) (245 657) )
- 998 858 14 71347 998 858 14
. )
THOMASLL. 3,75/21 CHF k upisovani 2017 (3 664 236) (32) (114 507) (3 664 236) 32)
THOMASLL. 5,8/2027 CZK*  k upisovani 2018
P (2994 132) (257) (11 650) (2 990 527) (257)
0, 3 . ;s - - - - -
THOMASLL. 7%/2027 CZK®  k upisovani 2018 (11 346 790) (409) (27 743) (11 333 126) (409)
4 . s, - - - - -
THOMASLL. 2,875/27 EUR*  k upisovani 2018 (490 882) @1) (11 973) (490 882) @)
3 . ;s - - === - -
THOMASLL. 4,175/27 EUR®  k upisovani 2018 (705 238) (350) (27 729) (0705 238) (350)
Mezisouéet pevné 100 771 109 5181 19 450 71142927 3665
Groéené dluhopisy (120 155 107) (5 923) (20 286) (87 674 851) (4 268)
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AUDITOVANE VYSLEDKY

Celkovy vysledek od Dosazeni cile
Vysledek v obchodnim roce emise do platba urokd/
31.12.2017 splaceni
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

- - - - - 3,75% 3,75% 3,75% 3,75% 3,75% 3,75% 22,50 % 100 %
415% 415% 4,15% 4,15% 415% 4,15% 24,90 % 100 %
—  485% 485% 485% 485% 485% 485% 29,10 % 100 %
-~ 650% 650% 6,50% 19,50 % 100 %
- 980% 980% 980% 29,40 % 100 %
- --- - --- - --- - 650% 650% 6,50% 19,50 % 100 %
-~ 980% 980% 980% 29,40 % 100 %
580% 580% 11,60 % 100 %
- --- - - - - - - 8,00%  8,00% 16,00 % 100 %
—  580% 5,80 % 100%
—  7,00% 7,00 % 100 %
-  375% 3,75% 100 %
—  250% 2,50% 100 %
—  375% 3,75% 100 %
100 %
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AUDITOVANE VYSLEDKY

DLUHOPISY

PREHLED 31.12.2017 (31.07.2018)

P Kumulovany Upisovana Emisni kapital v Pogéet investo-
. Rok Umistény N o . o A

Nazev Stav emise Kapital v EUR pocet castka v EUR k rozhodné- ru k rozhodné-

p investort EUR (o) mu dni’ mu dni?
INFLACNE INDEXOVANE DLUHOPISY®
ThomasLloyd v pIném rozsahu 2007 1351048 83 16 278 0 0
DuoZins-Anleihe 2007 vraceno (1 351 048) (83) (16 278) (0) 0)
ThomasLloyd v pIném rozsahu 2009 6076 700 395 15 384 0 0
DuoZins-Anleihe 2009/2014  vraceno (6 076 700) (395) (15 384) 0) )
ThomasLloyd faze upisovani 2009 8 834 922 425 20788 8 740 063 424
DuoZins-Anleihe 2009/2018  ukonc&ena (8 834 922) (425) (20 788) (8 740 063) (424)
ThomasLloyd v pIném rozsahu 2011 167 000 12 13917 0 0
DuoZins-Anleihe 2011/2 vraceno (167 000) (12) (13917) 0) 0)
ThomasLloyd faze upisovani 2011 344 000 24 14 333 124150 13
DuoZins-Anleihe 2011/4 ukonéena (344 000) (24) (14 333) (87 150) (12)
ThomasLloyd faze upisovani 2011 857 000 29 29 552 406 000 24
DuoZins-Anleihe 2011/8 ukoncéena (857 000) (29) (29 552) (406 000) (24)
Cleantech v pIném rozsahu 2011 404 000 42 9619 0 0
Infrastrukturanleihe 2011/2 vraceno (404 000) 42) (9619) 0) 0)
Cleantech faze upisovani 2011 701 000 43 16 302 54 850 8
Infrastrukturanleihe 2011/4 ukoncéena (701 000) 43) (16 302) (54 850) (8)
Cleantech faze upisovani 2011 1439 000 68 21162 1298 000 60
Infrastrukturanleihe 2011/8 ukoncena (1 439 000) (68) (21 162) (1 298 000) (60)
Mezisouget inflaéné 20 174 670 1121 17 997 10 623 063 529
indexované dluhopisy (20 174 670) (1121) (17 997) (10 596 063) (528)
INDEXOVANE DLUHOPISY
THOMASLL. GREEN K Upisovani 2018 N N .
GROWTH BOND 18/27 EUR P - -
Mezisouéet indexované . . . . .
dluhopisy
Dluhopisy 120 945 779 6 302 19 192 81 765 990 4184
celkem (140 329 777) (7 044) (19 922) (98 260 914) (4 796)
VYKONNOST
Nad plan

planu

Pod plan
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AUDITOVANE VYSLEDKY

Celkovy vysledek od Dosazeni cile
Vysledek v obchodnim roce emise do platba urokt/
31.12.2017 splaceni
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

797% 7,02% 583% 701% 743% 6,74% 538% 450% 450% 554% 579% 67,71 % 100 %
- --- 483% 6,01% 643% 574% 438% 3,50% - - - 30,89 % 100 %
- - 583% 7,01% 743% 6,74% 538% 450% 450% 554% 579% 52,72 % 100 %
- - - 568% 499% 363% 2,75% 2,75% - - 19,80 % 100 %
- - - - 668% 599% 463% 3,75% 3,75% 3,75% 3,75% 32,30 % 100 %
793% 724% 58% 500% 500% 500% 5,00% 41,05 % 100 %
- === --- --- 499% 363% 2,75% 2,75% --- --- 14,12 % 100 %
- --- - - - 599% 463% 375% 375% 375% 3,75% 25,62 % 100 %
724% 588% 500% 500% 500% 500% 33,12% 100 %
100 %
100 %

SHRNUTI

- Prlmérna upisovand ¢astka ¢ini u vSech dluhopisti 19 192 EUR k 31.12.2017 (pozorované obdobi), resp. 19 922 EUR
k 31.07.2018 (rozs8ifené sledované obdobi).
- U v8ech dluhopist byly do 31.12.2017 (sledované obdobi) UpIné a v souladu s prospektem provedeny vSechny

vy

platby Urok(. Totéz plati také pro rozsifené sledované obdobi az do 31.07.2018.

vy

- U v8ech emisi dluhopisli byly do 31.12.2017 (sledované obdobi) respektive do 31.07.2018 (rozsifené sledované

obdobi) UplIné a v souladu s prospektem provedeny vSechny pfipadné splatky.
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AUDITOVANE VYSLEDKY

THOMASLLOYD CLEANTECH INFRASTRUCTURE HOLDING GMBH

Cilem spolec¢nosti je vytvaret z investovaného kapitalu atraktivni a udrzitelné vynosy a
zaroven také udrzovat socialné a environmentalné odpovédny piistup. Spole¢nost reali-
zuje piimé investice do peclivé vybranych mimoburzovnich infrastrukturnich aktiv v celé
Asii a aktivné spravuje jejich vyvoj, strukturu a provoz az do jejich prodeje/odprodeje.
Investice pokryvaji oblast energetiky, vefejnych sluzeb a nakladani s odpady, socidlni
infrastrukturu, dopravu a telekomunikace. Spole¢nost snizuje své investi¢ni riziko diver-
zifikaci do vice region(, odvétvi, technologii a stylu investovani.

SPOLECNOST
ThomasLloyd Cleantech
Infrastructure Holding GmbH
Hanauer LandstraBe 291b
60314 Frankfurt am Main
Némecko; jednatel:

T.U. Michael Sieg

RATINGY

Feri Euro Rating Services: A'
Telos: AAA?

Dextro Group: AA-3

INFORMACE O UCASTI

VYKONNOST Trida aktiv: Infrastruktura
Kategorie: Alternativni investice
Druh Géasti: Tiché podilnictvi

350 % Datum zalozeni: 17.01.2011
Vykazovaci ména: EUR
Klasifikace rizik: 43

300 % Minimalni kupni cena:
200 000 EUR resp. Ekvivalent v

250 % jinych emisnich ménach

200 %

150 %

100 %

50 %
0% T T T T T T T T T |
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Od zalozeni do 31.12.2017 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011

(Hruby) vynos p.a.* 27,43 % 14,98 % 24,38 % 10,13% 30,68 % 51,81 % 13,72% 46,29 %

(Cisty) vynos p.a.s 219,87 % 151%  1949% 705%  1697%  2843%  11,96%  43,65%

Odpovidajici (Cisty) vynos

p.a. pro ménu

USD 918,41 % 27,25 % 15,79 % (3,94) % 2,97 % 33,79 % 13,97 % 39,06 %

CHF 218,89 % 21,73% 17,73 % 8,21) % 14,65 % 30,53 % 11,11 % 39,67 %

GBP 020,77 % 15,99 % 38,33 % 1,63 % 9,35% 31,38 % 9,09 % 39,64 %

CZK 220,60 % 5,39 % 19,49 % 4,52 % 18,42 % 39,92 % 9,59 % 46,84 %

SGD 218,98 % 17,69 % 18,09 % 2,80 % 8,02 % 38,39 % 7,33% 40,53 %

AUD 223,10 % 17,30 % 17,01 % 7,73% 12,41 % 55,88 % 12,01 % 39,33 %

JPY 024,53 % 22,61 % 12,46 % (3,45) % 17,03 % 62,48 % 28,62 % 31,92 %

Udaje o vynosu v piislusné méné jsou zaloZeny na vynosu investiéni spoleénosti v referenéni méné EUR, prepo&tené na

zavérecny kurs k 31.12. pfislusného roku.

118



AUDITOVANE VYSLEDKY

IFRS HGB
Vykazovany rok Pfedchozi roky
Vyvoj oproti
2017 pfedchozimu 2016 2015 2014 2013 2012 2011
roku

Bilanéni suma 270 014 +40 % 193195 137735 102622 72 330 40 970 7791
Finanéni investice 80 450 151558 106 577 95 449 9424 8 947 0
Pohledavky za podniky ve skupiné a pfidruzenymi podniky 164 541 27 939 15710 -2910 26 806 7 540 2 368
Ostatni pohledavky a ostatni aktiva 1151 1933 599 212 4 603 927 1543
Penézni prostfedky a cenné papiry 23 873 11765 14850 6818 31497 23556 3880
Vklady tichych spoleé&niku® 214 085 +35 % 159069 122313 94 590 58 452 30 665 7379
Dluhopisy 45 942 +57 % 29 172 10 500 0 0 0 0
Rezervy a ostatni zavazky 9990 4 958 4929 4984 13 832 10 265 375
Provozni vynosy 49 628 15749 2.603 16 746 20 369 1235 22
Provozni naklady -44 688 -7 709 —-7.406 -9252 -10890 -155 -21

fatc\)lgsoi::lozsmeny za spravu investic a poplatek _5747 _6 474 _o 784 9067 -8907 0 0
Vysledek b&zné obchodni &innosti 4940 8 040 -4 803 7 495 11 545 1829 381
Dané (z vynost) 6 0 -253 203 -321 -235 -21
wos a7 0w iz s
Roc¢ni vysledek hospodareni 1 3 -2 3 6 2 12
Pramérny kapital podilejici se na zisku 165 959 +25 % 132 409 98 599 64 645 39 465 13 315 795
Potencial zhodnoceni 15.227 17 745 11 662 0 0 0 0
(Hruby) vynos z primérného kapitélu podilejicino se na 5,80 % 10,98% -1,70% 30,68% 51,81% 13,72% 46,29%
zisku (bez zohlednéni potencialu zhodnoceni)’
ot o e et poleleose s 54
ﬂlﬂ‘,‘.'k.’eyﬁcvny]?,"sizn‘;r;?fj?eh° kapitalu 14,98 % 2438% 10,13% 3068% 51.81% 13,72% 4629%
(Cisty) vynos z pramérného kapitalu 11,51% 19,49% 7,05% 1697% 28,43% 11,96% 43,65%

podilejiciho se na zisku®

Spolecnost realizovala ve vykazovaném roce 2017 v souladu se svou investi¢ni strategii dalsi investice. Vklady tichych
spole¢nikd Cini k 31.12.2017 ¢astku 214 085 tisic EUR, emitované dluhopisy dosahuji ¢astky 45 942 tis. EUR (celkem:
260 027 tis. EUR). To ve vykazovaném roce 2017 odpovida naristu o 71 786 tis. EUR resp. 38 %. Casteéné odvody
zisku provedené ve vykazovaném roce 2017 ve prospéch tichych spole¢nikd ¢ini 3 881 tis. EUR. Spole¢nost dispo-
nuje k 31.12.2017 dodate¢nym potencidlem zhodnoceni ve vykazovaném ve vysi 15 227 tis. EUR. To odpovida (hru-
bému) vynosu v roce 2017 z primérného kapitalu podilejiciho se na zisku pfi zohlednéni potencialu zhodnoceni a bez
zohlednéni poplatku za spravu a poplatku za vykonnost ve vysi 14,98 %° a (Cistému) vynosu v roce 2017 z primérného
kapitalu podilejiciho se na zisku po zohlednéni poplatku za spravu a poplatku za vykonnost ve vysi 11,51 %8 z primér-
ného kapitalu podilejiciho se na zisku. Od doby zaloZeni v roce 2011 tak ¢ini primérny (hruby) vynos z prlimérného
kapitalu podilejicino se na zisku pfi zohlednéni potencialu a bez zohlednéni poplatku za spravu a poplatku za vykon-
nost 27,43 %* p.a. a primérny Cisty vynos z prdmérného kapitélu podilejiciho se na zisku pfi zohlednéni potenciélu a
po zohlednéni poplatku za spravu a poplatku za vykonnost 19,87 %* p.a.
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PRIME UCGASTI

PREHLED
Umistény vlastni kapital Podet Upisovana &astka
Série Stav Rok k 31.12. 2017 investord k 31.12. 2017 Zplisob
emise v EUR" k 31. 12. 2017 VEUR (o) vyplaceni

(31.07.2018) (31.07.2018) (31.07.2018)

Direktbeteiligung faze umistovani 2014 5 850 000 27 216 667 s reinvestici ziskél
05/2014 A EUR ukon&ena (5 850 000) 27) (216 667)
Direktbeteiligung faze umistovani 2014 3 096 800 12 258 067 s reinvestici ziskil
11/2014 A CZK ukonc¢ena (3 088 900) (12) (257 408)
Direktbeteiligung faze umistovani 2014 400 000 1 400 000 s wolatou ziskil
12/2014 D EUR ukonéena (400 000) 0 (400 000) P
Direktbeteiligung faze umistovani 2015 1 500 000 3 500 000 s reinvestici ziskil
02/2015 A EUR ukon&ena (1 500 000) 3) (500 000)
Direktbeteiligung faze umistovani 2015 1 600 000 8 200 000 Wolatou ziskd
02/2015 D EUR ukonéena (1 600 000) ® (200 000) S vyplatou zisku
Direktbeteiligung faze umistovani 2015 1 850 000 8 231 250 s reinvesticf ziskél
09/2015 A EUR ukon&ena (1 850 000) ®) (231 250)
Direktbeteiligung faze umistovani 2015 800 000 4 200 000 s Wolatou ziskil
09/2015 D EUR ukoncena (800 000) (4) (200 000) P
Direktbeteiligung faze umistovani 199 872 1 199 872 .
09/2015 D USD ukonena 2015 (205 368) () (205 368) Ausschttend
Direktbeteiligung faze umistovani 2015 470 400 2 235200 s reinvesticf ziskél
09/2015 A CZK ukongena (469 200) @) (234 600)
Direktbeteiligung faze umistovani 2015 1176 000 5 235 200 s Wplatou ziskél
09/2015 D CZK ukon&ena (1 173 000) ) (234 600) P
ve fazi umistovani
Direktbeteiligung . e o 7 150 000 23 310 870 . s s 1o
02/2016 A EUR (fazuek(l;nméz:ganl 2016 (10 450 000) @1) (254 878) s reinvestici ziskl
ve fazi umistovani
Direktbeteiligung . e s 8 000 000 33 242 424 , s Lo
02/2016 D EUR (faiekgnmé'zga”' 2016 (15 900 000) 64) (248 438) s vyplatou zisku
ve fazi umistovani
Direktbeteiligung . e 1646 400 7 235 200 . s o
02/2016 A CZK (fazljekgnmézaczganl 2016 2 111 400) ©) (234 600) s reinvestici ziskU
. . ve fazi umistovani
Direktbeteiligung (faze umistovéni 2016 3645 600 13 280 431 s vyplatou zisk(
02/2016 D CZK ukoncena) (4 105 500) (16) (256 594)
ve fazi umistovani
Direktbeteiligung . s 0 0 0 ) o
02/2016 A CHF (fazuekg;néztncganl 2016 (215 975) ) (215 975) s reinvestici zisk(
ve fazi umistovani
Direktbeteiligung . o 0 0 0 , Lo
02/2016 D CHF (fazuekg;”éztn‘ga”' 2016 (1 295 850) ®) (215 975) s vyplatou ziskl
. - ve fazi umistovani
Direktbeteiligung (faze umistovani 2016 0 0 0 s reinvestici zisk(
02/2016 A USD (342 280) @ (171 140)

ukoncena)
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PREHLED
Umistény vlastni kapital Podet Upisovana &astka
- s Rok k 31.12. 2017 investord k 31.12. 2017 Zplsob
Série tav emise v EUR™ k 31. 12. 2017 VEUR (g) vyplaceni
(31.07.2018) (31.07.2018) (31.07.2018)
ve fazi umistovani
Direktbeteiligung . s s 0 0 0 s wWolatou ziskil
02/2016 D USD (fazuekgnmézt?a‘;an' 2016 (2 224 820) ®) (444 964) P
Direktbeteiligung P --- - --- s reinvestici ziskii
04/2018 A EUR ve fazi umistovani 2018 (1 500 000) 1 (214 286)
Direktbeteiligung T --- - --- s Wplatou ziskd
04/2018 D EUR ve fézi umistovani 2018 (1 550 000) ®) (258 333) v
Direktbeteiligung e - - - . s Lo
2018 s reinvestici ziskl
04/2018 A USD ve fazi umistovani (=) ) ()
Direktbeteiligung P - --- - , Lo
2018 s latou zisk{
04/2018 D USD ve fazi umistovani (=) ) (=) vyp
Direktbeteiligung P -—- -—- -—- . .
2018 s reinvestici zisk(
04/2018 A CHE ve fazi umistovani =) ) )
Direktbeteiligung . e --- --- --- . s e
2018 s latou zisk{
04/2018 D CHF ve fazi umistovani ) ) ) vyp
Direktbeteiligung P - - - . s Lo
2018 s reinvestici zisk(
04/2018 A CZK ve fazi umistovani =) ) )
Direktbeteiligung e - --- - . Lo
2018 s latou zisk{
04/2018 D CZK ve fazi umistovani ) ) ) vyp
Direktbeteiligung e - --- - . s Lo
2018 s reinvestici ziskd
04/2018 A GBP ve fazi umistovani (=) ) (=)
Direktbeteiligung - - --- --- --- s wolatou ziskil
04/2018 D GBP ve fazi umistovani 2018 =) ) ) yp
Direktbeteiligung e g - --- - . s Lo
8 s reinvestici ziskd
04/2018 A SGD ve fazi umistovani 201 ) ) )
Direktbeteiligung - e --- --- --- . . Lo
8 s vyplatou ziskd
04/2018 D SGD ve fazi umistovani 201 ) ) ) yp
Direktbeteiligung - o --- --- --- s reinvestici ziskil
04/2018 A AUD ve fazi umistovani 2018 =) ) )
Direktbeteiligung T - - - . s Lo
2018 s latou ziskl
04/2018 D AUD ve fazi umistovani ) ) ) vyp
Direktbeteiligung e - - - . s Lo
i 2018 s reinvestici ziskd
04/2018 A JPY ve fazi umistovani ) =) )
Direktbeteiligung P - - - , s Lo
i 2018 s latou zisk{
04/2018 D JPY ve fazi umistovani () ) () vyp
Soudet 37 385 072 147 254 320
(56 632 293) (228) (248 387)
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POZITKOVA PRAVA/POZITKOVE LISTY A UCASTI

PREHLED 31.12.2017

o . Upisovana
Nazev Stav Splaceni Rc.>k U[n!steny . Pocet o castka v EUR
emise kapital v EUR investoru ©)
POZITKOVA PRAVA/POZITKOVE LISTY PODOBNE AKCIiM A DLUHOPISUM?
DKM Global Opportunities Fund A faze upisovani ukon&ena {ﬁgg;ﬁgo"a 2003 3613 800 621 5819
DKM Global Opportunities Fund B faze upisovani ukon&ena {ﬁf,’gg{ligo"a 2003 25 413 080 3247 7 827
DKM Global Opportunities Fund C faze upisovani ukongena {ﬁsggt'ggo"a 2003 71 500 16 4 469
DKM Global Opportunities Fund D faze upisovani ukon&ena gg‘g?ﬁ\',’;est?géa 2004 4619 425 604 7648
DKM Global Opportunities Fund A (Osterreich)  faze upisovani ukonéena %ﬁsggtﬁgéova 2004 747 070 60 12 451
DKM Global Opportunities Fund B (Osterreich)  faze upisovani ukongena {ﬁﬂg;fg?"a 2004 6 004 600 452 13285
DKM Global Opportunities Fund A Germany I . - M jednorazova
DKM Global Opportunities Fund A Austria Il faze upisovani ukonéena investice 2005 2088 880 228 9162
DKM Gilobal Opportunities Fund B Germany I . o M jednorazova
DKM Global Opportunities Fund B Austria I faze upisovani ukoncena investice 2005 10 071 050 995 10122
DKM Global Opportunities Fund C Germany I . L M jednorazovéa
DKM Global Opportunities Fund G Austria I faze upisovani ukonéena investice 2005 13 633 550 1186 11 495
DKM Gilobal Opportunities Fund D Germany Il . s M pravidelné spla-
DKM Global Opportunities Fund D Austria I faze upisovani ukonéena cena investice 2005 11 093 335 1019 10 886
DKM Global Opportunities Fund A Germany Il faze upisovani ukon&ena {ﬁgg‘;’tﬁi?"a 2006 658 290 78 8 440
DKM Global Opportunities Fund B Germany Ill  faze upisovani ukonc¢ena g;i‘g?ﬁb%itsigéa' 2006 1408 500 165 8 536
DKM Global Opportunities Fund C Germany Il faze upisovani ukonéena {ﬁsgs“’tfggm’a 2006 7 934 974 687 11 550
DKM Global Opportunities Fund D Germany Ill ~ faze upisovani ukongena ~ Pravidelne spla-— 5q9q 13248 115 881 15038
ATYPICKA TICHA SPOLECENSTVi PODOBNA AKCIIiM
DKM Global Opportunities Fund 01 E* faze upisovani ukon&ena {ﬁf,’gg{ligo"a 2003 5076 250 449 11 306
DKM Global Opportunities Fund 01 A? faze upisovani ukongena  Pravideins spla- 503 35531 510 3267 10 876
DKM Global Opportunities Fund E Germany II*  faze upisovani ukon¢ena %ﬁsg;’tﬁgéova 2005 3417 700 293 11 665
DKM Global Opportunities Fund F Germany II*  faze upisovani ukongena ~ Pravidelné spla-— 55 15 705 040 1 381 11 372
cena investice
POZITKOVA PRAVA/POZITKOVE LISTY PODOBNE AKCIiM
ThomasLloyd Absolute Return Fund , . , ., N jednorazova
(alle Emissionen)? faze upisovani ukonena v e 2007 46 395 779 6 095 7612
ThomasLloyd Absolute Return Managed . o < pravidelné spla-
Portfolio Growth 20098 faze upisovani ukonena L o+ estice 2009 20 130 635 771 26 110
ThomasLloyd Absolute Return Managed . . L, N pravidelné spla-
Portfolio Growth 2010° faze upisovani ukonCena £ et hice 2010 4949 284 138 35 864
POZITKOVA PRAVA/POZITKOVE LISTY PODOBNE DLUHOPISUM
ThomasLloyd Global High Yield Fund 225° faze upisovani ukonéena {ﬁgg&'@?"a 2007 3172912 380 8 350
ThomasLloyd Global High Yield Fund 4253 faze upisovani ukonéena %tnesggtﬁgéova 2007 9672720 837 11 556
ThomasLloyd Global High Yield Fund 450° faze upisovani ukongena  Pravideins spla- 507 47 011 436 3909 12 026
jednorazova /
;Z%miLlL"r’éfeﬁf:;g’éggggg,Ma"aged faze upisovani ukondena  pravidelné spla- 2008 6291 623 371 16 959
cené investice
jednorazova /
:,2?1’;;2";’;?6':’;5'2”8? ;;g”zr;,'v'a"aged faze upisovani ukondena  pravidelnd spla- 2010 1619 468 63 25 706
cené investice
Soudet 299 580 526 28193 10 626
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Emitovany kapital Poéet investorti k

v EUR k 31.12.9017 Celkovy vysledek od emise do 31.12.2017 pfi roce upisovani:
31.12.2017" o
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
197 100 34 37,90 % 36,47 % 26,47 % -—- --- - -—- -
2397 150 241 82,90 % 76,47 % 61,47 % - --- -—- -—- -
5000 1 82,90 %
494 046 53 — 364T%  2647%
120 709 9 —  3647% 26,47 %
814 645 72 —  T647T%  B147%
64 500 22 3,72% 2,20%
716 900 109 - -—- 22,97 % 18,70% - - -—- -
1643 150 154 31,72% 26,20 %
781003 160 3,72% 2,20 %
34 500 6 —  230%  -0,38%
49 900 9 5,20 % 5,87 %
722 982 85 —  1570% = 1462%
2 070988 275 - --- - 3,70 % 4,62 % - -—- -
4033 600 366 -47,00%  -47,00%
21526 530 2 003 -47,00 % -47,00 % -— -—- -—- -—- - ---
2790 400 240 —  —47,00%
9 773 340 908 — _47,00%
7721393 2058 —  —40,56%  -31,37%
7 964 556 540 —  -86,00%
1856 510 105 —  —-67,00%
728 604 102 —  2414%  1814%
9 187 080 780 —  3414%  2614%
21071 467 2740 — - - - 34,43 % 26,43 % - -
4568 938 287 —  96,00%
1070 520 41 —  8400%
102 405 511 11 400
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(1) ThomasLloyd Group Ltd.

(2) stav: 31.07.2018

() Telos: Rating investi¢niho procesu spole¢nosti Thomas-
Lloyd SICAV - Sustainable Infrastructure Income Fund

(4) Tato castka zahrnuje veskeré majetkové hodnoty,
které jsou spravovany aktivné i pasivné v ramci tradic-
nich nebo alternativnich investi¢nich strategii a které
spravuji — nebo k nim poskytuji konzultace — tuzemské
a zahrani¢ni dcefiné a sesterské spolecnosti a pfidru-
zené spolec¢nosti skupiny ThomasLloyd Group Ltd. (stav:
31.12.2017).

(1) Asian Development Bank: Asian Development Outlook
2013

(1) Organizace spojenych narodl, World Population Pro-
spects: The 2017 Revision

(2) Svétova zdravotnické organizace (WHO),
Health Observatory data, Urban population growth
(8) PwC: Nova méstskd agenda: Ubytovani 2 bilionl
novych méstskych obcan(.

(4) DIE ZEIT, Die urbane Welt (méstsky svét), ¢. 31/2014;
Demographia, World Urban Areas, duben 2018

(5) Némecka spole¢nost pro mezinarodni spolupraci (GIZ)
GmbH, ,Mésto, Zivotni prostfedi a doprava v regionu
ASEAN“

Global

(1) Global Infrastructure Hub, Global Infrastructure Outlook
(2) Sustainable Development Solutions Network, Invest-
ment Needs to Achieve the Sustainable Development
Goals — Understanding the Billions and Trillions, 2015

(8) PwC: The World in 2050

(1) ThoughtCo.com: Countries of Asia by Area, Unor 2018

(2) Worldometers.info, 2018

(3) United Nations: World Population Prospects: The 2017
Revision

(4) IWF: World Economic Outlook, duben 2018

(5) United Nations Statistics Division: 2017 Revision of
World Population Prospects

(6) IWF: World Economic Outlook Database, duben 2018
(7) International Energy Agency: Statistics, Cervenec 2018
(8) PwC: The World in 2050

(9) Global Infrastructure Hub, Global Infrastructure Outlook
(10) Internationale Energie-Agentur, Key World Energy
Statistics/Asiatische Entwicklungsbank, Asian Develop-
ment Outlook 2013

(11) International Renewable Energy Agency: Renewable
capacity highlights, bfezen 2018
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(1) Global Infrastructure Hub, Global Infrastructure Outlook

(1) ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH
investuje pfimo a/nebo nepfimo do Siroce diverzifikova-
ného portfolia infrastrukturnich projektd v Asii.

(1) PFi vykazovani vykonnosti se jednd o hodnoceni
k rozhodnému dni 31.12.2017, nebot téméf zadna ze
zohlednénych investic nema omezenou dobu splat-
nosti, ale naopak neomezenou dobu splatnosti. Vykon-
nost se tudiz mlze v nasledujicich letech jesté pozitivné
nebo negativné zménit. Zakladem zjistovani vykon-
nosti jednotlivych investic byly predpovidané hod-
noty uvedené v prodejnich prospektech a ty pak byly
porovnavany se skutec¢nou vykonnosti. Pokud vzhle-
dem ke struktufe investice v prodejnich prospektech
z4dné predpovidané hodnoty vykazany nebyly, slou-
zily pro stanoveni vykonnosti jako srovnavaci méfitko
definované a nize uvedené referenéni hodnoty (ben-
chmarks). Vzdy dle druhu investice (pozitkova prava/
pozitkové listy a Ucasti podobné akciim, podobné akciim
a dluhopisiim a podobné dluhopisiim) byly ze 100 %,
resp. v pfipadé investic do vice druh( aktiv (Multi-
Asset Investments) pfi Umérném vazeni pouzity indexy
MSCI World Index, DEUTSCHE RENTENINDEX (REXP),
GLOBAL BROAD MARKET INDEX (TRR, EUR) a Bloom-
berg Commodity Index (BCOM). Bylo provadéno srovnani
vyvoje referen¢ni hodnoty s vykonnosti jednotlivych inves-
tic od zaloZeni k rozhodnému dni 31.12.2017. Pokud trvala
doba upisovani nékolik let, byla pro toto obdobi (celé
roky) pouzita u referen¢ni hodnoty a u vykonnosti vazena
prdmérna hodnota. Hodnoceni se provadélo nasleduiji-
cim zplsobem: Jestlize se vykonnost jednotlivé investice
nachazela nejméné 2,5 % p.a. pod vykonnosti pfislusné
referenéni hodnoty, byla tato vykonnost hodnocena jako
»Pod plan“; pokud se nachéazela mezi -2,5 % p.a. a +2,5 %
p.a. pfislusné referencéni hodnoty, byla hodnocena jako
»Podle planu“ a v pfipadé +2,5 % p.a. nad pfislusnou refe-
renéni hodnotou jako ,Nad plan“. Graf znazorruje vykon-
nost véech investic na zakladé méreni kapitalu.

(1) ,Plvodni“ (,staré“) uzaviené fondy ve smyslu § 353
odst. 1 KAGB (Zakonik kapitalovych investic) pozZivaji
plné ochrany predchoziho stavu a nepodléhaji ustano-
venim KAGB. Konec Ihity pro upisovani (do 21. 7. 2013)
neni ani pravnim prfedpokladem pro ochranu pfedchoziho
stavu stanovenou v § 353 odst. 1 KAGB.

(2) Analyza stability: Dextro Rating Group Germany

(8) Ovéreni vérohodnosti: Dextro Rating Group Germany
(4) Kumulované znazornéni vysledkd — podle stavu umis-



téni k 31.12.2017 (sledované obdobi) resp. K 31.07.2018
(rozsifené sledované obdobi)

(5) Kumulované vyplaty/vybéry vSech otevienych majet-
kovych fond( (jednorazové investice), ve vztahu ke kapi-
talu podilejicimu se na zisku — od zaloZeni do 31.12.2017.
(6) Kumulované znazornéni vypoctenych pfijmQ (pfi
zohlednéni potencialu zhodnoceni/tichych rezerv) vSech
otevienych majetkovych fondl (jednorazové investice) k
vyplatam/vybérdm provedenym ve prospéch spolecnikil
od zaloZeni do 31.12.2017.

(7) Kumulované znazornéni realizovanych investic vSech
otevienych majetkovych fondl do 31.12.2017

(8) Vyvazeny (Cisty) vynos ve vztahu k prdmérnému kapi-
talu podilejicimu se na zisku v8ech otevienych ma-jet-
kovych fondd (jednordzové inves-tice) pfi zohlednéni
potencialu zhodnoceni/tichych rezerv a bez zohlednéni
nakladl na pofizeni vlastniho kapitdlu a pfijmi z azia
(oCistény rocni prebytek).

(9) Kumulované sledovani (Cistého) vynosu z primér-
ného kapitalu podilejiciho se na zisku vSech otevienych
majetkovych fondl (jednorazové investice) pfi zohlednéni
potencialu zhodnoceni/tichych rezerv a bez zohlednéni
nakladl na pofizeni vlastniho kapitdlu a pfijmi z azia
(kumulovany ocistény roc¢ni piebytek) v porovnani s pfi-
slusnymi planovanymi hodnotami (dllezité znazornéni)

(1) Podle smlouvy o tichém spolecenstvi pfi zohlednéni
potencialu zhodnoceni/tichych rezerv

(@) (Cisty) vynos z primérného kapitalu podilejiciho se
na zisku pfi zohlednéni potencialu zhodnoceni/tichych
rezerv a bez zohlednéni nakladd na pofizeni vlastniho
kapitalu a pfijm0 z 4Zia (ocistény roéni prebytek)

(8) Procentuélni hodnoty vyplat/vybérd ve vztahu ke
kapitalu, podilejicimu se na zisku, za obdobi 01.01.2012
az 31.12.2017 (sledované obdobi)

(4) Podle vypocCtu progndézy v prodejnim prospektu
ze dne 20.01.2011 s dodatkem ¢&. 1. ze dne 18.04.2011,
dodatkem €. 2. ze dne 08.07.2011 a dodatkem ¢. 3. ze
dne 14.09.2012. Protoze ve shora uvedeném prodej-
nim prospektu nejsou vykazovany planované hodnoty
pro vykazovany rok 2017 (vypocet prognézy konéi k
31.12.2014), byly podplrné pouzity planované hodnoty
roku 2014, a tim pokraduiji jako jiz v minulém roce 2016.
(5) Podle ro¢ni uzavérky za rok 2017 spole¢nosti Clean-
tech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG

(6) Podle ro¢nich uzavérek za pfisluéné roky spole¢nosti
Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG

(1) Po zU¢&tovani nominalnich vkladl s dosud neprovede-
nymi vklady

(2) Podle smlouvy o tichém spolecenstvi pfi zohlednéni
potencialu zhodnoceni/tichych rezerv

(3) (Cisty) vynos z primérného kapitalu podilejiciho se
na zisku pfi zohlednéni potencialu zhodnoceni/tichych
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rezerv a bez zohlednéni nakladd na pofizeni vlastniho
kapitalu a pfijm0 z aZia (ocistény roéni prebytek)

(4) Vyplaty/vybéry jsou v souladu s prognézou planovany
od 6. roku a pod podminkou Uplného splaceni upisované
Géastky

(5) Podle vypoctu progndzy v prodejnim prospektu ze
dne 25.10.2011 s dodatkem ¢&. 1. ze dne 14 09.2012 a
dodatkem ¢&. 2. ze dne 15.01.2014 a dodatkem ¢&. 3. ze
dne 05.02.2016. Pokud pro dané roky nebyly stanoveny
z4dné pozadované hodnoty, byly pouZity jako pomocné
kritérium hodnoty skute¢né.

(6) Podle ro¢ni uzavérky za rok 2017 spole¢nosti Zweite
Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG

(7) Podle roc¢nich uzavérek za pfrislusné roky spole¢nosti
Zweite Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG

(1) Po zU¢tovani nominalnich vkladl s dosud neprovede-
nymi vklady

(2) Podle smlouvy o tichém spolecenstvi pfi zohlednéni
potencialu zhodnoceni/tichych rezerv

(3) (Cisty) vynos z pr@mérného kapitalu podilejiciho se
na zisku pfi zohlednéni potencialu zhodnoceni/tichych
rezerv a bez zohlednéni nakladd na pofizeni vlastniho
kapitalu a pfijm0 z aZia (ocistény roéni prebytek)

(4) Procentudlni hodnoty vyplat/vybérd ve vztahu ke
kapitalu podilejicimu se na zisku za obdobi 01.01.2013 az
31.12.2017

(5) Podle vypoctu progndzy v prodejnim prospektu ze
dne 06.11.2012 s dodatkem ¢&. 1 ze dne 28.04.2014 a
dodatkem ¢&. 2. ze dne 15.02.2016. Pokud pro dané roky
nebyly stanoveny Zadné pozadované hodnoty, byly pou-
zity jako pomocné kritérium hodnoty skute¢né.

6) Podle ro¢ni uzavérky za rok 2017 spolecnosti Dritte
Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG

(7) Podle ro¢nich uzavérek za pfislusné roky spolecnosti
Dritte Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG

(1) Po zU¢tovani nominalnich vkladl s dosud neprovede-
nymi vklady

(2) Podle smlouvy o tichém spolecenstvi pfi zohlednéni
potencialu zhodnoceni/tichych rezerv

(3) (Cisty) vynos z pr@mérného kapitalu podilejiciho se
na zisku pfi zohlednéni potencialu zhodnoceni/tichych
rezerv a bez zohlednéni nakladd na pofizeni vlastniho
kapitalu a pfijm0 z aZia (ocistény ro¢ni prebytek)

(4) Procentudlni hodnoty vyplat/vybérd ve vztahu ke
kapitalu podilejicimu se na zisku za obdobi 01.01.2013 az
31.12.2017

(5) Podle vypoctu progndzy v prodejnim prospektu ze
dne 05.03.2013 s dodatkem €. 1 ze dne 14.04.2014 a
dodatkem €. 2 ze dne 25.01.2016. Pokud pro dané roky
nebyly stanoveny Zadné pozadované hodnoty, byly pou-
zity jako pomocné kritérium hodnoty skutecné.

(6) Podle ro¢ni uzavérky za rok 2017 spolec¢nosti Flnfte
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Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG
(7) Podle ro¢nich uzavérek za pfislusné roky spolecnosti
Funfte Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG

(1) Rating manazera aktiv

(2) Rating investi¢niho procesu

(3) Analyza stability spol. ThomasLloyd Cleantech Infra-
structure Holding GmbH.

(4) Odborny posudek o udrzitelnosti ThomasLloyd SICAV-
Sustainable Infrastructure Income Fund

(1) Upsany, splaceny a nevypovézeny kapital (nominalni
hodnota)

(2) Pocet investorl se stavem smlouvy ,aktivni/,poza-
staveno“

(8) Hodnoty vykazané u ,vysledku v obchodnim roce*
se skladaji z drokd (brutto) zaplacenych za pfislusny
obchodni rok. U hodnot vykazanych u ,celkového
vysledku od emise do 31.12.2017“ se jedna o kumulovany
vypocet vysledkl vynosu v obchodnim roce od emise do
31.12.2017. Vykazané hodnoty vychazeji vzdy ze sestave-
nych a/nebo ovéfenych a schvalenych roénich uzavérek
emitujici spole¢nosti. Pfedpokladanym investi¢nim obdo-
bim je pro vypocet vynosu vzdy cely obchodni rok.

(4) Hodnoty vykazané u ,vysledku v obchodnim roce*
se skladaji z drokd (brutto) zaplacenych za pfislusny
obchodni rok, resp. vyvoje hodnot (zero-bond). U hod-
not vykazanych u ,celkového vysledku od emise do
31.12.2017“ se jednd o kumulovany vypocet vysledkl
vynosu v obchodnim roce od emise do 31.12.2017. Vyka-
zané hodnoty vychazeji vzdy ze sestavenych a/nebo
ovérenych a schvalenych roénich uzavérek emitujici spo-
leGnosti. Predpokladanym investi¢nim obdobim je pro
vypocet vynosu vzdy cely obchodni rok.

(5) Hodnoty vykazané u ,vysledku v obchodnim roce“
se skladaji z Urokl (brutto) zaplacenych za pfrislusny
obchodni rok a ze zmény ¢&éastky splaceni dluhopisu v
disledku infla¢ni indexace. U hodnot vykazanych u ,cel-
kového vysledku od emise do 31.12.2017“ se jedna o
kumulovany vypocet vysledk( vynosu v obchodnim roce
od emise do 31.12.2017. Vykazané hodnoty vychazeji vzdy
ze sestavenych a/nebo ovéfenych a schvalenych ro¢nich
uzavérek emitujici spole¢nosti. Pfedpokladanym investic¢-
nim obdobim je pro vypocet vynosu vzdy cely obchodni
rok. Hodnoty vykazané pod ,umistény kapital v EUR“ a
~emisni kapital v EUR k 31.12.2017% nezohledriuji inflaéni
indexaci a pfedstavuiji ,,posouzeni nominalnich hodnot*.

(1) Rating manazera aktiv

(2) Rating investi¢niho procesu

(8) Analyza stability spol. ThomasLloyd Cleantech Infra-
structure Holding GmbH
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(4) (Hruby) vynos z primérného kapitalu podilejiciho se
na zisku dle uréujicich predpisli pro sestavovani bilance
pfi zohlednéni potencidlu zhodnoceni bez zohlednéni
poplatku za spravu/ vykonnost a dani

(5) (Cisty) vynos z praimérného kapitalu podilejiciho se na
zisku dle uréujicich predpisl pro sestavovani bilance pfi
zohlednéni potencialu

(6) Vklady tichych spole¢nikd byly provedeny z otevie-
nych majetkovych fond{ i pfimou Ucasti.

(7) Vykadzana hodnota odpovidad c¢aste¢nému odvodu
zisku tichym spole¢nikim vcéetné poplatku za spravu/
vykonnost a dani, déleno primérnym kapitalem podileji-
cim se na zisku

(8) Vykazana hodnota odpovida ¢aste¢nému odvodu
zisku tichym spole¢niklim, déleno prdmérnym kapitalem
podilejicim se na zisku

(9) Sménny kurz 31.12.2017 i) USD/EUR 0,8328, ii) CZK/
EUR 0,0392, iiiy CHF/EUR 0,8549 a k 31.07.2018 i) USD/
EUR 0,8557, ii) CZK/EUR 0,0391, iii) CHF/EUR 0,8639
Upozornéni: Zakladem ucasti na spolecnosti Tho-
masLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH je
vyhradné pfislusny prodejni prospekt véetné pripadnych
dodatk( popisujicich Sance a rizika. Prospekt Ize bez-
platné obdrzet ve spolec¢nosti ThomasLloyd Cleantech
Infrastructure Holding GmbH, Hanauer LandstraBe 291 b,
60314 Frankfurt nad Mohanem. Prospekt je uréen pouze
pro investory, ktefi spini podminky pro nabyti tichého
spolec¢enstvi. Dokument neni uréen k vSeobecnému zve-
fejnéni, zejména ne ke zvefejnéni mimo Uzemi Spolkové
republiky Némecko.

(1) Upsany, splaceny a nevypovézeny kapital (nominalni
hodnota)

(2) Pocet investord se stavem smlouvy ,aktivni‘/,pozasta-
veno“

(8) U hodnot vykazanych u ,celkového vysledku do
31.12.2017 od roku upsani se jedna o kumulovany vypo-
¢et vysledkd vynosu v obchodnim roce od roku upsani
do 31.12.2017. Tyto hodnoty se skladaji ze zmény hod-
noty Ucasti a ze zaplacenych vyplat zakladnich dividend
(brutto). Vykazané hodnoty vychdazeji vzdy ze stanove-
nych a/nebo ovéfenych a schvalenych roénich uzavérek
emitujici spole¢nosti. Jelikoz za obchodni rok 2017 neni
schvéalena ro¢ni uzavérka emitujici spolecnosti zatim k
dispozici, nejsou v tomto znazornéni dosud zohlednény
zmény hodnoty Ucasti za toto obdobi. Pfedpokladanym
investicnim obdobim je pro vypocéet vynosu vzdy cely
obchodni rok.

(4) U hodnot vykazanych u ,celkového vysledku do
31.12.2017 od roku upsani se jedna o kumulovany vypo-
¢et vysledkd vynosu v obchodnim roce od roku upsani
do 31.12.2017. Tyto hodnoty se skladaji ze zmény hod-
noty Ucasti a z pridéleni dariové ztraty, kterou spole¢nost
rozdélila investordm v souladu s planem a dle vyse jejich
UGasti a zaplaceného azia. Pridély danové ztraty byly v
ramci kontroly provadéné prislusnym finan¢nim Gradem v
plném rozsahu uznany. V souladu s koncepci bylo mozno



provést danové uplatnéni ztrat ze spolupodnikatelské
UCasti podle § 2b EStG (zédkon o dani z pfijmu), které
tudiz vedlo k danovym Usporam na Urovni investorQ, s
ucinkem na likviditu, ve vysi az 53 % upisované ¢astky s
pfipo¢tenim azia. Investor se kromé toho v ramci vypo-
radaciho zUstatku podili na pfipadnych tichych rezervach
a na vyvoji hodnoty podniku, které se v souladu s pro-
spektem vypocitavaji na konci doby splatnosti a které
nejsou dosud zohlednény ve vykazanych vysledcich.
Vykdzané hodnoty vychazeji vzdy ze sestavenych a/
nebo ovérenych a schvalenych roénich uzavérek emitujici
spole¢nosti. Jelikoz za obchodni rok 2017 neni ovéfena
a schvalena roc¢ni uzavérka emitujici spolecnosti zatim k
dispozici, nejsou v tomto znazornéni dosud zohlednény
zmény hodnoty Ucasti za toto obdobi. Pfedpokladanym
investicnim obdobim je pro vypocéet vynosu vzdy cely
obchodni rok.

(5) U hodnot vykazanych u ,celkového vysledku do
31.12.2017 od roku upséani“ se jedna o kumulovany vypo-
Get vysledkld vynosu v obchodnim roce od roku upsani
do 31.12.2017. Tyto hodnoty odrazeji zménu hodnoty
UCasti. Vykazané hodnoty vychazeji ze schvalenych a/
nebo ovéfenych a schvalenych ro¢nich uzavérek emitu-
jici spolec¢nosti. JelikoZ za obchodni rok 2017 neni schva-
lena ro¢ni uzavérka emitujici spole¢nosti zatim k dispo-
zici, nejsou v tomto znazornéni dosud zohlednény zmény
hodnoty Ucasti za toto obdobi. Pfedpokladanym investic-
nim obdobim je pro vypocet vynosu vzdy cely obchodni
rok.

(6) U hodnot vykazanych u ,celkového vysledku do
31.12.2017 od roku upsani“ se jedna o kumulovany vypo-
Get vysledkld vynosu v obchodnim roce od roku upsani
do 31.12.2017. Tyto hodnoty odrazeji zménu hodnoty
UCasti od zaloZeni podle Ucetniho standardu IFRS pfi
zohlednéni vynos(, které spolecnosti dosud plynou z
pravidelné splacenych investic a vyplyvaji ze smluvnich,
zatim nezaplacenych plateb azia. Vysledky jsou pfitom
poznamenany pravidelné splacenymi investicemi pre-
devs$im zpracovanim azia dle zakona o vynosech, které
nemuze byt zalc¢tovano s Ucinkem na vynos jako pohle-
davka za investorem, ale pouze pomérné rozdélené po
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celou dobu platnosti smlouvy. Pfi zohlednéni vynos,
které spolecnosti dosud plynou z pravidelné splacenych
investic a které vyplyvaji ze smiluvnich, zatim nezapla-
cenych plateb azia, to znamena k 31.12.2017 pro pozit-
kové listy druhu ThomasLloyd Absolute Return Managed
Portfolio Growth 2009 ucetni hodnotu ve vysi 0,14 EUR a
pro pozitkové listy druhu ThomasLloyd Absolute Return
Managed Portfolio Growth 2010 Gc¢etni hodnotu ve vysi
0,33 EUR. Vykazané hodnoty vychéazeji ze schvalenych a/
nebo ovérenych a schvalenych roénich uzavérek emitujici
spole¢nosti. JelikoZz za obchodni rok 2017 neni schva-
lena ro¢ni uzavérka emitujici spolec¢nosti zatim k dispo-
zici, nejsou v tomto zndzornéni dosud zohlednény zmény
hodnoty Ucasti za toto obdobi. Pfedpokladanym investic-
nim obdobim je pro vypocet vynosu vzdy cely obchodni
rok.

(7) U hodnot vykédzanych u ,celkového vysledku do
31.12.2017 od roku upsani“ se jedna o kumulovany vypo-
Cet vysledkl vynosu v obchodnim roce od roku upsani
do 31.12.2017. Tyto hodnoty se skladaji ze zmény hodnoty
UcGasti a zmény pocetni hodnoty pozitkového listu od oka-
mziku zalozeni. U&etni hodnota pozitkovych listd druhu
ThomasLloyd Absolute Return Managed Portfolio Pro-
tected 2008/2020 a pozitkovych listdl druhu ThomasLloyd
Absolute Return Managed Portfolio Protected 2010/2022
¢ini k 31.12.2017 EUR 1,00, coZz odpovida zachovani
hodnoty. Pocetni hodnota pozitkového listu druhu Tho-
masLloyd Absolute Return Managed Portfolio Protected
2008/2020 ¢ini k 31.12.2017 EUR 1,96 a pozitkového listu
druhu ThomasLloyd Absolute Return Managed Portfolio
Protected 2010/2022 EUR 1,84. Pocetni hodnoty vychazeji
z dostateéného bilanéniho zisku v letech splaceni 2020,
resp. 2022. Presna cCastka ke splaceni se vypocitava v
souladu s prospektem na konci doby splatnosti Vykazané
hodnoty vychazeji ze schvalenych a/nebo ovérenych a
schvélenych roénich uzavérek emitujici spole¢nosti. Jeli-
koz za obchodni rok 2017 neni schvélena roéni uzavérka
emitujici spole¢nosti zatim k dispozici, nejsou v tomto
znazornéni dosud zohlednény zmény hodnoty Ucasti za
toto obdobi. Pfedpokladanym investi¢énim obdobim je pro
vypocet vynosu vzdy cely obchodni rok.
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VISTRA Y

Potvrzeni auditora k vykonové bilanci za rok 2017

Podrobili jsme auditorské kontrole vykonovou bilanci 2017 skupiny ThomasLloyd Group, konkrétné firem ThomasLloyd
SICAV, ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund SICAV, ThomasLloyd Capital Partners S.a r.l, vSechny
Lucembursko, ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH, Cleantech Management GmbH (Cleantech
Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG, Zweite Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG, Dritte Cleantech
Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG, Fiinfte Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG), Cleantech
Infrastruktur GmbH, DKM Global Opportunities Fonds 01 GmbH, Vierte Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co.
KG, v8echny Frankfurt n. M., ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a. s., Praha, ThomasLloyd Cleantech
Infrastructure (Liechtenstein) AG, Lichtenstejnsko a také ThomasLloyd Investments GmbH, Viden, k 31. prosinci 2017.
Za sestaveni vykonové bilance 2017 a vychozich podkladu, ze kterych vychazi, odpovidaji pfislusné vySe uvedené
spole€nosti. Jsou to pfislusni zakonni zastupci investic zahrnutych do vykonové bilance 2017.

Nasim ukolem bylo v ramci auditorské kontroly zhodnotit, zda byly vS§eobecné informace uvedené ve vykonové bilanci
za rok 2017 srozumitelné uvedeny a zda byly hospodarské udaje a vysledky jednotlivych investic iniciovanych vyse
jmenovanymi spole¢nostmi z nam predlozenych pokladt GpIné a spravné vyvozeny, a dale, zda uvedeni informaci
probéhlo podle aplikovatelnych ,Smérnic pro sestavovani vykonovych bilanci uzavienych fondd“ sdruzeni bsi
Bundesverband Sachwerte und Investmentvermégen e.V.“ (do roku 2013 Sdruzeni uzavienych fondd Verband
Geschlossene Fonds e.V., VGF, a od 1. 1. 2018 integrovano ve spolku sdruzujicim firmy v sektoru nemovitosti a
financovani ZIA Zentraler Immobilien Ausschuss) ve znéni ze dne 27. ¢ervna 2007, naposledy zménénych dne 1.
dubna 2009. Rozsah kontroly ur¢il zadavatel.

Audit vychozich podkladl nebyl predmétem nasi zakazky. V ramci nasi ¢innosti jsme srovnavali informace k uvedenym
investicim, projekttm a smluvnim partnerdm na zakladé smluv, ro¢nich uzavérek, vyrocnich zprav jednotlivych
spole¢nosti nebo jinych vhodnych podkladli s vykonovou bilanci. Ovéfovali jsme prognostikované hodnoty uvedené v
prodejnich prospektech k pfijmum, vysledkim a planovanym vyplatdm a jejich spravné prevzeti do vykonové bilance
za rok 2017 a porovnavali s nami vazenymi vychozimi podklady. Pfedmétem nasi ¢innosti nebyly reklamni vyroky horni
G. bilance za rok 2017, prognézy budouciho obchodniho rozvoje investic vySe uvedenych spoleénosti, ani dalsi vyroky
a mistni udaje, které se vztahuji na dobu po 31. prosinci 2017 resp. 31. ¢erven 2018.

Auditorskou kontrolu jsme provedli za respektovani Némeckého institutu auditorl (IDW) a v§eobecné uznavanych
norem pro audit zavérek. Podle toho je tfeba auditorskou kontrolu naplanovat tak, aby mohl auditor po kritickém
posouzeni s uritou jistotou vylougit, Ze pfedlozena vykonova bilance 2016 obsahuje podstatné chyby. Dikazy pro udaje
ve vykonové bilanci za rok 2017 byly vyhodnocovany pifevazné na zakladé namatkovych kontrol.

NaSe auditorské kontrola nevedla k zadnym vyhradam.

Vykonova bilance za rok 2017 byla sestavena v souladu s aplikovatelnymi ,Smérnicemi pro sestavovani vykonovych
bilanci uzavienych fondu“ sdruzeni bsi Bundesverband Sachwerte und Investmentvermdégen e.V.* (do roku 2013
Sdruzeni uzavienych fondl Verband Geschlossene Fonds e.V., VGF, aod 1. 1. 2018 integrovano ve spolku sdruzujicim
firmy v sektoru nemovitosti a financovani ZIA Zentraler Immobilien Ausschuss) ve znéni ze dne 27. ¢ervna 2007,
naposledy zménénym dne 1. dubna 2009. VeSkeré vSeobecné udaje uvedené ve vykonové bilanci za rok 2017 a
veskeré hospodarské udaje a vysledky jednotlivych investic iniciovanych vySe jmenovanymi spole€nostmi byly z nam
predloZzenych vychozich pokladl vyvozeny UpIné a spravné.

Mnichov, 25. zafi 2018

Vista Treuhand GmbH
Auditni spole¢nost

Peter Lenz Christian Klein
Auditor Auditor
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Auditovana vykonnostni bilance za rok 2017 dokumen-
tuje vSechny alternativni investice iniciované skupinou
ThomasLloyd konkrétné vSechny podilové fondy (ote-
viené majetkové fondy, uzaviené alternativni investi¢ni
fondy, oteviené alternativni investi¢ni fondy), dluhopisy
(pevné Udrocené dluhopisy, inflacné indexované dluho-
pisy, indexované dluhopisy), strukturované produkty
vydané (pfimé Ucasti, pozitkové listy a GCasti) vydané do
31.07.2018. Nabidnuty byly verejné fondy od spole¢nosti
Cleantech Management GmbH, Frankfurt nad Mohanem
(od jeho zahajeni némeckého emisniho obchodovani v
roce 2011 otevifené majetkové fondy), od spolecnosti
ThomasLloyd SICAV, Luxemburg (od 2014 oteviené alter-
nativni investi¢ni fondy) a od spole¢nosti ThomasLloyd
Cleantech Infrastructure Fund SICAV, Lucembursko (od
2017 uzaviené alternativni investi¢ni fondy), dluhopisy
od spole¢nosti Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH,
Frankfurt nad Mohanem, od spole€nosti ThomasLloyd
Cleantech Infrastructure (CZ) a.s., Praha, od spole¢nosti
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Lichtenstejn-
sko) AG, Lichtenstejnsko a strukturované produkty od
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH,
Frankfurt nad Mohanem (od 2011 rlzné pfimé Ucasti) a
dale od ThomasLloyd Investments GmbH, Viden, od
DKM Gilobal Opportunities Fonds 01 GmbH, Frankfurt
nad Mohanem a dale od Vierte Cleantech Infrastruktur-
gesellschaft mbH & Co. KG, Frankfurt nad Mohanem (od
2003 rdzné dluhopisy, pozitkova prava/ listy a Uc¢asti).

Vykonova bilance se v roce 2017 stejné jako jiz v pfedcho-
zich letech zaméfuje zejména oteviené majetkové fondy
iniciované v Némecku to znamena, ze pro stanoveni a
vypocet vykazanych hodnot plati ,Smérnice pro sestavo-
vani vykonovych bilanci uzavienych fondi“ spole¢nosti
»bsi Bundesverband Sachwerte und Investmentvermdgen
e.V.“ (dfive do 2013 sdruzeni Verband Geschlossene Fonds
e.V., Sdruzeni uzavienych fondd - VGF a od 1.1.2018
integrovano do centralniho vyboru Zentraler Immobilien
Ausschuss — ZIA) ve znéni ze dne 27. ¢ervna 2007, napo-
sledy zménéném dne 1. dubna 2009. Prezentace otevie-
nych fondl majetkovych hodnot se proto uskutecriuje na
predpokladané drovni podrobnosti. Vzhledem k Ucast-
nické struktufe otevienych fondl majetkovych hodnot
— tiché Ucasti v ThomasLloyd Cleantech Infrastructure
Holding GmbH - jsou tyto vedle jejich ekonomického
vyvoje rovnéz prezentovany. Otevieny verejny fond AIF,
ThomasLloyd SICAV - Cleantech Infrastructure Fund
byl zobrazen ve vynatcich. Rozhodnym dnem sledovani
je vzdy 31. prosinec 2017. Jestlize se iniciované verejné
fondy, dluhopisy a strukturované produkty, poZzitkova
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prava/pozitkové listy a UCasti) nachazely ke dni sestaveni
vykonové bilance za rok 2017 stéle jesté ve fazi umisto-
vani, je tato skutecnost uvedena v pfislusnych vysvétliv-
kach. Za Ucelem podani prehledu o vefejnych fondech
iniciovanych skupinou ThomasLloyd Group byly vSechny
vysledky uvedeny jako kumulované od doby zaloZeni a
odpovidajicim zplsobem vazené. Graficka znazornéni
se vztahovala ke kumulovanému prdbéhu umistovani a
k vykonnosti. Kromé toho byl kazdy verejny fond popsan
samostatné. Vykazané Udaje tykajici se umisténi vlast-
niho kapitalu, Ciselné Udaje skute¢ného stavu i vysledky
vychazeji v zasadé z pfislusnych ro¢nich uzavérek spo-
le¢nosti, zatimco vykazané diselné Udaje planovaného
stavu vychazeji z pfisluSnych prodejnich prospektd.
Vykazané Ciselné Udaje vztahujici se k vykonnosti byly
pfitom zjistovany na zakladé skuteéného stavu, tj. podle
pribéhu umistovani a podle kapitalu podilejiciho se na
zisku. Postupy a vysvétlivky byly pfredem potvrzeny spolu
s auditorem a v pfipadé potfeby zietelné oznaceny a
zaroven pfislusnym zplsobem uvedeny pod ,Vysvétliv-
kami“ na strané 124 a nasl. Na dluhopisy vydané spolec¢-
nosti ThomasLloyd Group a na iniciované strukturované
produkty (nevefejné nabidky/Private Placement, poZit-
kova prava/pozitkové listy a UcCasti) se ,,Smérnice pro
sestavovani vykonovych bilanci uzavienych fond“ sdru-
Zeni ,bsi Bundesverband Sachwerte und Investmentver-
mogen eV.” (do 2013 VGF und od 01.01.2018 ZIA) ve
znéni ze dne 27. ¢ervna 2007, naposledy zménéném
dne 1. dubna 2009, sice nevztahuji, nicméné i tyto druhy
investic jsou z dlvodu Uplnosti v bilanci dobrovolné
stru¢né popsany. Aby bylo mozno podat prehled o vSech
investicich iniciovanych skupinou ThomasLloyd Group,
byly tyto investice pfehledné znazornény a popsany podle
rlznych kritérii. Grafickd znazornéni se navic vztahuji ke
kumulovanému pribéhu umistovani a k vykonnosti.

Konstatovani na zavér: Vykonova bilance za rok 2017
byla stejné jako jiz v pfedchozim roce sestavena podle
»Smeérnic pro sestavovani vykonovych bilanci uzavienych
fondd“ sdruzeni ,bsi Bundesverband Sachwerte und
Investmentvermégen eV.“ (do 2013 VGF od 01.01.2018
ZIA) ve znéni ze dne 27. ¢ervna 2007, naposledy zméné-
ném dne 1. dubna 2009, a auditorskou spole¢nosti Vis-
tra Treuhand GmbH, Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
jak vyplyva z prilozeného potvrzeni auditora, ovéfena bez
omezeni. Spole¢nost Cleantech Management GmbH jako
poskytovatel némeckych otevienych fondd majetkovych
hodnot je fadnym ¢&lenem spolec¢nosti ,bsi Bundesver-
band Sachwerte und Investmentvermdgen eV* (do roku
2013 VGF a od 01.01.2018 ZIA).

129



AUDITOVANE VYSLEDKY

VYLOUCENI ODPOVEDNOSTI

Za aktualnost Udaji k pozdéjsimu okamziku, nez jakym je datum sestaveni, ani za uvedené vypovédi tfetich stran
neprebirdme Zadnou zaruku. Reprodukce nebo zvefejnéni je bez pfedchoziho povoleni nepfipustné. Fotografie obsa-
Zzené ve vykonové bilanci za rok 2017 nemusi nutné predstavovat konkrétni objekty popisovanych investic. Jedna se
¢éastecné o zobrazeni prikladl. Vykonnostni bilance za rok 2017 neni vyzvou k odevzdani nabidky ani prodejnim mate-
ridlem ve smyslu zakonnych a/nebo Ufednich poZzadavk( a neslouZi ani jako investi¢ni poradenstvi. Také by neméla
byt pouzita jako zéklad pro investi¢ni rozhodnuti. Na zakladé tohoto dokumentu nemdze dojit k Ucasti na pfrislus-
nych investicich. Ne v8echny zobrazené investice jsou pfipustné pro v8echny skupiny investor. Nékteré investice
jsou mozné pouze pro (polo)profesionalni a profesionalni investory nebo pro investory v urcitych zemich. Pravni upo-
zornéni, omezeni nabidky nebo omezeni tykajici se zemi a dale vSeobecnda upozornéni na rizika spojena s investicemi
popisovanymi ve vykonové bilanci za rok 2017 jsou uvedeny zvlast v kapitole ,Vysvétlivky“ (str. 124 a nasl.), na kterou
je explicitné odkazovano. V8echny nazory vyjadrené v tomto dokumentu je mozné bez predchoziho oznameni zménit.
nich nelze vyvozovat budouci vynosy. Dalsi informace o pfislusnych investicich ziskate pfimo od pfislusného subjektu
provadéjicino nabidku.
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