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»Ein europaweites Angebot*

INTERVIEW Die ThomasLloyd Group bringt den ersten geschlossenen Alternativen
Investmentfonds (AIF) fiir Privatanleger in der Rechtsform einer Luxemburger Aktien-
gesellschaft (SICAV) auf den deutschen Markt. Cash. sprach mit Andreas Schmitzer,
Head of Product Management bei ThomasLloyd, tiber die Hintergriinde.

Warum haben Sie sich fiir die Rechtsform
der SICAV des ThomasLloyd Cleantech
Infrastructure Fund entschieden?
Schmitzer: ThomasLloyd ist im Hinblick
auf die Vertriebsstrategie international aus-
gerichtet und nicht nur auf den deutschen
Absatzmarkt beschrénkt. Bei dem Fonds
handelt es sich ebenfalls nicht um ein nati-
onales, sondern um ein europaweites Pro-
duktangebot. Wir haben daher eine Fonds-
struktur gewihlt, die einerseits die Anfor-
derungen der AIFMD, also der EU-Richt-
linie fiir Alternative Investmentfondsma-
nager, erfiillt und andererseits eine
europdische Vermarktung ermoglicht.
Dabei haben wir uns fiir den europaweit
fithrenden Fondsstandort — Luxemburg —
entschieden. Wir sind dort bereits seit 2014
aktiv und kénnen auf ein belastbares Netz-
werk von Spezialisten zuriickgreifen.
Welche Vorteile hat die SICAV aus Anleger-
sicht gegeniiber einer deutschen geschlos-
senen Investment-AG?

Schmitzer: Die SICAV als Aktiengesell-
schaft mit variablem Kapital z&hlt europa-
weit zu den bekanntesten Investmentstruk-
turen und erfiillt sowohl aufsichtsrechts-
rechtlich als auch steuerrechtlich bestmog-
lich die Anforderungen unterschiedlicher
Investorenklientelen. Sie weist diverse
Vorteile gegeniiber einer rein deutschen
AG- oder KG-Struktur mit fixem Kapital
auf. Besonders wichtig war uns neben dem
europdischen Marktzugang die Moglich-
keit eines unbeschrénkten Fondsvolumens,
da mit dem zusitzlichen Vertriebspotenzi-
al signifikante Skaleneffekte und Investiti-
onsopportunititen im Sinne der Anleger
erzielt werden kénnen. Zudem fallen da-
durch Themen wie Riickabwicklungsrisiko
oder limitierte Fondskontingente fiir Ver-
triebspartner génzlich weg.

Die Vermarktung des Fonds erfolgt unter
dem Kiirzel CTI 6. Was steckt dahinter?
Schmitzer: Die gesellschaftsrechtliche Be-
zeichnung im Verkaufsprospekt lautet
,ThomasLloyd Cleantech Infrastructure
Fund SICAV*. Ergdnzend zu dieser juristi-
schen Bezeichnung verwenden wir in den
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Marketingunterlagen den Produktnamen
CTI 6, welcher der Namensklaviatur im
Hause entspricht. CTI steht fiir ,,Cleantech
Infrastructure Investment®, die sechs fiir
die geplante Laufzeit von sechs Jahren.
Ergénzt wird der Name mit A oder D fiir
die Ausschiittungsvarianten. Das A steht
fir Accumulation, also thesaurierend, D
fir Distribution, also ausschiittend. Diese
Vorgehensweise wird seitens unserer Ver-
triebspartner und Anleger begriiit, da sie
sich so einfacher im Produktsortiment zu-
rechtfinden.

Ist ein Borsengang des CTI 6 geplant?
Schmitzer: Nein, fiir diesen Fonds wird
kein Borsengang angestrebt. Der geschlos-
sene AIF wird schwerpunktméBig an Pri-
vatanleger und semi-professionelle Anleger
mit mittel- bis langfristigem Anlagehori-
zont vertrieben.

Manager des Fonds ist — entsprechend ei-
ner deutschen Kapitalverwaltungsveral-
tungsgesellschaft (KVG) — die MDO Ma-
nagement Company. Welche Griinde waren
ausschlaggebend fiir die Beauftragung?
Schmitzer: Die MDO entspricht einer ex-
ternen Service-KVG und ist einer der fiih-
renden unabhdngigen Investmentmanager
am Standort Luxemburg. Mit iiber 50 Fonds
und iiber 250 Sub-Fonds managt das Unter-
nehmen ein Gesamtinvestitionsvolumen
von iiber 21 Milliarden Euro. Positiv haben
wir zudem gewertet, dass das Portfolio Risk
Management System von MDO lizensiert
ist und sich nachhaltig bewiesen hat.
Welche Investitionsziele verfolgt der
Fonds?

Schmitzer: Anlageziel des CTI 6 ist ein
breites Portfolio von Infrastrukturver-
mogenswerten in Asien, das die Bereiche
erneuerbare Energien, Versorgungsunter-
nehmen, Transport, soziale Infrastruktur
und Kommunikation abdeckt. Die Region
hat wegen des starken Bevolkerungs- und
Wirtschaftswachstums einen enormen Be-
darfan Infrastruktur-Investitionen. Zuletzt
haben wir zum Beispiel ein Projektportfo-
lio mit Solaranlagen auf den Philippinen
mit einem Investitionsvolumen von 395

Millionen US-Dollar erfolgreich abge-
schlossen.

Konnten Sie Ihren Track Record kurz zu-
sammenfassen?

Schmitzer: ThomasLloyd ist auf Infra-
struktur-Investitionen in Asien speziali-
siert. Das verwaltete Vermdgen von tiber
50.000 Investoren betrdgt 3,2 Milliarden
Euro. Das bisherige Transaktionsvolumen
des Managements von ThomasLloyd im
relevanten Sektor belduft sich aufiiber drei
Milliarden US-Dollar, verteilt auf tiber 100
Grofiprojekte in 22 Landern. Viele dieser
Projekte und Transaktionen zéhlen heute
zu Benchmark-Transaktionen in den jewei-
ligen Regionen und begriinden die Reputa-
tion von Thomas-Lloyd als einen der ersten
Ansprechpartner flir Politik, Wirtschaft
und den Finanzsektor im Bereich Infra-
struktur in Asien. Im Bereich Alternative
Investments hat ThomasLloyd von 2003 bis
Ende 2017 Anleihen, strukturierte Produk-
te und Publikumsfonds mit einem Kapital
von insgesamt 874 Millionen Euro plat-
ziert. Die kumulierten Auszahlungen be-
ziehungsweise Entnahmen der Publikums-
fonds lagen bislang zu 100 Prozent auf
Plan, und die kumulierte gewichtete Netto-
Rendite liegt seit Auflage iiber der Progno-
se. Weitere Details konnen den testierten
Ergebnissen in unserer Leistungsbilanz
2016 entnommen werden.

In welchen Lindern wird der CTI 6 ange-
boten und welchen Stellenwert haben deut-
sche Privatanleger generell in der Strategie
von ThomasLloyd?

Schmitzer: Der CTI 6 steht grundsitzlich
europaweit semi-professionellen Anlegern
sowie in ausgewéhlten Landern auch priva-
ten Anlegern zur Verfiigung. Derzeit wird
der Fonds bereits in Deutschland, Oster-
reich, Frankreich, Tschechien, der Slowa-
kei, Belgien, Grofbritannien sowie der
Schweiz zum Vertrieb angeboten. Weitere
Lénder werden sukzessive folgen. Deutsch-
land ist aktuell noch der stirkste Absatz-
markt im Privatkundengeschift. Rund
zwei Drittel aller bisherigen Investoren sind
hier anséssig. Von dem bis Ende 2017 ins-
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Andreas Schmitzer,
ThomasLloyd: ,Eine
europaische Fondslésung
bietet vielféltige Vorteile
und mehr Flexibilitat.

gesamt platzierten Kapital entfielen 385
Millionen Euro auf deutsche Publikums-
fonds, also rund 45 Prozent.

Diirfen Sie den Fonds in Deutschland auch
tiber den freien Vertrieb an Privatanleger
platzieren?

Schmitzer: Ja. Zulassungsrechtlich handelt
es sich um ein geschlossenes EU-Invest-
mentvermdgen, das in Deutschland nach
einer entsprechenden Genehmigung der
BaFin auch an Privatanleger vertrieben
werden darf. Somit sind auch alle Berater
mit Vertriebserlaubnis nach Paragraf 34f
Absatz 1 Nr. 2 Gewerbeordnung berechtigt,
den CTI 6 hierzulande anzubieten.

Ist fiir 34f-Vermittler die Abwicklung tiber
eine Depotbank erforderlich?

Schmitzer: Erwerb und Abwicklung kon-
nen sowohl {iber die Hausbank als auch
direkt erfolgen. Die Abwicklung iiber eine
Depotbank ist also moglich, aber nicht er-
forderlich. Insoweit bieten wir unseren Ver-
triebspartnern und Investoren die groft-
mogliche Flexibilitat.

Einige Banken stellen durch Uberreaktio-
nen auf die EU-Richtlinie MiFID Il auch im
Depotgeschdifi unnétig erhohte Anforderun-
gen an den freien Vertrieb. Inwieweit sehen
Sie hier tempordre Einschrinkungen?
Schmitzer: Derartige Reaktionen von Ban-
ken stellen wir nicht nur in diesem Bereich
fest. Allerdings haben wir hierauf keinen
Einfluss. Wir versuchen daher, unsere Ver-
triebspartner und Investoren grundsétzlich
bei simtlichen Prozessen bestmoglich zu
unterstiitzen und bieten daher auch die
Alternativlosung ohne Depotbank an.

Wie verteilt sich das Retail-Platzierungsvo-
lumen Ihres Hauses in Deutschland auf den
34f-Vertrieb und Institute? Planen oder
erwarten Sie diesbeziiglich Anderungen?
Schmitzer: In Deutschland liegt der
Schwerpunkt derzeit auf freien Ver-
triebspartnern. In diesem Vertriebssegment
zéhlen wir im Bereich Privatkunden inzwi-
schen zu den Marktfithrern. Der Ausbau
der Geschiftsbeziehungen zu Kredit- und
Finanzdienstleistungsinstituten in Deutsch-
land ist aber ein essenzieller Bestandteil
unserer Vertriebsstrategie fiir die kommen-
den Jahre. Im Ausland spielen Kreditinsti-
tute bei der Platzierung unserer Produkte
bereits eine deutlich iibergeordnete Rolle.
Daneben bieten Sie mit den CTI 5 D, CTI 9
D und CTI Vario D drei Emissionen nach
dem Vermogensanlagengesetz an. Bleiben
diese weiterhin in der Platzierung?
Schmitzer: Ja. Die genannten Vermogens-
anlagen werden unserem Produktsorti-
ment erhalten bleiben. Sie sind die einzigen
Vermogensanlagen in der Rechtsform ei-
ner GmbH & Co. KG am Markt, welche
einerseits vom Bestandschutz nach dem
KAGB und andererseits durch die Investi-
tionsstruktur auch indirekt von den regu-
latorischen Vorschriften der AIFM-Richt-
linie profitieren.

Mit den Vermégensanlagen investieren die
Anleger mittelbar in einen offenen Spezial-
AIF von ThomasLloyd. Soll der CTI 6 eben-

falls tiber dieses Vehikel investieren?

Schmitzer: Nein. Der geschlossene AIF
investiert, auch aus juristischen Griinden,
nicht tiber den offenen AIF, sondern ge-

Cash.

meinsam mit diesem sowie anderen Invest-
mentstrukturen von ThomasLloyd, bei-
spielsweise im Rahmen von Club Deals in
Infrastrukturprojekte in Asien. Damit
profitiert auch der CTI 6 von unserer In-
frastruktur-Investmentplattform, dem be-
stehenden Projektportfolio sowie der kiinf-
tigen Projektpipeline. Letztlich kdnnen
damit originire Risiken eines Blind-Pool-
Fonds weitgehend vermieden werden.

In welche Risikoklasse haben Sie den CTI
6 nach welcher Methode eingestuft?
Schmitzer: Die europdischen Regulie-
rungsstandards sehen gemall PRIIPs-Ver-
ordnung einen Gesamtrisikoindikator vor,
der sieben Risikoklassen umfasst. Geméaf
Interpretation der aktuellen Gesetzeslage
sowie der herrschenden Marktmeinung hat
die Einstufung des geschlossenen AIFs in
die Risikoklasse sechs zu erfolgen. Diese
Gruppierung sowie die teilweise stattfin-
denden Diskussionen in Richtung der
hochstmoglichen Risikoklasse sieben kann
unsererseits nicht nachvollzogen werden.
Wir sehen nachhaltige Sachwertinvest-
ments in Form von regulierten Investment-
strukturen positiver und wiirden es daher
begriiflen, wenn die derzeitigen Verbands-
aktivititen einen Erfolg beziiglich einer
anderen Einstufung nach sich ziehen wiir-
den. Wenngleich fiir die PRIIPs-Verord-
nung eine Ubergangsfrist greift, erscheint
eine Anwendung der fiinfstufigen Risiko-
matrix des Sachwerteverbands BSI fiir uns
nicht sinnvoll.

ThomasLloyd war auch Mitglied im BSI,
der zum Jahreswechsel in dem Immobilien-
verband ZIA aufgegangen ist. Sind Sie den
Weg in den ZIA mitgegangen?

Schmitzer: Ja. Wir haben uns dazu ent-
schieden, vorerst weiterhin Verbandsmit-
glied zu bleiben. Die Aktivitdten des BSI
zugunsten der Branche und zugunsten der
Investmentstruktur eines AlFs befiirwor-
ten wir grundsétzlich. Uns ist bewusst, dass
unter dem neuen Dach die Interessen von
Immobilien im Fokus stehen werden.
Nachdem aber Infrastrukturinvestitionen
viele Parallelen zu Immobilieninvestments
aufweisen und nicht selten als die ,,bessere
Schwester der Immobilie bezeichnet wer-
den, wollen wir vorerst die Entwicklungen
des neuen Verbands beobachten und unse-
re Entscheidung zu einem spéteren Zeit-
punkt treffen. Unabhéngig davon werden
wir sicherlich weitere Mitgliedschaften in
nationalen sowie internationalen Verbin-
den in Betracht ziehen. |

Die Fragen stellte Stefan Lower, Cash.
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Verlorenes Terrain zuruckgewinnen,
zu alter Starke finden

Schon 2017 hat der Infrastrukturspezialist ThomasLloyd mit seinem , ThomasLloyd Cleantech
Infrastructure Fund SICAV” branchenweit fiir Aufsehen gesorgt. Mit ihm wurde erstmals ein
geschlossener alternativer Investmentfonds (AIF) in der Rechtsform einer Investmentaktiengesellschaft
mit variablem Kapital initiiert und an den deutschen Markt gebracht. Im Interview zeigt sich Ralf Sutter,
Head of Wholesale Distribution Germany bei ThomasLloyd, Gberzeugt, dass diese Rechtsform
dem Sachwert-Beteiligungsmarkt zu alter Starke verhelfen kann und zu einem

neuen Standard fir geschlossene Sachwertbeteiligungen werden wird.

finanzwelt: ThomasLloyd hat als erster
Assetmanager die Zulassung fur einen
geschlossenen alternativen Investment-
fonds in der Rechtsform einer Aktien-
gesellschaft mit variablem Kapital er-
halten und offeriert diesen auch an
Privatanleger in Deutschland. Was ver-
sprechen Sie sich davon?

Sutter» Lassen Sie uns dazu gut 10
Jahre zuriickblicken. Im Rekordjahr
2007 wurden rund 13 Mrd. Euro an
Sachwertbeteiligungen in Deutschland
bei Privatanlegern und professionellen
Investoren platziert — ein gewaltiger
Markt, den freie Berater auf der einen
sowie Banken und Sparkassen auf der
anderen Seite unter sich aufteilten.
Deutschland beherbergte die weltweit
gréBBte Industrie fir Sachwertinvest-
ments und war in einigen Assetklassen
— denken Sie beispielhaft an Container,
Erneuerbare Energien oder Filmpro-
duktionen — weltweit Spitze. Was dann
kam, wissen Sie. Die Branche bekam ein
Imageproblem, teils berechtigt, teils
unberechtigt. Dem Sachwert gegen-
Uber grundsétzlich positiv eingestellte
Anleger wandten sich in groB3er Zahl ab,
der ,graue” Kapitalmarkt verkam zu-
nehmend zur grauen Maus. Das Ergeb-
nis kennen wir: ein Branchenumsatz in
2016 von gerade einmal noch rund 10 %
des Platzierungsvolumens von 2007.

und das in einer Zeit, in
der Sachwertinvestments mangels ver-

finanzwelt: ...

gleichbarer Alternativen eigentlich so
gefragt sein missten wie nie zuvor.

Sutter» Richtig. Und das in einem Land,
in dem es vermutlich mehr qualifizierte
Sachwertberater gibt als in jedem an-
deren Land der Welt, in dem dieses Po-
tenzial seit Jahren brach liegt und nicht
oder zu wenig zum Einsatz kommt.
Hier setzen wir mit unserer
Investment-AG an, in der die leider oft
negativ assoziierte Sachwertewelt mit

neuen

der oft positiv wahrgenommenen In-
vestmentfondswelt verschmolzen wird.
Wir wollen den Markt einladen, mit
uns gemeinsam verlorenes Terrain zu-
rickzugewinnen und an vergangene
Erfolge anzuknipfen — mit modernen
zeitgeméaBen Beteiligungsformen, die
sich im Zuge der Regulierung durch
moderne Attribute wie Transparenz
und strukturelle Klarheit, bei unvermin-
dert Renditeperspektive,
besonders auszeichnen und die image-

attraktiver
mé&Big unbelastet sind.

finanzwelt: Sehen Sie noch weitere kon-
krete Vorteile der AG gegeniber der KG?
Selbstversténdlich.  Beide
Rechtsformen unterscheiden sich doch
erheblich.
gesellschaftsrechtlicher, aber auch ad-

Sutter»

In  betriebswirtschaftlicher,

Hinsicht. So weist die

europaische

ministrativer
mogliche Vermarktung
unseres Luxemburger SICAV erheb-
liche Vorteile gegentiber der originaren
deutschen geschlossenen Investment-
AG beziehungsweise der rein deut-
KG-Struktur

schranktes

auf. Ein unbe-
und der
europaweite Marktzugang ermdoglichen

schen
Fondsvolumen

es uns, zusatzliches Vertriebspoten-
zial auszuschépfen und damit signifi-
kante Skaleneffekte und Investitions-
opportunitdten im Sinne der Anleger
zu erzielen. AuBerdem fallen natirlich
Riickabwicklungsrisiken oder limitierte
Fondskontingente bei einer derartigen
Struktur
gewéhrt das Aktienrecht dem Anleger
das
zusétzliche Sicherheit. Denn fur den

weg. Gesellschaftsrechtlich

vielleicht ~Allerwichtigste: eine
Aktionédr bestehen weder Haftungs-
risiken noch kennt das Aktienrecht eine
Ruckzahlungsverpflichtung erhaltener
Dividenden. AuBerdem genieBt der
Anleger eine — nennen wir es — bislang
ungekannte Basisdemokratie. Aktiona-
re Uben ihr Stimmrecht auf der Haupt-
versammlung direkt und autonom aus,
einen zwischengeschalteten Treuhan-
der gibt es nicht. Ein weiterer nicht zu
unterschatzender Vorteil ist die absolut
unproblematische Ubertragungsmog-

lichkeit dieser Inhaberpapiere. Vorbei
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sind damit die Zeiten, in denen die Zu-

stimmung von Kommanditisten und
Komplementaren eingeholt, bestimmte
Fristen eingehalten und Umschreibun-
gen in Registern unterschiedlicher Art
vorgenommen werden mussten.
finanzwelt: Und welche Vorteile er-
geben sich bei der Administration?
Sutter» Es wird grundséatzlich einfa-
cher, transparenter, unbirokratischer.
Einfacher, weil fir Kauf und Abwick-
lung unterschiedliche Méglichkeiten
zur Verfigung stehen - Uber den
Berater und nun auch direkt tber die
Hausbank. AuBerdem sind Aktien de-
potfahig. Will heien: Diese kénnen
problemlos in das Depot bei der
Hausbank bzw. Direktbank in Koope-
ration mit dem Vertriebspartner ein-
gebucht werden und werden dort
neben anderen Wertpapierpositionen
aufgefihrt. Anleger und Berater ha-
ben damit kiinftig das gesamte Wert-
papierportfolio stets vollstandig im
Blick — ein groBer Gewinn an Trans-
parenz. Weitere Abwicklungsvorteile
bieten sich auch bei der Identitats-
prifung sowie weiteren Prifungen,

wie beispielsweise im Zuge des Geld-
waschegesetzes.

finanzwelt: Wie ist lhre Investment-AG
vertriebsrechtlich einzuordnen?

Sutter» Zulassungsrechtlich ist unser
CTl 6 (unter dieser Bezeichnung geht
derSICAVin allen européischen Mérkten
in den Vertrieb) ein geschlossenes EU-
Investmentvermdgen, das in Deutsch-
land nach § 320 KAGB auch an Privat-
anleger vertrieben werden darf. So-
mit sind alle Berater mit der Ver-
triebserlaubnis nach § 34 Abs. 1 Nr. 2
GewO bzw. § 32 Abs. 1 KWG berech-
tigt, den Fonds &ffentlich in Deutschland
anzubieten. Der CTl 6 erganzt damit
zulassungsrechtlich unser breit diversifi-
ziertes Produktangebot, das eine gréBt-
mdogliche Vielfalt hinsichtlich
Zielgruppen,
strategien und anderer Determinan-
ten bietet und damit unsere Strukturie-
rungsexpertise fur nachhaltige Infra-

seiner

Laufzeiten, Investment-
strukturinvestments klar unterstreicht.
finanzwelt: Erlautern Sie uns noch zum

Abschluss, warum der Fonds erst jetzt in
den deutschen Publikumsvertrieb geht,

finanzwelt 01/2018

wo doch Thomaslloyd bereits im
die Zulassung
der Luxemburgischen Aufsichtsbehdr-
de CSSF fir den SICAV erhalten hat?

Sutter» Wie bereits erwahnt, wird der

Mai letzten Jahres

Fonds nicht nur in Deutschland, son-
dern in vielen weiteren europaischen
Landern semiprofessionellen und pro-
fessionellen Anlegern angeboten. Be-
vor jedoch auch an Privatanleger ver-
trieben werden kann, missen einige
Voraussetzungen  erfullt
werden. Beispiel Deutschland: Mittels
des EU-Marketing-Passport-Verfahrens,
das einen Vertrieb an semiprofessio-
nelle und professionelle Anleger er-
laubt, steht der Fonds seit Juni 2017
diesen hierzulande zur Verfligung. Das
Vertriebsanzeigeverfahren nach § 320
KAGB, das nach erfolgreichem Prifungs-
abschluss durch die BaFin einen Vertrieb

zusétzliche

an Privatanleger erméglicht, wurde dann
am 29. November 2017 abgeschlossen.
Wir haben uns jedoch strategisch dafir
entschieden, diese innovative Anlage-
|8sung erst 2018 im Rahmen des ersten
groBen deutschen Branchenkongresses
mit frischem Elan am deutschen Markt
zu lancieren. (fw)
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ENERGIE-BEDARF EXPLODIERT

ASIEN IN ZAHLEN  mo N1

China sein, Nr. 2 Indien. Indonesien wird vor
Deutschland stehen. Und Asiens Anteil am
Welteinkommen wird Uber 50 Prozent liegen,
heute sind es bereits 34 Prozent.!

Das ,asiatische Jahrhundert” hat fur viele
Wirtschaftsexperten bereits begonnen.

7.6 Mill
, illiarden vz
Menschen bevélkern die Welt. Jede Stunde 51 B I | I I O n e n_l

werden es 10000 mehr. 6 von 10 Menschen
leben schon heute in Asien.?

US-Dollar kostet der Ausbau der fiir Asien
notwendigen Infrastruktur bis zum Jahr
2040. Der ungedeckte Bedarf: 4,6 Billionen.®

:

175 Prozent - A=t

Staaten des ASEAN bis 2040 verbrauchen, der Bevolkerung im asiatisch-pazifischen
das ist ein Zehntel des globalen Mehrbedarfs.? Raum lebenden Menschen werden 2030
in Stadten wohnen.”

17 Billionen 3 Milliarden |
US-Dollar kostet die in Asien notwendige mehr Asiaten konnten nach einer Studie

Stromversorgung bis zum Jahr 2040, der ADB bereits im Jahr 2040 den Lebens-
gesichert sind nur knapp 15 Billionen.* standard der Européer erreicht haben.®

|_640 Millionen

. o . uellen: !Asian Development Bank (ADB) Asia 2050: Realizing the Asian Century;
Menschen leben in Stidostasien. 250 Q P (ADE) ¥ y

2 Vereinte Nationen, World Population Prospects: The 2017 Revision; * U.S. Energy

Millionen kochen dort mit Holz oder Holz- Information Administration (EIA), World Energy Outlook 2017; “¢ OECD Global Infrastruc-
kohle, 25 Millionen haben keinen Strom.5 ture Outlook; ®International Energy Agency (IEA), South-East-Asia Energy Outlook 2017,
" Deutsche Gesellschaft fur internationale Zusammenarbeit (GIZ), , Stadt, Umwelt und
Py, I RRITE Verkehrin der ASEAN-Region";® ADB Asian Development Outlook 2017 Update
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Liebe Leser,
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Frank-B. Werner
Herausgeber

unser Blick auf Asien ist verzerrt. Das beginnt schon beim Schulbuchwissen. Sie erinnern sich: Im Atlas
nahm Deutschland den gleichen Raum ein wie Indien, die Doppelseite zu Frankreich so viel Platz wie
Myanmar, Thailand, Laos, Kambodscha und Vietnam zusammen. Dass Letzteres sich iiber die Entfer-
nung Bremen-Palermo ausdehnt, haben wir so wenig verinnerlicht, wie dass Asien die Hiilfte der welt-
weiten Wirtschaftsleistung erbringt. Das ist vielen unvertraut und unangenehm. Sie sind es gewohnt,
bei Laptop und Smartphone mit ,Made in Taiwan®, ,Made in Hongkong*, ,,Made in China“umzuge-
hen, haben aber mental immer noch T-Shirt-Néherinnen in einer iiberfiillten Fabrik in Bangladesch vor
Augen, wenn sie sich das industrielle Asien vorstellen. Sie sinnieren tiber Auslagerung und Absatzmdirkte,
nicht dariiber, dass bereits 2020 vier von zehn neuen Industrierobotern in China aufgestellt werden und
andere mehr in den Nachbarlindern.

Infrastruktur und Energie spielen im aufziehenden ,,asiatischen Jahrhundert” der Marktprognosen eine
wichtige Rolle. Selbst bei weiterhin oft sechs Prozent Wachstum kann es nicht gelingen, all die E-Werke,
Strommasten, Briicken und Autobahnen aus dem Boden zu stampfen, die der Aufschwung verlangt. Der
neueste Ausblick der asiatischen Entwicklungsbank (ADB) spricht von 1,7 Billionen US-Dollar, die jihrlich
fiir Infrastruktur aufzubringen sind. Einen Teil davon kénnen die Staaten selbst stemmen. Fiir den Rest
schldgt ADB-Chefvolkswirt Yasuyuki Sawada Public-Private-Partnerships vor. Ihm zufolge konnen Privat-
investoren, wenn sie zweimal so viel zum Aufbau der Infrastruktur beitragen wie heute, nebst attraktiven
Renditen mit geringem Ausfallrisiko die Befriedigung einfahren, Millionen mit Strom, Millionen mit Wasser
und alle mit sicheren Verkehrsadern versorgt zu haben.

In diesem Heft stellen wir Ihnen den enormen Energiebedarf und andere wissenswerte Details Asiens vor,
dazu mit ThomasLloyd einen der Pioniere des Impact-Investing auf diesem Kontinent. Mit technischem
Know-how, Investment-Expertise, sozialer Kompetenz und dem Geld seiner weltweit 50 000 Anleger hat
das Unternehmen weit mehr erreicht, als ausschlieflich 100 Infrastrukturprojekte zu planen, zu finanzie-
ren, zu bauen und und allein jiingst acht davon in Asien gewinnbringend zu verkaufen.
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Elektrizitat treibt
Asiens Aufschwung an

Rasantes Wachstum gehort in Asien zum Alltag. Bevolkerung,
Wirtschaft und Energieverbrauch legen doppelt so schnell zu wie
in entwickelten Staaten. Ahnliches gilt fur die moglichen Renditen.

| Ein Artikel von Thomas Adolph |

ENERGIEN spielenin
den ASEAN-Staaten
eine wichtige Rolle.

Bevolkerungswachstum in Asien buchstib-
lich zusehen. Auf worldometers.info riickt der
Echtzeit-Zdhler im Sekundentakt drei Nummern vor,
e T die Anzeige fiir Europa braucht fiir eine Zahl sechs
Philippinen vorn, : Minuten. 4,5 Milliarden Menschen leben aktuell in Asi-
Vietnam holte mit en und jede Stunde werden es 10 000 mehr. Die blof3e
Windanlagen auf. Zahl erschreckt, nicht die Relation zum Rest der Welt
- bereits seit Jahrzehnten lebt jeder zweite Mensch in
Asien. Nur sind es heute dreimal so viele wie 1955. Da-
zu kommt die Landflucht. Wahrend damals nur jeder
Fiinfte in einer Stadt lebte, ist es heute jeder Zweite.
Der UN-Studie ,,The World’s Cities in 2016“ zufolge
liegen von weltweit 512 Stidten mit mindestens einer
Million Einwohnern 275 in Asien. Von 31 Metropolen
mit {iber zehn Millionen Menschen sind 18 in Asien -
und aufier Tokio und New York gehort keine westliche
Grofistadt zu den Top 10. Spitestens 2030 wird es New
York nur mehr auf Platz 14 von dann 41 schaffen.

ERNEUERBARE l I nbemerkt aber bedngstigend: Man kann dem

Die Urbanisierung ist Asiens Riickenwind: ,,85 Prozent
der weltweiten Wirtschaftskraft werden in Stadten er-
wirtschaftet®, besagt ,The New Climate Economy*
(NCE). So auch in Asien: Seine Wirtschaft wiachst und
wadchst - doppelt so schnell wie im Rest der Welt. Acht
der zehn wachstumsstarksten Linder liegen auf dem
Kontinent, der seine Industrialisierung im Zeitraffer
durchrast. Bleibt es dabei, wird das 21. Jahrhundert als
»Asian Century“ in die Geschichte eingehen. Dann ver-
schieben sich die globalen Kraftzentren: China und In-
dien konnten 2050 auch im Pro-Kopf-Einkommen die
fiihrenden Wirtschaftsméchte sein - und ein Land wie

ST N | ¢ Indonesien im Ranking vor Deutschland liegen.
| Drei Herausforderungen muss sich der boomen-
| de Erdteil stellen, damit das asiatische Zeitalter ein-

tritt. Und immer geht es um die Verringerung der Di-

L U
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Moderne Biomasse-Kraftwerke tragen ab 2040 ebenso
viel zur Stromerzeugung bei wie Kohle-Kraftwerke
(im Bild eine Anlage in San Carlos/Philippinen)

stanz: zwischen den Generationen, zwischen Biirgern
in den Metropolen und der liandlichen Bevélkerung und
zwischen den vielen entstehenden Grofistddten. Alle drei
Faktoren erfordern eine funktionierende Infrastruktur - vor
allem bei Verkehrswegen und Energieversorgung.

Dieser Ausbau verschlingt Unsummen. Der Asiatischen
Entwicklungsbank (ADB) zufolge kdnnen die Staaten die
jahrlich benétigten 1,7 Billionen US-Dollar

nen konnen ihren Energiebedarfs aus heimischen Quel-
len decken. Viele nur zur Halfte oder sogar nur zu einen
verschwindend kleinen Bruchteil. Doch tiberall zeichnet
sich der Wandel ab. Neu entstehende Kraftwerke wer-
den nach Analyse des japanischen Energy-Economy-In-
stituts nicht mehr vornehmlich mit Kohle, sondern zu-
nehmend durch Erdgas- und -6l befeuert. Deutlich klei-

ner ist der Anteil der Biomasse-Verwertung.

nicht aus eigener Kraft aufbringen. Die Finan- vg‘ﬁ:@ . Er wird aber 2040 mit Kohle gleichziehen.
zierungsliicke von 500 Milliarden pro Jahr soll Jeder zweite in Generell setzt Asien auf moglichst viel nach-
durch mehr partnerschaftliche Finanzierun- Infrastruktur haltige Energie-Infrastruktur. Denn Biomasse,

gen verringert werden, fordert das Update des
,Asian Development Outlook 2017
Asien ist auf gutem Weg: Von 242 Projekten,
die 2016 zusammen mit privaten oder institutionellen
Anlegern finanziert wurden, steht jedes zweite in Asien.
Mit 24,8 Milliarden Dollar Volumen war Ostasien/Pazi-
fik die einzige Region, die laut ,,Private Participation in
Infrastructure 2016“ zulegen konnte. Ein Zuwachs von
43 Prozent zeigt das zunehmende Interesse und lasst auf
vergleichsweise attraktive Konditionen schlief}en.

Beispiel Energie: Von allen co-finanzierten Infrastruktur-
Investitionen ist der Energiesektor am begehrtesten. Welt-
weit flossen ihm im vergangenen Jahr knapp 44 Milliar-
den US-Dollar zu. Der Schwerpunkt lag auf Kraftwerken
in Brasilien und Indonesien - und auf Anlagen, die mit er-
neuerbaren Energiequellen arbeiten. Das ist hdufig Pio-
nierarbeit, da das rasante Hochschnellen des Bedarfs im
zuriickliegenden Jahrzehnt vielen Regierungen keine Zeit
zum Umdenken lie. Die Folge davon war ein starker Fo-
kus auf die vergleichsweise teure, aber im Transport und
Gebrauch einfache Import-Kohle als Energietréager.
Abgesehen vom Mittleren Osten sind nur drei Staaten
auf dem riesigen Kontinent bei der Energieversorgung au-
tonom. Nur Aserbaidschan, Brunei und Kasachstan kon-

I

investierte Dollar
gehtin Energie-
versorgung

Sonne, Wind, Hydropower und Geothermie
bescheren vierfachen Gewinn: Sie vermin-
dern die Importabhéngigkeit, steigern das
Wachstum und erleichtern den Zugang zu Elektrizitit.
Und speziell in der Nihe von Metropolen ist ein wichti-
ger Vorteil, dass sie die Luft nicht verschmutzen.

Asiens Energie-Hunger bleibt enorm. In den zuriickliegen-
den 25 Jahren hat sich der Bedarf verdreifacht. Jetzt ist mit
5580 Millionen Tonnen Oleinheiten ein Sockel erreicht,
das Wachstum bleibt hoch, obwohl die prozentualen Zu-
wachsraten fallen. 2040 werden China, Indien und die asi-
atischen Nicht-OECD-Staaten 51 Prozent mehr Energie ver-
brauchen. Die dazu nétigen 2877 Millionen Tonnen ent-
sprechen sechsmal dem aktuellen Verbrauch Japans und
55 Prozent des weltweit zusétzlichen Energiebedarfs.

Die NCE-Marktforscher erwarten, dass von den in den
kommenden 15 Jahren anfallenden Investitionen in Infra-
struktur rund 28 Prozent in die Energieversorgung gehen.
Das wird etwa 25 Billionen US-Dollar der insgesamt ver-
anschlagten 90 Billionen entsprechen. Noch einmal die-
selbe Summe wird die Verbesserung der Energieeffizienz
verschlingen. Ein nicht unbetrichtlicher Teil wird von pri-
vaten Anlegern finanziert - und schon im Eigeninteresse
Asiens attraktive Renditen einspielen. €]
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Finanziell, sozial und
Okologisch engagiert

Der Blick uber den Tellerrand ist mit Impact Investments zwangslaufig verbunden. Die
Anlage-Strategie verfolgt nachhaltige Rendite fiir Anleger, Bevélkerung und Umwelt.

| Ein Artikel von Barbara Schweighofer |

gegenseitig aus. Im Gegenteil, eine Invest-

ment-Strategie, die beide Erfolge einbringt,
erfreut sich zunehmenden Zuspruchs. ,Impact Invest-
ments werden in den kommenden 20 Jahren zu den
besten Anlagemoglichkeiten gehdren®, bestétigt der
Chef-Investor der Schweizer Grof$bank UBS, Mark
Haefele. Er hat bisher schon 2,3 Milliarden Euro in
diesen Bereich investiert und will diesen Betrag bis
2023 um 4,4 Milliarden aufstocken.

Insgesamt summierten sich die wirkungsorien-
tiert angelegten Gelder 2016 bereits auf 114 Milliarden
US-Dollar, berichtet die ,,Annual Impact Investor
Survey 2017“. Wie der Herausgeber der Studie, das
Global Impact Investing Network GIIN betont, sind
dabei nur die 205 groflen Investoren erfasst, die auf
die Umfrage geantwortet haben. Sie legten zuletzt
22,1 Milliarden US-Dollar in nahezu 8000 Impact

D ankbarkeit und Rendite schliefen sich nicht

FOTO: WWW.BIGSTOCK.COM®, MEUNIERD®; THOMASLLOYD PRESSEBILD

LAAAL

Mit seinem aktuellen Portfolio
bietet ThomasLloyd 1,5 Millionen
Menschen Zugang zu nachhaltig
erzeugtem Strom und schafft
dauerhaft viele Tausend neue
Arbeitsplatze vor Ort.

LERNBEGIERIG
Carlos Masoba und
sein Freund Ramon

kénnen individueller

pauken, seit ihr

kleines Dorf zu-
verlassig mit Strom
versorgt wird.
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Investments an und wollen ihr Engagement in diesem Jahr
um 17 Prozent auf 25,9 Milliarden US-Dollar steigern. Wie
die Bertelsmann Stiftung berichtet, zielen Social Impact Invest-
ments mittlerweile stark auf Schwellenlédnder ab: ,,70 Prozent
des in wirkungsorientierten Investitionen angelegten Vermo-
gens fliefden dort vor allem in die Bereiche Mikrofinanz, Finanz-
dienstleistungen und Energie®, schreibt der Stiftungsvorstand
Brigitte Mohn in seinem Vorwort.

Nachhaltige Energie-Gewinnung in Asien ist ein gutes Beispiel
dafiir, wie Impact Investing funktioniert. Und dass die Absicht,
mit der Geldvergabe eine soziale und 6kologische Wirkung zu
erzielen, sich gut mit einer positiven finanziellen Rendite fiir
die Anleger verbinden lisst. Nebenbei bemerkt: Zwei von drei
Teilnehmern an der GIIN-Marktanalyse streben eine markt-
konforme risikoaddquate Rendite an. Alle haben ihre Erwar-
tungen bisher in 92 Prozent der abgeschlossenen Investments
erreicht oder sogar getoppt (15 Prozent). Bei der Nachverfol-
gung der sozialen und 6kologischen Wirkung ist die Erfolgs-
rate dhnlich hoch. Hier sind nur zwei Prozent schlechter, da-
fiir aber 20 Prozent besser gelaufen als erwartet.

»Alle unsere Gelder fliefen in Projekte oder Unternehmen,
die neben einer attraktiven Wirtschaftlichkeit konkrete
Verbesserungen der Lebensumstinde der Menschen vor Ort
mit sich bringen“, sagt T.U.Michael Sieg, Chef des auf
Investments in asiatische Infrastruktur spezialisierten
Unternehmens ThomasLloyd. Gut abzulesen sei der wirtschaft-
liche und soziale Erfolg im Umfeld der in den vergangenen
Jahren verkauften Solarkraftwerke auf den Philippinen.

Die Erfolgsbilanz auf Negros, der drittgrofiten Insel des Ar-
chipels, liest sich iiberzeugend. Die Solarparks versorgen ei-

uro.

ne knappe halbe Million Einwohner zuverldssig mit dem drin-
gend bendtigten Strom. Statt mit teuren Benzin- oder Diesel-
generatoren gegen die hidufigen Stromausfille ankdmpfen zu
miissen, laufen die Maschinen in den Fabriken und Werkstét-
ten jetzt unterbrechungsfrei. Zusatzliche Industrie- und Ge-
werbezentren sowie Wohnviertel entstehen, die dort beschif-
tigten Arbeiter miissen wohnen und wollen verpflegt werden.
Das sorgt fiir einen Kaskaden-Effekt.

Soziale Fortschritte sind auch in Wohnungen, Schulen und
Krankenhiusern festzustellen. Strom und Licht schaffen
Sicherheit und bieten Kleinunternehmern die Moglichkeit,
strombetriebene Maschinen einzusetzen. Krankenhiuser
konnen moderne Diagnosegerite betreiben, und die Haus-
halte des entstehenden Mittelstands konnen ihre Lebensmit-
tel kiihlen. Die Elektrizitdt ermoglicht moderne Kommuni-
kation und verbessert den Zugang zu Wissen und Bildung.

Wie nachhaltig sich das Leben dndern kann, zeigt ein Blick
auf den zwolfjahrigen Carlos Masoba: Mit dem nahe seines
Dorfes gebauten Solarpark kam Elektrizitdt ins Haus. Er kann
jetzt auch abends lernen, wenn er nicht mehr auf den Feldern
helfen muss. Seine Lehrerin ist begeistert dabei, mit Over-
head-Projektor und Computer den Unterricht anschaulicher
zu gestalten, und sein erwachsener Bruder arbeitet in der in
der Nachbarschaft neu angesiedelten Fahrradfabrik.

»Die ThomasLloyd-Infrastruktur-Investments geben den
Begriffen Kapitalanlage und Rendite eine neue, facetten-
reichere und zeitgemiflere Bedeutung. So fiihrt unser
Impact Investing zu einem nachhaltigen Rendite-Dreiklang
aus wirtschaftlicher, 6kologischer und sozialer Rendite,
sagt Sieg liberzeugt. a

Auf der philippinischen Insel Negros
spendete ThomasLloyd eine kleine Solar-
anlage fur eine Grundschule. Die abgele-

gene Region war vorher noch nicht ans
offentliche Stromnetz angeschlossen.

1t
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T.U.Michael Sieg,
Chairman und CEO der

ThomasLloyd Group
: |}

i

Nachhaltige Infrastruktur in Asien bringt
dreifachen Nutzen. Sie ist schnell verfugbar,
unterstutzt dezentral die lokale Wirtschaft
und verringert die Umweltbelastung.

| Ein Interview von Barbara Schweighofer |

€uro spezial ThomasLloyd investiert fur seine An-
leger und Investoren seit 2011 in nachhaltige Energie-
gewinnung in Asien. Was hat sich in dieser Zeit in die-
sen Méarkten gedndert?

T.U.Michael Sieg Das Tempo. Der ganze Kontinent
widchst im Zeitraffertempo und entwickelt sich wirt-
schaftlich und politisch zu dem globalen Kraftzent-
rum. Die Kehrseite des schnellen Wachstums bei Be-
volkerung, Produktivitdt und Konsum ist der mitwach-
sende Energiebedarf: Die meisten asiatischen Linder
haben selbst keine oder nur wenige fossile Energie-
quellen oder mangels Infrastruktur keinen Zugriff da-
rauf. Asien muss daher 88 Prozent seines Bedarfs durch
importierte Energietrdger decken. Dass der Stromver-
brauch 2040 etwa 1,5-mal so hoch sein wird wie heute,
ist fiir grofie Teile Asiens eine enorme Herausforderung.
? Welche Rolle spielt in diesem Umfeld der Ausbau der
Erneuerbaren Energien?

Sieg Man konnte sagen: die entscheidende Nebenrol-
le. Erneuerbare Energien konnen nicht den gesam-
ten Bedarf decken, aber sie konnen schneller und
vielerorts auch billiger als alle konventionellen Kraft-
werke zusitzlichen Strom produzieren. Zudem dim-
men sie die Abhdngigkeit von Importen ein. Nachhal-
tige Infrastruktur trifft in weiten Teilen Asiens {ibri-
gens auf nahezu ideale Bedingungen. Sie ist im Bau
und Betrieb sehr kostengiinstig - und nicht zuletzt

- Erneuerbare Energie
ISt In Asien unverzichtbar

14




€uroSpezial

Erscheinungsdatum/Date of publication: 21.12.2017

SUurn.

T.U.Michael Sieg im Interview Herausforderung Asien | 9

Der Energiebedarf wird bis 2040 in den )K)K)K}K

OECD-Staaten um neun Prozent steigen, in den
Nicht-OECD-Staaten Asiens um 51 Prozent.

EIA International Energy Outlook 2017

durch unsere erfolgreiche Pionierarbeit auf den Philippi-
nen wird das politisch positiv registriert.

? Welche Projekte sprechen Sie dabei an?

Sieg Nehmen Sie unser Solarportfolio Philippinen 1. Diese
drei GrofSkraftwerke mit 125 Megawatt und Baukosten von
iiber 250 Millionen Dollar waren mit ihren neu
geschaffenen Solarkapazititen in ihrer Be-
deutung fiir ganz Stidostasien wegweisend.
Schlieflich waren wir mit der Transaktion die
ersten, die auf den Philippinen ein Solarkraft-
werk im Kraftwerksmaf3stab errichteten, die
ersten, die in diesem Land eine Finanzierung
von einer regionalen Grofbank im Erneuerbare-Energi-
en-Sektor erhielten und die ersten, die einen Grofsolar-
park auf den Philippinen nach Realisierung verkauften.

? Was bringt nachhaltige Infrastruktur ins Rennen?

Sieg Dass sich wirtschaftliches Wachstum, zunehmender
Mittelstand und Energiebedarf aufschaukeln. Mit her-
kommlichen Kraftwerken kann man nicht schnell genug
reagieren, dazu sind die Projekte zu grof und zu komplex.
Wéhrend ein grofRes Gas- oder Kohlekraftwerk nicht sel-
ten zehn Jahre auf sich warten lisst, sind Solar-, Wind- und
Biomasse-Anlagen nach zwolf bis 18 Monaten betriebsbereit.
Ein weiterer Vorteil ist ihre geringere Grofie: Sie lassen sich
auch abseits der Metropolen realisieren. Das ist ideal fiir
dezentrale und verbrauchernahe Energieerzeugung und
stellt geringere Anforderungen an die Netzstruktur.

? Demnach ist Ihre Projekt-Pipeline langfristig gesichert?
Sieg Auf jedem Fall, sie wird aus den genannten Griinden
sogar zunehmen. Die 6ffentlichen Haushalte Asiens sind
mit einem gigantischen Investitionsbedarf von 1,7 Billio-
nen US-Dollar pro Jahr iiberfordert. Diese enorme Summe
hilt die Asiatische Entwicklungsbank bis 2030 fiir notwen-
dig, um die Infrastruktur auf Vordermann zu bringen und
bei Energieversorgung, Sozialwesen, Transport und Tele-
kommunikation international konkurrenzfihig zu werden.
?Was flir Auswirkungen hat das fur private Finanzierungen,
welche die staatlichen Investments ergdnzen kénnten?

IMPACT-
INVESTMENT
Mehrwert durch
die Kombination
von Vorteilen vor
Ort und far die
Privatanleger

Sieg Die Staaten wissen, dass sie nicht alles alleine stem-
men konnen. Das hat bereits einen Paradigmenwechsel
zur Folge: weg von Marktabschottung und ausschlieRlich
staatlicher Finanzierung. Selbst sozialistische Staaten wie
Vietnam bemiihen sich mit Investitionsanreizen, Steuer-
verglinstigungen und Importerleichterungen,
private Investoren fiir sich zu gewinnen. Ex-
terne Kapitalanleger sind mittlerweile iiberall
in Asien sehr willkommen.

?Aber machtsich das Interesse der Staatenan
Fremdmitteln auch far die Anleger bezahlt?
Sieg Bei griindlicher Priifung und genauer
Kenntnis der jeweiligen Marktgegebenheiten gewiss. Ohne
technische Expertise und ein funktionierendes Netzwerk
vor Ort kann man das hingegen nicht gewéhrleisten. Nicht
umsonst priifen wir jedes Projekt, jeden Standort und alle
rechtlichen, juristischen und technischen Gegebenheiten
intensiv, bevor wir es realisieren. Dabei kommt uns unser
grofles Netzwerk, bis hinein in die oberste politische Ent-
scheidungsebene, zugute. Das Gleiche gilt {ibrigens fiir den
Exit: Auch die Voraussetzungen fiir den spdteren Verkauf
gehoren zu den duflerst strengen Due-Diligence-Kriterien.
?...und wann lohnt sich ein Projekteinstieg am meisten?
Sieg Lukrativ ist vor allem die kapitalintensive Realisierungs-
phase zwischen abgeschlossener Projektierung, wenn alle Ge-
nehmigungen vorliegen, und der Inbetriebnahme. Die Risiken
sind in dieser Phase gering, die Wertschopfung dagegen hoch.
? Gibt es auch einen ékologischen und sozialen Nutzen?
Sieg Ja, es ist eine echte Win-Win-Situation. Nehmen Sie die
drei Biomassekraftwerke, die wir derzeit in Asien realisieren.
Fiir die Verstromung liefern uns die Bauern Ernteabfille, die
sie frither umweltschidlich verbrannt haben. Sie verdienen
damit zusatzlich Geld, sodass alle profitieren: Die lokale Be-
volkerung, die Umwelt und natiirlich unsere Investoren.
Denn die Nachhaltigkeit der Projekte erleichtert auch deren
Verkauf. Viele institutionelle Investoren wollen nachhaltige
Ertrége, die langfristig flieRen und nicht von Konjunktur- oder
Kapitalmarktentwicklungen beeinflusst werden. €]
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Investieren, wo Kapital
Wertvolles schafft

Die ThomasLloyd Group hat iiber 100 Infrastrukturprojekte in 22 Landern realisiert.
Als lukrativsten Markt hat sie Anlegern die Schwellenlander Asiens erschlossen.

MEGA-CITY
Schon heute hat
Kuala Lumpur

7.5 Millionen
Einwohner, 2030
werden es

9,5 Millionen sein.

16

| Ein Artikel von Peter Schweitzer |
ittlerweile stehen viermal so viele gemein-
M sam finanzierte Projekte in Asien wie vor
25]Jahren. Einer der Pioniere dieser Entwick-
lung ist die weltweit aktive ThomasLloyd Group. Vor
vielen Jahren hat sich das Unternehmen auf Infrastruk-
tur-Investments aus dem CleanTech-Bereich in Asien
spezialisiert. Mittlerweile gilt das Unternehmen mit
iiber 200 Mitarbeitern aus 29 Nationen zu den fiih-
renden Finanzierern von nachhaltiger Infrastruktur
in Asien. Bei seinen Projekten hat ThomasLloyd das
Who‘s Who der globalen Infrastrukturinvestoren mit
im Boot. Darunter die Weltbank-Tochter Internatio-
nal Finance Corporation (IFC), heute die weltweit
grofite internationale Entwicklungsinstitution.
Folgerichtig ist ThomasLloyd ein geschitzter Re-
ferent auf den bedeutendsten Symposien und Tagun-
gen fiir Finanzinvestoren und Wirtschaftsfachleute.
So 2016, als ThomasLloyd als einziger IFC-Partner
auf der Friihjahrstagung von Internationalem Wah-
rungsfonds und Weltbank in Washington als Referent

LA

Das Who's Who der Investment-
branche ist mit an Bord: Neben der
Weltbank-Tochter IFC beteiligen sich
grofe Stiftungen, Versorgungswerke
und Versicherungen am lukrativen
Aufbau der asiatischen Infrastruktur.
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geladen war und seine Projekte als Musterbeispiele fiir nach-
haltige Energieinfrastrukturprojekte vorstellte.

Oder auf der Weltbank-Konferenz , Innovate4Climate®,
die in diesem Jahr Regierungsvertreter, Top-Banker sowie
eine Vielzahl von multilateralen Institutionen und Organi-
sationen in Barcelona zusammenbrachte, um Fragen der
Forderung und Finanzierung ,,griiner“ Entwicklungsprojek-
te zu diskutieren. ThomasLloyd-Chef T.U.Michael Sieg gab
einen viel beachteten Uberblick iiber die ,,Mobilisierung des
privaten Sektors fiir nachhaltige Infrastrukturlésungen®,
wihrend ThomasLloyd-Finanzierungsspezialist Antony Co-
veney iiber die erfolgreiche Realisierung von klimafreund-
lichen Infrastrukturprojekten in aufstrebenden asiatischen
Schwellenldndern berichten konnte.

Professionelle Beratung durch ThomasLloyd nutzen heute
zahlreiche politische Entscheidungstriger auf nationaler und
regionaler Ebene ebenso wie multinationale Organisationen.
Das und die operativen Erfolge des Unternehmens brachten
dem Asset-Management und seiner breit gefiacherten Infra-
struktur-Investmentplattform bereits eine Vielzahl von Aus-
zeichnungen ein. Erst kiirzlich bescheinigte die namhafte
Ratingagentur Telos dem Investmentprozess des ThomasLloyd
SICAV Cleantech Infrastructure Fund mit der Bestnote ,,AAA“
den ,,h6chsten Qualititsstandard“ - eine Auszeichnung, die sich
nahtlos in viele andere positive Ratings fiir den Investment-
prozess und die Anlagelésungen des Unternehmens einreiht.

Die enge Kooperation mit der IFC, die mit zahlreichen Re-
gierungsstellen und Stiftungen wie der Bill&Melinda-Gates-,
Ford- oder Rockefeller- Foundation vernetzt ist, fiihrte 2016
im Rahmen ihres Managed Co-Lending Portfolio Program
(MCPP) zu einem 161 Millionen US-Dollar schweren, langfris-
tigen Kreditengagement fiir den Ausbau des Biomasse-Port-

SUurn.

folios von ThomasLloyd, das aktuell drei Kraftwerke auf den
Philippinen mit einer Gesamtleistung von 70 MW und Ge-
samtbaukosten von 303 Millionen US-Dollar umfasst. Zu den
Kreditgebern des MCPP zdhlen sowohl Versicherungskon-
zerne wie Allianz Global Investors oder Prudential iiber ih-
re Investmenttochter, aber auch die chinesische Zentralbank.

Das betreute Vermégen der ThomasLloyd Group umfasst
mittlerweile 3,2 Milliarden Euro, die ihr {iber 50 000 Impact-
Investoren anvertraut haben. Neben zehntausenden Privat-
anlegern nutzen auch viele institutionelle Investoren und
Kreditgeber die Investmentexpertise der Gruppe. Dabei kon-
nen sie auf eine breit gefacherte Investment-Plattform zu-
riickgreifen. Sie kombiniert standardisierte Anlagel6sungen
wie Fonds, Anleihen fiir Privatanleger oder strukturierten
Produkten mit mafgeschneiderten Mandaten fiir die an-
spruchsvollste Klientel aus dem professionellen Marktseg-
ment. ,Wir stellen mit unserer Infrastruktur-Investment-
plattform eine Struktur bereit, die optimal zu den primiren
Zielsetzungen und Anlagehorizonten unterschiedlichster
Anlegertypen passt“, erldutert T.U. Michael Sieg. ,,Unsere
Investoren schitzen dabei besonders, dass ThomasLloyd
den gesamten Wertschépfungsprozess aus einer Hand ab-
deckt und daher den besten Einblick in und Zugriff auf die
Projekte besitzt.“

Dreh- und Angelpunkt ist dabei neben einer einwand-
freien Leistungsbilanz - 95 Prozent aller Fonds des Unter-
nehmens laufen problemlos, bei Infrastruktur sind es sogar
100 Prozent -, dass die ThomasLIloyd-Anlagel6sungen zwei
zentrale Anforderungen erfiillen: das Bediirfnis nach wert-
stabilen Sachwerten mit dauerhaft attraktivem Rendite-
Chancen-Profil und den Wunsch nach einem verantwortungs-
vollen und nachhaltigen Investment.

Die jahrlich testierte Leistungsbilanz
dokumentiert, dass alle Infrastruktur-
anlagen von ThomasLloyd ihre Rendite-
und Ausschuttungsprognosen erreichen
oder Ubererfullen. Eine 100-prozentige
Erfolgsbilanz zeigen auch die Anleihen:
Zins und Ruckfuhrung erfolgten nach Plan.
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ThomasLloyd —
Infrastrukturinvestments in Asien

»»IN seiner Dimension
vollig unterschatzt.«

In den Schwellenlandern Asiens wird besonders
deutlich: Infrastruktur ist das Rickgrat jeder
Gesellschaft. Wenn diese fehlt, fehlen
Zukunftsperspektiven. Wer jedoch in diese
investiert, profitiert von der Wachstumsdynamik
dieser Region. In Form einer wirtschaftlichen,
okologischen und sozialen Entwicklung.

Mehrere Reisebusse quélen sich bei feuchten 35 Grad im Schritt-
tempo durch die Uberfillten, viel zu engen Strafen. Links und rechts
ziehen abwechselnd in der Sonne glanzende Bilrogebaude und ein-
fachste Blechhitten vorbei, auf den Stral3en schieben StraBenhand-
ler barfuB ihre Handkarren neben blankgeputzten Limousinen mit
dunkler Verglasung. Dieselgeneratoren knattern und ruBen inmitten
der sich auf den StraBBen aneinander vorbeidrangenden Menschen
um die Wette, um wahrend des dritten ,,Blackouts”* an diesem Tag
einen Kihlschrank eines Lebensmittelhandlers, eine Nahmaschine
in einer der vielen Schneidereien oder einen Smartphone-Ladeshop
mit dem erforderlichen Strom zu versorgen. Ein ganz normaler Mon-
tagvormittag in Manila, der 23 Millionen Mega-Metropole auf den
Philippinen. Und ein typisches Straenbild fir die vor allem in Asien
boomenden Agglomerationsrdaume, die unter der durch die zuneh-
mende Urbanisierung Uberforderten Infrastruktur, insbesondere im
Bereich der Energie, dchzen. An Bord der Busse eine Delegation von
Uber 100 Vertriebspartnern sowie Produktpriifern und -entscheidern
von ThomasLloyd aus ganz Europa, die diese Reise auf sich genom-
men haben, um die Lebenswirklichkeit Stidostasiens zu erleben und
die Projekte des auf Infrastruktur in Asien spezialisierten Investment-
und Beratungsunternehmens hautnah kennenzulernen. Viele erfah-
ren erstmals unmittelbar, was es heiB3t, auf verlassliche Infrastruktur
verzichten zu missen, und verstehen schnell, warum Infrastruktur
das bestimmende Investmentthema in den Boomregionen Asiens
ist. Die 94 Billionen US-Dollar, welche die zwanzig gréBten Wirt-
schaftsmachte (G20) bis 2040 als weltweiten Investitionsbedarf im
Sektor Infrastruktur beziffern — und vor allem die 55 %, die davon
in Asien investiert werden missen — bekommen damit ein Gesicht.
Finanzberater Andreas Eberhardt, Geschaftsfihrer der Eberhardt &
Partner GmbH aus Stuttgart, ist beeindruckt: ,,In Deutschland bekla-
gen wir Infrastrukturdefizite, weil die S-Bahn 10 Minuten verspétet
kommt oder eine Autobahn bei hohen Temperaturen ,Hitzeblasen’
produziert. Hier dagegen ist der Investitionsbedarf ebenso gigan-
tisch wie existenziell und in seiner Dimension véllig unterschatzt.”
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Pionierprojekte als
Beispiele gegliickter
Infrastrukturentwicklung

Im Laufe ihrer einwdchigen Reise durch
die Philippinen erleben die Teilnehmer
jedoch auch die zahlreichen Positivbei-
spiele vertikaler Integration von In-
frastrukturprojekten. So beim Besuch
der von ThomasLloyd erfolgreich rea-
lisierten Solarkraftwerke auf der Insel
Negros, wo in einer bislang von einer
gesicherten Stromversorgung abge-
schnittenen Region mittlerweile finf der
GroBsolarparks nahe zu eine halbe Mil-
lion Menschen mit nachhaltig erzeugter
Energie versorgen. ThomasLloyd hat
hier beim Start des philippinischen
Solarférderprogramms  mit seinen re-
gionalen Partnern friihzeitig erste Pro-
jekte initiiert, damit die ersten Solarka-
pazitaten der Philippinen Uberhaupt ans
Netz gebracht und diese noch teils vor
Fertigstellung an langfristig orientierte
institutionelle Investoren verduBert. Zu-
satzlich zu ihrem signifikanten Beitrag
zu einer attraktiven Rendite fir die In-
vestoren haben diese in Fachkreisen als
Musterbeispiele fir Energieinvestments
in Schwellenldndern hoch geschatzten
und vielfach prémierten Projekte eine
Vielzahl weiterer Investoren zu Folge-
investitionen im Solarsektor animiert
und dort geradezu einen Solarboom
ausgeldst. Derzeit werden diese An-
lagen an drei verschiedenen Standorten
durch den Zubau von drei leistungs-
starken Biomassekraftwerken zu dezen-
tralen Cleantech-Clustern ergénzt. Das
erste der Biomassekraftwerke, das mit
20 MW Uber 200.000 Menschen mit
Strom versorgen wird, wird bereits in
Kirze seinen Betrieb aufnehmen. Bei
der Besichtigung des nahezu fertig-
gestellten Kraftwerks San Carlos Bio-
Power (SCBP) erlautert Ralf Sutter, Head
of Wholesale Distribution
ThomasLloyd, den

Germany
Reiseteilnehmern
das Konzept: ,Biomasse deckt mit der
Verstromung von Ernteabféllen rund
um die Uhr die Grundlast ab. Tagsuber,
wenn Klimaanlagen auf Hochtouren lau-
fen und in Gewerbebetrieben der maxi-
male Stromverbrauch anfallt, erbringen

die Solarpanels Hochstleistungen und
fangen die Spitzenlast ab. Gemeinsam
sparen unsere Kraftwerke dann Hundert-
tausende von Tonnen schadlichen CO,
ein, schonen das Weltklima generell
und bewahren die natlrlichen Lebens-
ressourcen der Menschen vor Ort.”

Impulsgeber fur die

gesamtgesellschaftliche

Entwicklung einer Region
Zusdtzlich zu den  wirtschaftlichen
und &kologischen Ergebnissen erzielt
ThomasLloyd mit seinen Infrastruktur-
investments in der Region einen viel-
schichtigen sozialen Effekt. Ersichtlich
an neuen Gewerbegebieten, die rund
um die Kraftwerke in kirzester Zeit ent-
standen sind und in denen eine Vielzahl
von Gewerbetreibenden aufgrund der
neu gewonnenen Energieverlasslichkeit
Investitionssicherheit bekommen haben.
Investitionen, die jedoch nur auf Basis
bestandig wachsender Kaufkraft im Um-
feld wirtschaftlichen Erfolg versprechen.
Diese schaffen nicht zuletzt die Projekte
von ThomasLloyd in dieser weitestge-
hend landwirtschaftlich gepragten Regi-
on —auf den Baustellen und im Kraftwerk
selbst. So werden allein bei SCBP derzeit
rund 600 neue dauerhafte Arbeitsplatze
geschaffen. Der gesellschaftliche Effekt
reicht jedoch wesentlich weiter. In der
Landwirtschaft liefern 2.000 Kleinbauern
die fur die Verstromung bendtigten Ern-
teabfalle an das Kraftwerk, die sie bis-
lang umweltschadlich und ohne jeden
Ertrag verbrannt hatten, und erschlieBen
sich so zusétzliche Einkommensquellen.

Dreiklang aus wirtschaft-
licher, 6kologischer
und sozialer Rendite

Die Vielschichtigkeit der Wirkungen
der Infrastrukturinvestments ist ein be-
absichtigter Effekt des ganzheitlichen
Investmentansatzes von ThomasLloyd,
den Georgios Eleftheriadis, Head of
Distribution Germany and Austria, den
Delegationsmitgliedern erlautert: ,Wir
ermoglichen es Investoren, im Rahmen
eines Renditedreiklangs Uber zahlreiche

* Temporére Stromausfalle, die in vielen Schwellenlandern Asiens aufgrund mangelhafter Energie-
infrastruktur regelmaBig — insbesondere wahrend der Spitzenlastzeiten — erfolgen.
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unterschiedliche Anlagelésungen wirt-
schaftlich erfolgreich, zugleich jedoch
verantwortungsvoll mit einer hohen
Skologischen und sozialen Wirkung zu

investieren.”

Soziales Engagement
im infrastrukturellen
Niemandsland

Ein Jeep mit einem kleinen Teil der
Gruppe steuert auf den Hinterhof der
Krankenstation von Yubo. Belinda Ci-
mafranca, die ortliche Krankenschwes-
ter, stirmt den Insassen mit offenen
Armen entgegen und begriit diese
Uberschwanglich. Sie erklart: ,Bis vor
Kurzem waren wir noch ohne Hoffnung,
jemals in den Genuss einer Stromver-
sorgung zu kommen. Nachdem uns
ThomasLloyd jedoch eine Solaranlage
zur Verfigung gestellt hat, sind wir in
der Lage, unsere Rdume bei Dunkelheit
zu beleuchten, Medikamente zu kiihlen
und elektrische medizinische Geréate zu
nutzen.” Die kleine ,,Medical Station”
steht damit exemplarisch fiir diejenigen
sozialen Projekte, die ThomasLloyd in
seinen Investitionsregionen unentgelt-
lich mit sogenannten ,off grid soluti-
ons” an Orten realisiert, in denen auch
auf absehbare Zeit kein Anschluss an
kommerzielle Stromnetze zu erwarten
ist. Stephan Walter, Regional Manager
Wholesale Distribution ThomasLloyd,
erklart: ,Als einer der fihrenden In-
vestoren im Infrastruktursektor Stdost-
asiens flhlen wir uns mit den Menschen
vor Ort eng verbunden. Wir bekennen
uns klar zu der Verantwortung, tber un-
sere Infrastrukturprojekte hinaus Not zu
lindern, bei der Etablierung elementarer
Lebensgrundlagen hilfreich zur Seite
zu stehen und gesellschaftlichen Fort-
schritt dauerhaft zu fordern.”

4 THOMASLLOYD

Kontakt

ThomasLloyd Global Asset Management GmbH
LoffelstraBe 4

70597 Stuttgart

Tel.: 0800 / 20 68 398
vertriebspartner@thomas-lloyd.com

www.thomas-lloyd.com
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Investitionen: Das 90o0-Milliarden-Dollar-Geschaft

Weltweit miissen Briicken und Tunnel, Strom- und Telefonnetze, Wind- und Solarkraftwerke gebaut werden. Dafiir wird
deutsches Ingenieurwissen benétigt. Das fiillt die Auftragsbiicher auch im Mittelstand.

I'll

e /""
fr R

Laut einer Studie von PricewaterhouseCoopers (PwC) miissen bis zum Jahr 2025 weltweit jahrlich 4000 bis 9000 Milliarden US-Dollar in
Infrastruktur investiert werden, um dem Bevolkerungs- und Wirtschaftswachstum Rechnung zu tragen. Das betrifft den Bereich
Transport, also StraBen, Schienen und Héfen, aber auch den Energiesektor sowie Versorgung und Telekommunikation - Lebensadern fiir
die ganze Welt.

Traditionell sind solche Projekte ein gefundenes Fressen fiir deutsche Maschinen- und Anlagenbauer. Allerdings verdiistern die aktuellen
Unsicherheiten in der Weltwirtschaft - Brexit, Russland-Sanktionen, US-Protektionismus - die Exportaussichten. Laut dem
Maschinenbau-Barometer der Wirtschaftspriifungs- und Beratungsgesellschaft PwC sehen 80 Prozent der Unternehmen die groBte Gefahr

fiir ihr Wachstum in politischen Entwicklungen im Ausland.

Doch noch lauft das Geschift. Neben deutschen GroBunternehmen wie Siemens, Bosch, ThyssenKrupp, Diirr oder Krones profitieren auch

kleinere Mittelstdndler der Branche von Infrastruktur-Auftridgen aus dem Ausland.
Das Geschift mit Infrastrukturprojekten wichst

Ein Beispiel: 20 Kilometer nordostlich der marokkanischen Wiistenstadt Quarzazate arbeiten Techniker aus Burbach, Kreis Siegen-

Wittgenstein.

DIE REDAKTION EMPFIEHLT Die Ménner aus Nordrhein-Westfalen und Kollegen aus Spanien belegen hier Leitungsrohre eines
solarthermischen Kraftwerks mit einer elektrischen Heizung (Artikelbild). Tats#chlich in der Wiiste,

IWF: "Inklusives wo die Sonne brennt?

Wachstum" fiir

Deutschland "Ja, nur so lasst sich ein unterbrechungsfreier und reibungsloser Betrieb gewéhrleisten", sagt
Alexander Neff, Geschiftsfithrer der 1991 gegriindeten Firma Eltherm, die in Siegen rund 160 und

Der IWF-Lénderbericht fiir weltweit an zehn Standorten 230 Mitarbeiter beschaftigt.

Deutschland fillt 2017 genau in

den Wahlkampf. Dabei sind die Damit auch nachts Strom erzeugt werden kann, diirfen die Salztanks, in denen 600 Grad CelsiusheiBes

IWF-Forderungen wie Wasser auf

technisches Ol gespeichert wird, und die Rohre, durch es dann gepumpt wird, nicht zu stark abkiihlen.
die Miihlen der SPD: Weniger
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Abgaben fiir Normalverdiener,
mehr staatliche Investitionen.
(10.05.2017)

Joe Kaeser: Infrastruktur
gewaltig verbessern

Geschifte in Afrika
erfordern Kreativitat

Deutschland auf der Daten-
Kriechspur

China steckt Milliarden in
Infrastruktur

Asiens Investitionsbank
nimmt ihre Arbeit auf

Die elektrischen Begleitheizungen, die Eltherm entwickelt und produziert, verhindern das.

"Mit dieser Leitung sind wir derzeit fithrend in diesem Marktsegment", sagt Neff. Die Produkte "Made
in Germany" werden auch im neuen Kraftwerk in Quarzazate, in Anlagen in Israel, Portugal und
Siidafrika eingesetzt. 60 Prozent des Umsatzes macht Eltherm im Ausland. "Das Geschéft mit

Infrastrukturprojekten wichst seit Jahren", freut sich Neff.

Dazu gehoren auch Auftriage von privaten Bahn-Gesellschaften in Deutschland, Danemark und
Schweden, die ihre Gleise und Weichen beheizen miissen, um auch bei klirrender Kilte die

Betriebssicherheit gewidhrleisten zu konnen.

Forschung, Entwicklung und Produktion erfordern hohe Investitionen. Das war fiir den Mittelstandler
in den Anfangsjahren ein Problem. Seit 2013 gehort Eltherm zur Mittelstandsholding Indus, die sich
um die Finanzierung kiimmert. "Bei unserem Kapitalbedarf wéren viele Banken schon abgesprungen”,
konstatiert Neff.

Gebraucht werden technische MaBanziige

Auch die Firma Migua Fugensysteme (60 Mitarbeiter) in Wiilfrath gehort zu den 46 Mittelstindlern
der Indus-Holding. Migua macht mehr als die Halfte des Umsatzes mit Auftrdgen fir

Infrastrukturprojekte im Ausland.

Die Fugenprofilsysteme, die im Werk im Bergischen Land entwickelt und produziert werden, dienen

dem VerschlieBen von Dehnungsfugen, die tiberall dort benétigt werden, wo es in GroS8bauvorhaben

zu Bewegungen kommt - etwa auf Bahnhofen, Flughédfen wie dem Abu Dhabi Airport oder in Krankenhédusern in Erdbebengebieten wie
dem Indira Gandhi Hospital in Delhi.

Die Dubai Mall, nach Ladenfldche eines der weltgroBSten Einkaufszentren. Auch hier war Migua beteiligt.

Mehrere hundert Projekte haben die Migua-Ingenieure momentan in der Pipeline, eine Vielzahl davon im Mittleren Osten. Das

Auslandsgeschift brummt. "Die Losungen sind individuell!, sagt Geschaftsfithrer Markus Schaub-Manthei. Serienfertigung sei nicht

moglich. "Wir miissen immer technische MaBanziige schneidern und arbeiten wie eine Manufaktur."

Seine groften Wettbewerber sitzen in den USA. Bei internationalen Ausschreibungen hilft dem deutschen Fugen-Spezialisten die

Zugehorigkeit zu einer renommierten Holding, die - vor allem bei neuen Kunden - durch Gr68e und Kapitalausstattung im Hintergrund

zusétzliche Sicherheit vermittelt.

21



Deutsche
Welle

Deutsche Welle
Erscheinungsdatum/Date of publication: 30.06.2017

Milliarden Menschen hat enormen Nachholbedarf bei der Energieversorgung. Der Energiebedarf wird sich bis 2030 nahezu verdoppeln, so

die Asian Development Bank.

Bisher werden tiber 85 Prozent der Energie mit importierten

fossilen Rohstoffen teuer und umweltschédlich erzeugt.

"Die Energie-Losungen, die tiber die letzten Jahrzehnte
Wachstum in die Region brachten, sind nicht langer kompatibel
mit den Bestrebungen der nachhaltigen Entwicklung unserer
Lander und Einwohner", sagt Shamshad Akhtar, Prasidentin der
Wirtschafts- und Sozialkommission fiir Asien und den Pazifik der
Vereinten Nationen (UNESCAP).

Langfristig 6kologischer und giinstiger ist die Nutzung von Sonne,
Wind, Wasser, Erdwiarme und verstrombarer Biomasse. "Asien
bietet hier fiir alle erneuerbaren Energieformen beste
Voraussetzungen", sagt Michael Sieg, Chef der ThomasLloyd

Group in London.

Die auf Infrastruktur in Asien spezialisierte
Investmentgesellschaft finanziert beispielsweise auf den Philippinen den Bau von Solar- und Biomassekraftwerken mit Kapital
professioneller und privater Investoren. "Kraftwerke fiir Erneuerbare Energien konnen in Asien verhaltnismaBig kostengiinstig errichtet

und betrieben werden", sagt Sieg.

Dabei sei ein Aspekt fiir Anleger mittlerweile von groBer Bedeutung - das sogenannte Impact Investing. Darunter versteht man
Anlagestrategien, die 6konomische, 6kologische und soziale Rendite vereinen. Aus gutem Grund. Zahlreiche Studien belegen, dass eine
positive gesellschaftliche Wirkung und eine attraktive Rendite kein Widerspruch sind. Im Gegenteil: Kapitalanlagen mit starker

Nachhaltigkeit erzielen oft bessere Ergebnisse als weniger verniinftig ausgerichtete.
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Infrastrukturprojekte der ThomasLloyd Group: San Carlos Ecozone mit den Solgraftwerken San Carlos Solar Energy | (45 MW) und San Carlos SufijPower (59 MW) sowie

der Bioethanol-Destillerie San Carlos Bioenergy (42 Mio. Liter p.a.) und

gem Biomassekraftwerk San Carlos BioPower (20 MW) auf der Insel Neégros, Philippinen.

THOMASLLOYD GROUP
Investieren, wo das Wachstum lebt

Asien wachst unaufhaltsam: Die Wirtschaft mehr als doppelt so stark wie die der restlichen Welt, die
Bevolkerung stérker als die jedes anderen Kontinents, und die Industrialisierung, fir welche die
westliche Welt nahezu zwei Jahrhunderte benétigte, durchlguft Asien derzeit im Zeitraffer. Man spricht
l&dngst vom ,Asian Century”, wenn das 21. Jahrhundert gemeint ist. Aber Asien steht auch vor groBen
Herausforderungen: Es stoBt an die Grenzen seiner infrastrukturellen Belastbarkeit und ist dringend auf
einen intensivierten Ausbau der Infrastruktur angewiesen. Das globale Investment- und
Beratungsunternehmen ThomasLloyd hat sich daher seit Jahren auf Realisierung von
Infrastrukturprojekten in Asien spezialisiert und zahlt heute zu den
fUhrenden Direktinvestoren in diesem Marktsektor.

Eine funktionierende Infrastruktur und
eine damit verbundene flachende-
ckende Energieversorgung bilden die
Voraussetzungen fur Wachstum, Fort-
schritt, Prosperitat und Stabilitat in einer
Region. Nirgendwo ist dieser Zusam-
menhang so greifbar wie in Asien — dem
Kontinent, der als wirtschaftlich und
politisch globales Kraftzentrum nach
immer mehr Energie verlangt. So zahlt
der Infrastrukturmarkt in Asien weltweit
zu den attraktivsten Wachstumsmarkten
fur Investoren. Und er bietet das ideale
Aktionsfeld, auf Basis verlasslicher Rah-
menbedingungen wertstabile, von Kon-
junktur- und Kapitalmarktentwicklungen
weitgehend entkoppelte Real-Assets
mit langfristig planbaren, attraktiven

Renditen bei kalkulierbarem Risiko und
damit nachhaltige Werte zu schaffen:
Fir Investoren in aller Welt, jedoch auch
fur die Menschen vor Ort und damit fir
die Gesellschaft als Ganzes.

Mit dem Marktfiihrer Zukunft
aktiv gestalten

Als einer der fihrenden Direktinvesto-
ren in Asiens Infrastruktursektor und
akkreditierter ~ Vertragspartner ~ des
Weltbank-Mitglieds IFC kombiniert die
ThomasLloyd Group technologisches
Detailwissen, eine hohe Investment-
expertise sowie tiefgreifende regionale
Kenntnisse gesellschaftlicher, 6kono-

mischer und politischer Realitaten zu
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Investmentlésungen mit hoher, risiko-
adjustierter Wirtschaftlichkeit fir institu-
tionelle und private Investoren. Viele der
Uber 100 durch das Management von
ThomasLloyd erfolgreich in 22 Landern
realisierte Infrastrukturprojekte zahlen
heute zu den Benchmark-Transaktionen
in den jeweiligen Regionen und Sekto-
ren. Dokumentiert wird diese heraus-
gehobene Stellung durch eine Vielzahl
von Auszeichnungen, die ThomasLloyd
als Assetmanager Uber die Jahre ent-
gegennehmen durfte — fir die Erfolge
seiner Projekte sowie fir seine um-
fassende Infrastruktur-Investmentplatt-
form. Die Bindelung der globalen In-
vestmentkompetenz von ThomasLloyd
spiegelt sich auch im Management wi-
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der. Mit einer durchschnittlichen Bran-
chenerfahrung von mehr als 30 Jahren,
einem einzigartigen, Uber lange Jahre
Netz-
werk sowie direkten Zugangen zu den

aufgebauten  internationalen
jeweiligen verantwortlichen Regierungs-
stellen wurden die Voraussetzungen fir
nachhaltigen Erfolg geschaffen. Diese
ermdglichen es daher, Marktentwicklun-
gen in einzelnen Landern und Regionen
zu antizipieren, Markte beratend mit-
zugestalten und auf Basis eines interna-
tional mehrfach ausgezeichneten Invest-
mentprozesses nutzbar zu machen. Und
sie liefern in vielerlei Hinsicht die Grund-
lage dafir, einen nachhaltigen Beitrag
fur Gesellschaft und Umwelt zu leisten.

Pionier fiir nachhaltige
Infrastruktur in Asien

Die Projektierung, der Bau und der an-
schlieBende Verkauf von acht Solar-
kraftwerken auf den Philippinen mit
einem Gesamtinvestitionsvolumen von
lber 250 Mio. USD durch ThomasLloyd
Hinsicht die
fihrende Rolle von ThomasLloyd im

unterstreicht in vielerlei
Markt fir nachhaltige Infrastruktur in
Sidostasien. Im Rahmen dieser Trans-
aktion errichtete ThomasLloyd nicht nur
das erste Solarkraftwerk auf den Phi-
lippinen Uberhaupt, sondern markierte
mit dessen Verkauf an ein Konsortium
institutioneller Investoren auch die
groBte M&A-Transaktion im Solarsektor

in Slidostasien.

Erster Ansprechpartner
fiir Infrastrukturinvestoren

Neben den mehr als 45.000 Privatinves-
toren vertrauen auch global fihrende
institutionelle Investoren und Kredit-
geber auf die Investmentexpertise von
ThomasLloyd. Das Unternehmen ist da-
mit erster Ansprechpartner fir jeden,
der an Infrastrukturinvestments in Asien
interessiert ist und in diesem Markt-
sektor aktiv werden mdchte. 15 Stand-
orte an den wichtigsten Finanzplatzen
dieser Welt sowie in den Zielregionen
verschaffen der Unternehmensgruppe
weltweit Zugange zu den maBgeblichen

finanzwelt
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Gefragter Kompetenzgeber: ThomasLloyd referiert als erster europaischer Infrastruktur-Assetmanager auf
der Fruhjahrstagung des IWF und der Weltbank. ThomasLloyd-Projekte wurden explizit als Musterbeispiel

fiir die Finanzierung durch die IFC vorgestellt.

Investoren und Kreditgebern sowie
den profiliertesten Projektentwicklern
in Asien. Komplettiert wird das Kom-
petenzuniversum von ThomasLloyd
durch ein leistungsstarkes, internationa-
Ent-
wicklungs- und Forderbanken, wie
die Weltbank-Tochter International Fi-

nance Corporation (IFC), sowie (Nicht-)

les Partnernetzwerk, zu dem u.a.

Regierungsorganisationen sowohl auf
supranationaler als auch regionaler asia-
tischer Ebene zdhlen. Partnerschaftlich
entwickelt das Unternehmen auf dieser
Basis Konzepte, initiiert Projekte und
begleitet diese von der Projektentwick-
lung tiber die Finanzierung und Realisie-
rung bis hin zur Inbetriebnahme.

Der Mehrwert der Einzigartigkeit
Die einzigartige Investmentplattform
von ThomaslLloyd bietet institutionel-
len und privaten Investoren Zugang
zum Wachstumsmarkt fir Infrastruktur

Bereits tber 1.000 Berater
schétzen nicht nur die ausgepragte In-

in Asien.

vestmentexpertise, sondern auch das
hohe Serviceniveau sowie die attraktive
Vergltungsstruktur von ThomasLloyd.
Sie profitieren dank einer lickenlosen
Ausschiittungs- und Zinshistorie der In-
frastrukturfonds und -anleihen von einer
hohen Kundenzufriedenheit, die ihren
Ausdruck nicht zuletzt in haufigen Fol-
gezeichnungen der Investoren findet.
Und sie erweitern mit den Anlagel6-
sungen von ThomasLloyd ihr Produkt-
angebot um eine Anlageklasse, welche
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die zwei groBten Trends im Kapital-
anlagemarkt in einem Produkt wider-
spiegeln: das steigende Bedurfnis nach
verlasslichen Sachwerten mit attraktiver
Renditeperspektive sowie den zuneh-
menden Wunsch vieler Anleger nach
verantwortungsvollen und nachhaltigen
Investments.

»Impact Investing” — mit dem
Ergebnis eines nachhaltigen
Renditedreiklangs

Mit den Infrastrukturinvestments von
ThomasLloyd erfahren die Begriffe
Kapitalanlage und Rendite zudem eine
vollig neue, facettenreichere und zeitge-
méaBere Bedeutung. Denn ThomasLloyd
erméglicht es Investoren, wirtschaftlich
erfolgreich, zugleich jedoch verantwor-
tungsvoll mit einer hohen 6kologischen
und sozialen Wirkung zu investieren —
geméB der Leitlinie von ThomasLloyd:
4Invest where your money makes the
difference”. So entsteht ein einzig-
artiger Dreiklang aus wirtschaftlicher,
Skologischer und sozialer Rendite. Fur
Investoren, fur die Umwelt, aber auch
fur die Menschen vor Ort.

4 TrromMasl Tovn

Kontakt

ThomasLloyd Global Asset Management GmbH
Hanauer Landstrasse 291b

60314 Frankfurt am Main

Tel.: 0800 / 20 68 398
vertriebspartner@thomas-lloyd.com
www.thomas-lloyd.com
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Sorgfaltig vorgehen

Fonds fir
is Mitte des kommenden Jahrzehnts
miissen weltweit fast 8o Billionen US-
Dollar in die Infrastruktur investiert

werden. Das hat Pricewaterhouse Coopers

ermittelt. Briicken, Strallen und Tunnel, Hi-
fen, Flughdfen und Schienennetze sind zu
bauen und zu betreiben - vor allem in

Schwellenldndern mit extremem Bevolke-

rungs- und Wirtschaftswachstum. Energie,

Versorgung und Telekommunikation sind

hier die groflten Baustellen. Das bendtigte

Kapital soll grofStenteils von privater Seite

kommen. Im Gegenzug werden nachhaltig

stabile Renditen versprochen.
Grundsatzlich sind Fonds auch bei In-
vestments in Infrastruktur ein geeignetes

Anlageinstrument. Doch nicht jeder Fonds,

der zu glinzen scheint, ist tatsdchlich geeig-

net. Vor allem von Angeboten, die iiber die

Verwendung der ihnen anvertrauten Mittel

keine oder nur nebulése Angaben machen,

sollte man die Finger lassen. Aullerdem ist
darauf zu achten, in welchen Regionen ein

Fonds investiert. Denn die Rahmenbedin-

gungen variieren. So herrschen zum Beispiel

nicht tiberall sichere politische und juristi-
sche Verhiltnisse. Und in einigen Staaten

In Asien sind viele Infrastrukturprojekte
zu finanzieren. Foto: Fenton | Adobe Stock

Infrastruktur-Investitionen

wird der Aufbau der Infrastruktur subven-
tioniert, in anderen nicht.

Vergangenes Jahr haben viele Anleger
fiir Infrastruktur-Investitionen Asien favori-
siert. Das diirfte auf absehbare Zeit so blei-
ben, denn Europa leidet noch immer unter
den Folgen der Finanzkrise und schiebt das
Thema Infrastruktur auf die lange Bank. Zu-
dem ist Europa bei der Energieversorgung
ein gesattigter Markt. Asien aber mit seinen
mehr als vier Milliarden Menschen hat ge-
waltigen Energiehunger und grofen Nach-
holbedarf. Laut Schitzungen der Asian De-
velopment Bank soll der Energiebedarf bis
2030 um rund 100 Prozent wachsen. Derzeit
werden 85 Prozent der verwendeten Energie
durch importierte fossile Rohstoffe teuer
und umweltschiddlich erzeugt. Dabei sind
Sonne, Wind, Wasser, Erdwidrme und ver-
strombare Biomasse reichlich vorhandene
alternative Energiequellen. ,Diese gilt es zu
nutzen®, betont Michael Sieg, Vorstand der
Investmentgesellschaft ThomasLloyd, die
sich auf den Sektor Infrastruktur in Asien
spezialisiert hat. ,Erneuerbare-Energien-
Kraftwerke konnen in Asien verhiltnisma-
RBig kostenglinstig errichtet und betrieben
werden.“ Sein Haus finanziert beispielsweise
auf den Philippinen den Bau von Solar- und
Biomassekraftwerken mit Kapital privater
und professioneller Investoren. Aktuell

bietet man Privatanlegern unterschied-
liche Fonds und Anleihen mit ver-
schiedenen Rendite-Risiko-Profilen,
Laufzeiten und Mindestanlagen an.

Auch die Ergebnisse anderer

aktiver Fonds wie die der Amundi

Equity India Infrastructure, der
Invesco Asia Infrastructure Fund

und der Aberdeen Global Emer-

ging Markets Infrastructure zei-

gen, dass Infrastruktur-Investi-

tionen in Asien attraktiv sind.
ThomasLloyd bewirbt seine Pro-
dukte, die neben einer hohen Wirt-
schaftlichkeit auch eine 6kologi-

sche und soziale Rendite verspre-
chen, mit ,Impact Investing“. Sieg:
»Studien belegen, dass eine positive ge-
sellschaftliche Wirkung und eine attraktive
Rendite kein Widerspruch sind. Kapitalan-
lagen mit starker Nachhaltigkeit erzielen oft
bessere Ergebnisse als weniger verantwor-
tungsvoll ausgerichtete.” Katja Miiller

25



Frankfurter Allgemeine Zeitung

Erscheinungsdatum/Date of publication: 05.2017

Sranffurter Allgemeine

ZEITUNG FUR DELUTSCHLANIDF

Infrastruktur fiir Wasser und Strom
verspricht stabile Zuwachse

Der Bedarf an Investitionen
in die Infrastruktur ist im-
mens. Nicht nur die Vereinig-
ten Staaten haben hohen
Nachholbedarf, auch Asien
gilt als Wachstumsmarkt.

VoM JIRGEN HOFFMANN

Is W25 missem weltwell jshalich
vier bis meun Billlonen Dellar fn
Infrastroknar investlert werden,
um dem Wirtschaliswachsium
Rechnung Tu fragen. [as ergab eine Studie
der Beraungspesellschafl Pricewanerhouse-
Coopers. Das Spelirum reiche vom Berelch
Tresport, also Strafen ond W&k, @Gber
den Energleselnor bls hin tur Tebekomms-
nikation, Ein grofer Brocken der potwendi-
gen Ausgaben emfilln lon der Stisdie auf die
Verelnighen Stamen. Kein Wander, dats viek

Indrasiruknerfonds [hren Fokus anf dis Ver-
einigien Staaten bepen. Infrastrukrunprojekin
selen edne hochimieressante Ankigeklasse”,
sy Frank Rehder, Rerater beim Famdly Offices
Kontora, _die man sich aber genau angucken
s, Wasssr oder Strom selem Produle, die
anabhiingks ven der Wirtschalhslsge nichge-
iragt werden _und dishalb stabile Renditen

. Erwart jedoch vor Fonds, die
(ber die Verwendang der ihnen anvertrauten
Mitred keine oder nur schwammige Angaben
muchen: (Ein Andeger sollie penau wissen,
wiofilr sein Kaphal verwendet wird ®

infrastruktisrionds haben sine
Laufzalt von 15 bis 20 Jahren

Er favorigiert den Epmerb _gebrauchier®
geren Jeftrausn als sicher bewdhet haben®,
wie Rehder sagt. Wel immer wieder Fondibe-
sitzer Liquiditht brauchen und deswegen vor
Falligkes veritagfen mssen, gebe &5  Second-
Hund-Amtefle” oft mit Abschiigen von 20 oder
30 Prozent: A elnem Infrastrakturfonds,
der eine Laufeeit von 15 oder 20 Jahren haf,
kommt man eben nur mit Schfrerzen wie

der raus” Rehder ri zodem, staft B Deus
Projekte mil hohen Erstelbangsrisiken 2
investieres, 70 Engagements In berelts voll-
endete [nfrastrukiormainahimen. Pel Pel

Ausschiiriangen socken, als Vertragspartnes
Gffesaliche Hinde wie Komnmumnen und Lin-
dier Tu whkhlen, die beispletswelse sine StraBe
cder elfen Tummel Gber elne Maut refinanzie-
ren: . Sie sind In der Regel sichere Schaldner.”
Michr ads drel bis finf Progem dis Gesamtver- |
medgens sollte man jedoch nicht in [alrastruk:
turprefekie [ovestieren, Jwell das Chanoen:
Eistio-verhilinis dieser Anlageklacse Sbmbich
diern vom Anlagen kn Aktien kst”,
Instingiionelle Invessoren wie Versiche-
rungskomrerne und Penddonskassen wis-
sen: Cashillow is king.  Dleser Trend wind
anhalien”, 131 Detlef Schrefber sicher. Der
Geschiftsiibrer der CEE Group, einer in-
vesmenigeselbchalt, deren Fokies aidf Aler
matbve Assets In den Bereichen srneuerbare
Energhen und Infrastruktur liegh, berichet
vion der Not vicker [nstinutioneller Anbeger,
diie ihr Geld frlber fn Anlethen and Pland-
briefe investbert hathen, nach deren Fallighelr

nun aber andere Wege suchen, aul denen
sich moch relativ guie Rendien erwirischad-
e bassen: , Setad milssen sowohl altes Kaplhial
als auch frisches langfristig urd mit kalku-
Herbaren Ausschiittunpen angelegt wenden.”
e CEE Grouwp beteiligh sich an Windkralt-
upd Fhotovelta n wvor allem in
Degiechiland, Frankreich umd Grobriian:
mien. Derzeit steckt die Gruppe thre Fishber
zsdem Richiung Skandinaten umd Mord:
amerika sus. e Yerelnighen Stanten haben
groben Machbolbedard bel ermeverbaren
Emergien”, erlbutert Schirelber. Hinza kemme
die klsssische Infrasorukiur far Verkehr
und Transpors. Hier wird in den ndbcha-
ten Jahren ein ehormes Volumen ifvestien
werden.” Schrefber welst anf eine pese Em-
wicklung ki Infrasiruknerinvesiments hin:
~iele finanzkraftige Anleper wollen micht
mehr nar Elgenkaphal geben, sondern awch
Fremdkapital pur Verflgung siellen.” Dafir
um die dred Prozent Zingen per anmum fest
2 bekommen $el In dor derzeltipen Mark)-
sttuation attrakiiv,

Viede lmvesioren haben 2007 fr Indra-
strukturinvestitionen  den  Wachstums:
marki Azlen im Auge. Der Kontinent mit 4,5

Milliarden Menschen, aber mamgelhafeen
StraBen, Bribcken und Energleversorgangs-
cinrichiungen, bal enormen Aufholbedarl
Irer amerikanische Traum des 20, Jahrhan-
derts Isq der aslatische Traum des 21, Jahe-
huanderts”, sagt Stuard Gulliver, der Chef von
HSBC. Der daraus resultierende Enenglehan-
o des Kontlrents wird slch bls 3050 nnheia
verdappein, so die Aslan Development Bank,
Das Probdem: Uber 35 Prozent der Energle
weTden derzeit mit Importierien fossilen Roh-
stolfen tener und umwetischidlich erseugt.

inlegur ferdern veritarkt
Hachhaltigheit und Tranéparens

.[He Energielisungen, die (ber die letzien
Jahrzehene Wachstum in die Reglon brach-
ten, sind micht Binger kempatibel mit den
Bestrabangen der nachhallgen Entwicklung
unserer Linder und Einwohner®, erkiart
Shamshad AkBar, Exekutlviekretdcin der
Wirtschafts- und Sozialkommisslon fr Asl-
on urd den Pagifik bel den Vereinlen Natlo-
nen. fristlg Skologlscher und glinstlger
Is1 die Mulzung ven 3ompe, Wind, Wasser,
Erdwiirme und verstrombarer Blomasse.
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LAsben bbeter hiler grundsirzlich fir alle
erneuerbaren Energleformen beste Vor
amssetzungen”, sagl Michael Sieg. CED der
Thomaslloyd Group. Dbe suf den Sekior
Infrastrukiur in Asien spedalisieris In-
vestmenigesellschalt finansiert evwa auf
den Fhllippinen den Bau von Solar- und
Blomassckraftwerken mit Kapital profes-
sioneller und privater Investoren. Kraft-
witrke auf der Basls ermeucrbarer Energlen
kibnnen Im Aslen verhalnlsmibly kosten-
glnstlg errichtef und betrieben werden.”
Sheg well modem um elmen Aspekt, der flr
Anleger mintlerweile von grofer Bedeutung
s Impact Ievesting. Darunter wversieht
man Ankigestraleglen, die Skonomische,
Slenlegische und sozlale Rendite vereinen.
Aps gusem Griand, Zahlreiche Stodien be-
legen, dass eine positive pesellichahliche
Wirkiang und eine anrakiive Rendite kel
Widersprich sind. Im Gegentedl: Kaplral-
anlagen mit starker Hachhaltigkeit erzieden
oft bessere Ergebnisse als weniger verninf-
tig ausgerichiete. Michatl Skeg: Anleger
ferdern von den Empfingern thres Kapl-
tals unbernehmerische NachhahigkeR und
Transparenz.”
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Asien: Der grof3te Markt der Erde

ThomasLloyd setzt mit seiner Investmentstrategie auf den attraktiven Markt fir nachhaltige Infrastruktur in
Asien. Damit will sich das Unternehmen von der allgemeinen Marktentwicklung absetzen und seine
Stellung als eines der fihrenden Infrastrukturinvestoren in Asien ausbauen. Wir sprachen mit
Matthias Klein, Managing Director, Head of Corporate Center and CEO Europe,

Uber die Chancen des gréBten Marktes der Erde.

finanzwelt: ThomasLloyd ist seit Jahren
auf den nachhaltigen Infrastruktursektor
in Asien spezialisiert. Was macht diesen
Markt fur Sie so interessant?

Klein» Der Ausbau und die Moder-
nisierung der Infrastruktur gehéren
global zu den gréBten gesellschaftli-
chen Herausforderungen des 21. Jahr-
hunderts. Denn uberall auf der Welt
bildet eine funktionierende Infrastruk-
tur die Voraussetzung fur Wachstum,
Fortschritt, Prosperitat und Stabilitat.
Nirgends ist dieser Zusammenhang so
greifbar wie in Asien. Gerade durch das
rasante Wachstum von Wirtschaft und
Bevolkerung sowie den zunehmenden
Wohlstand verlangt der Kontinent nach
einer infrastrukturellen Versorgung, die
mit dieser Gesamtentwicklung Schritt
halten kann. Dies zeigen auch aktuelle
Zahlen der Asian Development Bank
(ADB), die besagen, dass Asien bei der
derzeitigen Dynamik bis 2030 Investitio-
nen von 26 Bill. USD in seine Infrastruk-
tur braucht.

finanzwelt: Und welchen Infrastruktur-
sektor erachten Sie derzeit als den in-
teressantesten?

Klein» Alle mir bekannten Studien
sagen klar, dass die Energieinfrastruk-
tur der Markt mit dem héchsten Kapi-
talbedarf ist. Allein 14,7 Bill. USD, das
ist Uber die Hélfte des gesamten In-
frastrukturmarktes, sollen bis 2030 in
diesen Bereich flieBen. Treiber sind hier
nicht zuletzt die erneuerbaren Energien,
die eine auBBergewdhnliche Wachstums-
dynamik aufweisen. Immerhin ist Asien
langst der weltweit groBte Markt fir

Erneuerbare-Energien-Infrastruktur, der
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2015 mit 182 Mrd. USD mebhr als die
Halfte der weltweiten Investitionen auf
sich vereinte.

finanzwelt: In Deutschland sprechen wir
von der ,Energiewende”. Ist dieser Be-
griff auch fir Asiens energiepolitische
Bestrebungen treffend?

Klein» In Asien finden wir grundlegend
andere Voraussetzungen als in Europa
vor — klimatisch, energiepolitisch, wirt-
schaftlich. Der Begriff ,Energiewende”
ist in Asien weder bekannt, noch wird er
verstanden. Da geht es nicht primar um
die vom Umweltschutzgedanken ge-
triebene Abkehr von der fossilen Ener-
gieressource, sondern um die nackte
Notwendigkeit, schnellstméglich mehr
Energie zu produzieren. Und hier sind
die Erneuerbaren klar im Vorteil: Kraft-
werke kénnen schnell projektiert, ge-
baut und in Betrieb genommen werden
und bediirfen keiner grof3en tberregio-
nalen Netze, um gewonnenen Strom zu
verteilen, da sie dezentral Strom produ-
zieren — also dort, wo der Strom auch
verbraucht wird. Allerdings ist auch das
Thema Umweltverschmutzung in Asien
besonders virulent und tragt ein Ubri-
ges zur hohen Nachfrage nach sauberen
Energietechnologien bei.

finanzwelt: Derzeit fokussieren Sie sich
auf die Segmente Solarenergie und
Biomasse. Welche dieser Technologien
sind fur Asien lhrer Meinung nach die
beste Option?

Klein» So einfach I&sst sich das nicht
beantworten. Jedes Land und jede Re-
gion verfligt tber spezielle Anforderun-
gen, Voraussetzungen und Bedurfnisse.
Hier sind klimatische, geografische und
topografische Bedingungen und da-
mit die Verflgbarkeit an erneuerbaren
Energieressourcen entscheidende Krite-
rien. Gerade Sidostasien bietet grund-
satzlich fir beide Energieformen beste
Voraussetzungen. Die Lage nahe des
Aquators garantiert eine Sonnenein-
strahlung, die nahezu doppelt so hoch
liegt wie in Zentraleuropa und es stehen
gigantische Mengen an Ernteabfallen
in den landwirtschaftlich gepragten Re-

gionen des Landes fir eine energetische
Nutzung als Biomasse zur Verfigung.

finanzwelt: Wo liegt denn der USP von
ThomasLloyd, und in welcher Form
kénnen Anleger von einer Beteiligung
profitieren?

Klein» Die Region Asien und der
Marktsektor der Erneuerbare-Energien-
Infrastruktur bieten uns das ideale Ak-
tionsfeld, auf Basis verlasslicher Rah-
menbedingungen  wertstabile, von
Konjunktur- und Kapitalmarktentwick-
lungen weitgehend entkoppelte Real
Assets mit langfristig planbaren, at-
traktiven Renditen bei kalkulierbarem
Risiko und damit nachhaltige Werte
zu schaffen. Die eingesetzten Mittel
schaffen jedoch im Sinne eines Impact
Investing Uber die attraktive Wirtschaft-
lichkeit hinaus einen zusé&tzlichen Mehr-
wert in Form einer hohen dkologischen
und sozialen Rendite. Somit entsteht
ein Renditedreiklang, der mit anderen
Assetklassen schwerlich zu erzielen ist.
Unsere Investmentplattform |, Infrastruk-
tur Asien” er6ffnet neben institutionel-
len Investoren auch Privatanlegern den
Zugang zu einem breiten Angebot an
mafBgeschneiderten  Anlageldsungen,
um an den nachhaltigen Ertragsper-
spektiven unseres Zielmarktes mittel-
bar zu partizipieren. Verschiedene
unterschiedlichen
Mindest-

anlagebetragen sowie Einzahlungs- und

Produktlinien  mit
Renditeprofilen, Laufzeiten,
Auszahlungsmodalitdten tragen den
individuellen Anforderungen der Inves-
toren an ein zeitgemaBes, nachhaltiges

Sachwertinvestment Rechnung.

finanzwelt: Sie sprechen das Thema Im-
pact Investing an, das bis dato eher ein
Nischendasein fiihrte, jedoch von vielen
mittelfristig als einer der wichtigsten
Trends am Kapitalanlagemarkt gesehen
wird. Wie ist Ihre Einschatzung?

Klein» Ich weil3 nicht, ob man von
einem mittelfristigen Trend sprechen
kann, wenn man weil3, dass bereits bis
2014 weltweit 21,4 Bill. USD in wir-
kungsorientierte Investments geflossen
sind. Angesichts der aktuellen globalen
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Situation wiinschen sich heute schon In-
vestoren rund um den Globus ganz klar
neue Lésungen — mit dem eben genann-
ten Renditedreiklang aus 6konomischer,
dkologischer und sozialer Rendite. Mit
gutem Grund. So belegen zahlreiche
Studien, wie zuletzt die von Morgan
Stanley, dass eine positive gesell-
schaftliche Wirkung und eine attraktive
Rendite kein Widerspruch sind, sondern
vielmehr, dass Kapitalanlagen mit star-
ker Nachhaltigkeit bessere Ergebnisse
erzielen als weniger nachhaltig aus-
gerichtete Produkte. Jedem zukunfts-
orientierten Berater stellt sich damit die
Aufgabe, diese Kundenanforderungen
aufzugreifen und tragfahige Lésungen
zu identifizieren. Ubrigens freuen wir
uns sehr, dass unsere Aktivitdten mitt-
lerweile auch in den héchsten Gremien
internationaler und supranationaler Or-
ganisationen wahrgenommen und ge-
schatzt werden. So konnten wir im April
bei der vom Internationalen Wahrungs-
fonds und der Weltbank ausgerichteten
Frihjahrstagung in Washington, D.C. als
erster europaischer Infrastruktur Asset-
manager unsere Projekte als Musterbei-
spiele fur nachhaltige Finanzierungen in
Schwellenléndern vorstellen.

finanzwelt: Ein Blick auf die Entwick-
lung in 2017. Welche Aktivitaten sind
bei ThomasLloyd in den kommenden
Monaten geplant?

Klein» 2017 steht fur uns ganz im Zei-
chen der weiteren Internationalisierung.
Insbesondere in Europa erschlieBen wir
neue Mérkte und bauen dazu unser Pro-
duktangebot aus, da wir hier eine be-
sonders hohe Nachfrage der Anleger
verzeichnen. In Deutschland werden
wir unseren bewahrten festverzinslichen
und renditeorientierten Vermdgensan-
lagen neben bereits bestehenden offe-
nen Fondstrukturen auch geschlossene
Publikums-AlFs an die Seite stellen. In-
soweit erwarten wir fir 2017 und in den
Folgejahren eine weitere signifikante
Umsatzsteigerung. AuBerdem evaluie-
ren wir derzeit neue Projektstandorte
fur Kraftwerksprojekte in weiteren asia-
tischen Landern. (ahu)



Handelsblatt

Erscheinungsdatum/Date of publication: 25.01.2017

ie Europdische Zentral-

bank bleibt ihrer Politik

des billigen Geldes treu.

Nur bei einer breiten kon-

junkturellen  Erholung
will EZB-Chef Mario Draghi die Zinsen
anheben, wie er am 19. Januar bekannt-
gab. Auch die steigende Inflationsrate
bringt die europdischen Notenbanker
nicht von ihrem Kurs ab. Dabei sind im
Dezember die Preise in Deutschland
um 1,7 Prozent gestiegen - so stark wie
seit 2013 nicht mehr.

,Fiir die meisten Sparer bedeutet die
hohere Inflation grofie Verluste an Ka-
pital und Kaufkraft“, sagt Stephan
Buchwald, Geschiftsfiihrer des Family-
Office Kontora. Die Kombination von
Nullzins-Politik und einem Anstieg der
Preissteigerungsrate vernichtet Milliar-
den an Sparvermogen. Betroffen sind
vor allem Anleger, die Kapital auf Ta-
gesgeldkonten geparkt oder in festver-
zinslichen Anlagen investiert haben.

Angesichts einer gut laufenden Wirt-
schaft und steigender Lohne in
Deutschland stehen die Zeichen weiter
auf hohere Preise. Fiir 2017 erwarten
die Wirtschaftsweisen eine durch-
schnittliche Inflationsrate von 1,6 Pro-
zent. Doch Anleger konnen sich vor
den Folgen der Inflation schiitzen.

Inflationsindexierte Anleihen stellen
einen moglichen Ansatz dar. Diese be-
sondere Art von Staatsanleihen bietet
zwar nur Minizinsen - zum Teil sogar
negative -, dafiir wird der Kupon aber
an die Inflationsrate angepasst. Das In-
teresse an diesen Papieren ist stark ge-
stiegen. Marc Homsy vom Investment-
haus Danske Invest, das den Fonds Glo-
bal Inflation Linked Bond anbietet,
spricht von ,,substanziellen Mittelzu-

Handelsblatt

Investmentstrategie

Die Riickkehr der Inflation

Jirgen Hoffmann Hamburg

Die Niedrigzinsphase halt an. Nun verscharfen

steigende Preise die Lage fUr Anleger.
Doch es gibt Auswege aus dem Dilemma.

fliissen* seit etwa fiinf Wochen. Deswe-
gen haben die Kurse dieser Titel in den
vergangenen Wochen bereits zugelegt.

Anleger, die hohere Renditen anstre-
ben, kommen im aktuellen Umfeld
nicht an Aktien vorbei. Nach dem Mot-
to ,,Dividenden sind die neuen Zinsen“
riicken solide Unternehmen ins Blick-
feld, die drei bis vier Prozent ihres Ak-
tienkurses pro Jahr ausschiitten. Zu
den Dividenden-Stars der letzten Jahre
gehorten Coca-Cola, AT&T, Roche, Hen-
nes & Mauritz, ABB und Fresenius.
Analyst Bastian Galuschka hat errech-
net, dass Allianz-Aktionire in den ver-
gangenen zehn Jahren trotz eines fast
identischen Kurses dank der Dividen-
denzahlungen rund 40 Prozent Gewinn
gemacht haben. Darum findet LBBW-
Fondsmanager Markus Zeif} das Papier
des Versicherungsriesen auch jetzt in-
teressant, ebenso wie das des Autobau-
ers Daimler mit einer Dividendenrendi-
te von 4,6 Prozent.

Allerdings miissen Anleger grundle-
gende Unterschiede zwischen einer Ak-
tie und einer Anleihe im Blick haben.
Erster Haken: Es gibt bei der Aktie kei-
ne Garantie bei der Ausschiittung. An-
ders als ein Anleihekupon kann eine
Dividende gekiirzt oder sogar komplett
gestrichen werden. Zweiter Haken: Ak-
tiengesellschaften, die an die kurzfristi-
ge Bedienung ihrer Aktiondre denken,
greifen moglicherweise die Unterneh-
menssubstanz an. ,Ihnen fehlt dann

nicht selten Kapital fiir notwendige
Forschung und Entwicklung“, betont
Buchwald.

Auch Aktien von Marktfiihrern mit
hoher Preissetzungsmacht sind in Zei-
ten steigender Inflation sinnvoll.
,Markteintrittsbarrieren erlauben es
diesen Unternehmen, ihre iiberdurch-
schnittlichen Kapital- oder Umsatzren-
diten auch durch Preissteigerungen zu
verteidigen oder zu verbessern®, sagt
Franz Weis, Portfoliomanager bei Com-
gest. Als Beispiele nennt er den Luxus-
warenhersteller Hermeés, die Schweizer
Baufirma Geberit und den dadnischen
Weltmarktfiihrer bei Yoghurt- und Ka-
sekulturen Chr. Hansen.

Fiir die meisten Sparer

bedeutet die hohere
Inflation grofRe Verluste
an Kapital und Kaufkraft.

Stephan Buchwald
Kontora Family Office
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Hohe Preissteigerungsraten und
Angste vor Terror und Krieg lassen vie-
le Deutsche jetzt zu Gold greifen. Das
Edelmetall bietet zwar guten Schutz ge-
gen Inflation, allerdings wird es in US-
Dollar notiert und birgt damit entspre-
chende Wihrungsrisiken.

Als eine weitere Alternative bei an-
haltender Renditeflaute gelten Aus-
landsinvestitionen beispielsweise iiber
Fonds. Interessant ist zum Beispiel der
Infrastruktursektor in Asien: ,Er wird
aufgrund des starken Wirtschafts- und
Bevolkerungswachstums sowie des ho-
hen Nachholbedarfs in diesem Bereich
auch langfristig profitieren“, sagt Fi-
nanzberater Stefan Haffner aus Mark-
groningen. Das Investmenthaus Tho-
mas Lloyd hat sich ausschlieRlich auf
die Sektoren Cleantech und Infrastruk-
tur in Asien spezialisiert. Uber Fonds
koénnen Privatpersonen gemeinsam mit
Grofinvestoren in nachhaltige Energie-
versorgung durch Solar- und Biomasse-
kraftwerke etwa in den Philippinen in-
vestieren.

Die Kunden von Lebensversicherun-
gen sind extrem stark von der anhal-
tenden Niedrigzinsphase betroffen. Fiir
sie konnte die Riickkehr der Inflation
eine gute Nachricht sein. ,Sofern sich
im Gefolge steigender Inflation die
Zinsmirkte normalisieren sollten,
konnten auch mit sicheren Festzinsan-
lagen nach Abzug von Inflation wieder
reale Wertzuwichse erzielt werden*,
sagt Matthias Altendhr, Abteilungsleiter
Markt und Rating bei Swiss Life. Dank
steigender Zinsen konnte der Spiel-
raum fiir Versicherer, die ihr Kapital zu
mehr als 80 Prozent in festverzinsli-
chen Wertpapieren angelegt haben,
wieder grofler werden. Das wiirde sich
gerade in der Altersvorsorge positiv be-
merkbar machen.

Bloomberg<x"
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Erfolgreicher Exportschlager

Vorbild. Deutsche Unternehmen
helfen bei Erneuerbare-Energien-
Projekten im Ausland.

Deutschlands jiingster Exportschlager sind
Komponenten und Dienstleistungen fiir
Erneuerbare-Energien-Projekte. Die Liste
der heimischen Unternehmen, die mit
Regenerativer-Energie-Expertise auf den
Philippinen, in Frankreich oder Spanien
Geld verdienen, reicht von den Windanla-
gen-Herstellern Enercon und Nordex iiber
Danfoss und Sunset Energietechnik bis zu
Schmack Biogas. Laut Agentur fiir Erneu-
erbare Energien (AEE) hingen in der jun-
gen Branche hierzulande schon mehr als
100 000 Arbeitsplatze am Export. AEE-
Geschiéftsfithrer Philipp Vohrer: ,,Im Aus-
land vertraut man auf Energiewende-
Technik made in Germany.“

HOHE AUSFUHRQUOTE

Fiir viele Staaten ist die Bundesrepu-
blik das Erneuerbare-Energien-Vorbild,
zu zahlreichen Projekten werden deut-
sche Firmen hinzugezogen. Das sichert
zwischen Nordsee und Alpen Umsitze
und Arbeitspldatze, betont der Fachver-
band Biogas, der von jdhrlich rund 900
Millionen Euro Exportumsatz seiner Be-
triebe spricht. Die deutsche Windindustrie
beziffert ihre Ausfuhrquote auf fast
70 Prozent. Auch einige deutsche
Solarunternehmen punkten im Auslands-
geschift. Die Deutsche Eco aus Frankfurt
hat in Daressalam, Tansania, auf dem
Dach eines Supermarktes eine Fotovol-
taikanlage installiert, die Berliner Photon
Energy auf einem Sendemast in Australien
ein Fotovoltaik-Dieselhybridsystem, um
dem Landvolk unbegrenzten Zugang
zu Fernseh- und Radioprogrammen zu
ermoglichen.

Ein Beispiel fiir ein im Export beson-
ders erfolgreiches Unternehmen ist der
Solar-Wechselrichter-Spezialist SMA. Das
hessische ~ Unternehmen  erwirtschaftet
80 Prozent seines Umsatzes im Ausland,
hat in 21 Landern Vertriebs- und Service-
gesellschaften und in weiteren zehn Lén-
dern - darunter auf den Philippinen -
einen Service Hub. In San Carlos City auf
der Insel Negros beispielsweise sind SMA-
Wechselrichter in zwei groBen Fotovol-
taikkraftwerken mit einer Gesamtleistung
von 22 Megawatt installiert. Die im Mai
2014 in Betrieb genommenen Anlagen
sollen helfen, den wachsenden Energie-

hunger des asiatischen Landes mit fast 100
Millinnen Finwnhnern 71 ctillen Tn den

Foto: Nordex

Windréader fir den Export

Werken steckt nicht nur deutsches Know-
how, sondern auch das Kapital deutscher
Investoren, die itber den ThomasLloyd
Cleantech Infrastructure Fund an diesen
»grinen“ Projekten auf den Philippinen
beteiligt sind. Die auf die Erneuerbare-
Energien-Infrastruktur Asiens spezialisier-te
Investmentbanking- und -management-
gruppe ThomasLloyd hat auch andere
siidostasiatische Lander wie Indonesien,
Vietnam, Sri Lanka und Kambodscha im
Blick. ,,Das dynamische Wachstum dieser
Staaten fithrt zu einem rasant steigenden
Strombedarf“, erldutert Michael Sieg,
Chairman und CEO der ThomasLloyd
Group. Die nachhaltige Energieversor-
gung lasse sich nur gewihrleisten, wenn
man regenerative Energien nutze. Solar-
parks etwa ermoglichten schnell eine
dezentrale Energieerzeugung: ,,Der Strom
wird damit dort produziert, wo er
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gebraucht wird.“ Man sei sicher, ,,dass das
Investitionsklima in Asien lange Jahre
positiv bleiben wird“. Das sei auch ein
Grund, warum deutsche Stromversor-
gungskonzerne wie Eon oder RWE iiber
Energieproduktion in Asien nachdichten:
»Die Region ist fiir viele Erneuerbare-
Energien-Unternehmen spannend.“

Unter der Marke CEE hat Lampe Equi-ty
Management, eine Tochter des Bank-
hauses Lampe, seit 2007 rund 1,1 Milliar-de
Euro in ,,Griinstrom“-Kraftwerke mit einer
Nennleistung von gut 420 Megawatt
investiert. 2014 wurden rund 500 000
Megawattstunden - entspricht dem Jah-
resstrombedarf von rund 100 000 Vier-
personenhaushalten — produziert. Zuletzt
hat CEE in Frankreich zwei Windparks
und drei Solarparks erworben, in GroBbri-
tannien einen Solarpark. Geschéftsfithrer
Detlef Schreiber: ,Ein Auslandsmarkt ist
fiir uns interessant, wenn drei Parameter
erfiillt sind: stabile politische Verhéltnisse,
Nachholbedarf beim Ausbau regenerati-
ver Energien und nach Moglichkeit eine
Forderkulisse, die mit dem deutschen
Erneuerbare-Energien-Gesetz vergleich-
bar ist.“ In Frankreich beispielsweise seien
diese Voraussetzungen fiir Windparks er-
fillt, deren Strom mit einem festgelegten
Einspeisetarif iiber 15 bis 20 Jahre ver-
giitet wird. Auch Fotovoltaikanlagen in
Frankreich boten attraktive  Anlage-
moglichkeiten. In England sorge ein Ver-
giitungssystem durch eine Mischung aus
Zertifikaten und Stromabnahmevertragen
fiir gute Renditechancen.

Unterstiitzung im Auslandsgeschaft er-
halten deutsche Betriebe der Erneuerbare-
Energien-Branche durch das Renewable-
Energy-Solutions-Programm  der  Deut-
schen Energie-Agentur (dena). Sie gibt
Unternehmen beispielsweise Gelegenheit,
ihre Energietechnik an 60 attraktiven
ausldndischen Standorten zu présentieren.
Ziel sei es, so dena-Geschiftsfithrer Ulrich
Benterbusch, ,,den Unternehmen den Ein-
tritt in diese Markte zu erleichtern“. Au-
Berdem kniipft die dena Kontakte zu
wichtigen Multiplikatoren und Institutio-
nen weltweit. Die Initiative ,,renewables —
Made in Germany“ organisiert sogar
Geschiftsreisen, um den Auf- und Ausbau
von Geschéftsbeziehungen zwischen deut-
schen Unternehmen und Firmen im Aus-

land zu fordern. Anja Steinbuch
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ESSAY » INFRASTRUKTUR-INVESTITIONEN Nach den BRIC-Staaten

Indien und China rticken nun auch wieder die kleineren Lander Asiens in den

Fokus der Investoren. Gastautor MICHAEL SIEG erklart, warum internationale

Anleger zunehmend die dortige Energie-Infrastruktur als Schltssel fur

Wachstum favorisieren - und welche SchlUsse speziell europaische Investoren

daraus ziehen kdnnen

Asiens neuer Energiehunger

MICHAEL SIEG

Griinder und
Chairman der

ThomasLloyd Group

Sieg hat das Unterneh-
men 2003 gegrindet.
Seitdem ist die Thomas-
Lloyd Group zu einer
global tatigen Invest-
ment- und Beratungs-
gesellschaft gewachsen,
die sich auf den Erneuer-
bare-Energien-Sektor in
Asien spezialisiert hat.
Das Unternehmen mit
Hauptsitz in London ist an
14 Standorten in acht
Landern in Nordamerika,
Europa und Asien vertre-
ten. In Deutschland ver-
fugt die Gesellschaft Uber
Niederlassungen in Frank-
furt am Main, Stuttgart
und Minchen. lhr Leis-
tungsspektrum umfasst
Capital Raising, M&A und
Corporate Finance,
Projektfinanzierung und
-management fir Projekt-
entwickler und Anlage-
beratung, Vermogensver-
waltung und Fonds flr
private und institutionelle
Investoren. Die Thomas-
Lloyd Group verwaltet
aktuell Vermdgen im
Wert von Uber drei
Milliarden US-Dollar.

sien stellt mit 4,3 Milliarden Men-

schen inzwischen iiber

60 Prozent der Weltbevolkerung. Be-

reits heute erwirtschaftet Asien 35

Prozent des Weltbruttosozialpro-
dukts, 2035 werden es tiber 44 Prozent sein. Im
Zeitraffertempo wandelt sich der Kontinent wirt-
schaftlich und politisch zum globalen Kraftzent-
rum. Doch das hohe Wachstum bei Bevolkerung,
Wirtschaftsleistung und Konsum stellt grofe Teile
Asiens vor enorme Herausforderungen bei der
Energieversorgung.

Allein in den letzten 15 Jahren hat sich der Ener-
giebedarf nahezu verdoppelt, und ein Ende dieser
Entwicklung ist nicht in Sicht. Laut der Asian De-
velopment Bank wird der Anteil Asiens am welt-
weiten Energieverbrauch von heute 34 aufiiber 50
Prozent im Jahr 2035 wachsen. Und schon heute
wird in Asien doppelt so viel Energie verbraucht
wieinden USA. Das Kernproblem ist allerdings: 88
Prozent der bendtigten Energie muss Asien auf-
grund fehlender eigener Ressourcen mit impor-
tierten und teuren Energietriigern wie Kohle, Ol
und Gas erzeugen. Das Ergebnis: eine unzurei-
chende Energieversorgung, geprigt von hohen
Strompreisen und rasant fortschreitender Umwelt-
verschmutzung.

Erneuerbare Energien sind fiir Asi-
ens Zukunft alternativlos

Die Losung bieten hier vor allem die erneuerbaren
Energien. Sonne, Wind, Erdwdarme, Wasser und
Biomasse stehen in vielen Regionen Asiens im
Uberfluss zur Verfiigung und warten darauf, nutz-
bar gemacht zu werden. Weitere Pluspunkte: Er-
neuerbare-Energien-Kraftwerke sind in vielen Re-
gionen Asiens verhiltnisméRig kostengiinstig zu
errichten und zu betreiben, vielerorts ohne staat-
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liche Subventionen wettbewerbsfihig und auf-
grund kurzer Bauzeiten schnell verfiigbar. Sie las-
sen sich kleiner dimensionieren als herkdmmli-
che, fossil betriebene Kraftwerke und sind damit
ideal fiir die dezentrale Energieerzeugung. Das
heif3t: Strom wird dort erzeugt, wo er auch ver-
braucht wird. Im Ergebnis bietet der Ausbau der
erneuerbaren Energien den Menschen und der
Wirtschaft vor Ort eine gesicherte und bezahlbare
Energieversorgung. Er fordert die Unabhéingigkeit
von fossilen Energietragern und gilt in vielen auf-
strebenden Wirtschaftsnationen Asiens daher als
alternativlos.

So auch auf den Philippinen: ,,Heute schreiben
wir Geschichte®, verkiindete Prdsident Benigno
Aquino I1I. anlésslich der Inbetriebnahme des ers-
ten privat (von unseren Investoren) finanzierten
philippinischen Solarparks. Er betonte, seine Re-
gierung unternehme weiterhin alles, um der dro-
henden Energiekrise Herr zu werden. Bis 2018 sol-
len daher auf den Philippinen zusétzliche 5100 Me-
gawatt Leistung ans Netz gehen — die Regierung
stehe zu ihrer Verpflichtung verldssliche, saubere
und giinstige Energie bereitzustellen, so Prasident
Aquino.

Gerade die Philippinen stehen fiir eine erfolgrei-
che Umsetzung einer nachhaltigen Energiepolitik
in den Emerging Markets. Sie zdhlen zu den
Schwellenlindern mit groffem Wachstumspoten-
zial und werden von McKinsey als ,,der neue Dar-
ling“ der Investoren bezeichnet. Diese Einschit-
zung bestdtigen auch die philippinischen Wachs-
tumsraten der vergangenen Jahre, die regelmafiig
zwischen sechs und sieben Prozent lagen. Seit
Jahrzehnten setzt die Regierung auf erneuerbare
Energien, deren Anteilam Gesamtverbrauch nach
eigener Angabe heute schon bei 40,7 Prozent liegt.
In Deutschland sind es laut Eurostat gerade einmal
12,4 Prozent.
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Und der Energiehunger ist gewaltig: Bis 2030
wird sich der Strombedarf nach Schitzungen des
philippinischen Energieministeriums verdreifa-
chen. Gleichzeitig sind die Rahmenbedingungen
fiir Investitionen dank gesunder Staatsfinanzen
und eines stabilen Bankensektors gut — die grofien
Ratingagenturen haben die Bonitit des Landes 19
Mal in Folge angehoben.

Die boomende Wirtschaft, der drastische Energie-
mangel, dazu ein stabiles politisches Umfeld, gute
Wirtschaftskennzahlen und die guten klimatischen
und strukturellen Bedingungen sind Anlass genug
fiir auslindische Investoren, sich im asiatischen
Energiesektor an Projekten zu beteiligen. Hinzu
kommen die staatliche Férderung der Erneuerbaren
und die Offenheit ausldndischen Investoren gegen-
iiber. Diese Argumente haben uns schon vor Jahren
liberzeugt, in den Bau von Solar- und Biomassekraft-
werken auf den Philippinen zu investieren.

Das wachstumsstarke Land ist aber nur ein Bei-
spiel fiir die ambitionierten Energieziele asiatischer
Staaten. So schaffen auch zahlreiche andere Lin-
der der Region die notwendigen gesetzlichen Rah-
menbedingungen fiir den Ausbau erneuerbarer
Energien.

Wer jedoch den asiatischen Markt kennt, weif3,
dass diese Ziele ohne internationale Geldgeber
nicht in ausreichendem Mafie umsetzbar sind. Um
Asiens Erneuerbare-Energien-Zukunft vollstdndig
zu realisieren, sind laut Schitzungen von Bloom-
berg New Finance in den kommenden 15 Jahren In-
vestitionen in Hohe von rund 2,5 Billionen US-Dol-

lar erforderlich. Finanzielle Dimensionen, die be-
stehende Energieversorger, aber auch die Regie-
rungen vor Ort iiberfordern.

Innovative Finanzierung als
Chance auch fiir Investoren

Daher bedarf es neuer Formen der Zusammenar-
beitund innovativer Finanzierungsmodelle wie der
Einbindung von ausldndischen Investoren, zum
Beispiel in Public Private Partnerships. Dort setzen
wir an und investieren in ein breit gestreutes Port-
folio von Infrastrukturprojekten im Bereich der
nachhaltigen Stromgewinnung aus erneuerbaren
Quellen sowie der zugehdrigen Stromiibertra-
gungssysteme in der Region. In diesem Zusammen-
hang bauen wir stark auf die intensiven, iiber viele
Jahre gewachsenen Kontakte zu lokalen Projektent-
wicklern, die uns den Zugang zu lokalen Infrastruk-
turprojekten sicherstellen. Alle Projektstandorte
erleben mittelfristig einen gesellschaftlichen Wan-
del, unter anderem durch die Erhéhung der Kauf-
kraft oder die Ansiedlung von Unternehmen.

In Summe schaffen Kapital und Investorenexper-
tise gemeinsam mit den Menschen vor Ort blei-
bende Werte in Asien, die nicht nur 6kologisch, son-
dern auch 6konomisch sinnvoll sind. Wir sehen uns
hier u. a. als direktes Bindeglied zwischen den asi-
atischen Lindern sowie europdischen Kapitalge-
bern und treten dafiir ein, dass gerade auch hiesige
Investoren und Technologiekonzerne ihr Engage-
ment in dieser Region verstdrken.

Energie im Fokus
Die weiterhin rasante Entwick-
lung der Region Asien schlagt 400

VERGLEICH WIRTSCHAFTSWACHSTUM, BEVOLKERUNGSWACHSTUM
UND STROMVERBRAUCH SCHWELLENLANDER VS. DEUTSCHLAND

B Wachstum Bruttoinlandsprodukt

sich in Wirtschaftskennziffern 350 2011-2018
und Ratings vieler Lander B Bevolkerungswachstum
Asiens und insbesondere der 300 - 2000-2050

A B Anstieg Stromverbrauch
ASEAN-Staaten nieder. 250 __2000-2010

Von diesen Daten werden
200

zunehmend die Investitions-
entscheidungen von Indus- 150

triekonzernen und Finanz-

marktteilnehmern beeinflusst. 100
Ein wichtiger Faktor fur Folge- 50
investitionen ist dabei die

sichere Energieversorgung. Deutschland

Quelle: Thomas Lioyd Group

Indien Kambodscha Vietnam Philippinen
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Deursche Investoren interessieren sich sehir fiir Okostromprojekee im Ausland.
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VERKAUF SAN CARLOS SOLAR ENERGY
SALE OF SAN CARLOS SOLAR ENERGY
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San Carlos Solar Energy einschlieflich an Kraftwerk in

der Provinz Negros Occidental = (ber 330 ETFs
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- e e0 - Meistgelesena News (24 h) *®

Leser  Akbwelle Machrickben

Thomaslloyd (Zirich ) bealbtigle am 18.08.2015 den Verkau! der San Cardas Solar 1,508

Enangy Inc (SaCalol) mn dan Philippire Irvestment " Alliance for infrastruchss 2 860
. ] Samieonducni

(PINAI). Im Rahmen Geser Transakticn vercauft Thomaslioyd seire Betesgung an Dislog Kaulrsting na

e ansten bemits ans Ntz angeschiossenen 22 MW Abschaitt und dem im 2207 Mordex: Aullerd Interessantes Nechrict

Wesantlichen feriggestelten zweiten 23 MW Abschnitt seines Phaolovoltaie 1962  Dislog Semiconductiorn Umsatz +18%
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ThomasLloyd CTI Asia Holdings Pte Ltd gibt den
Verkauf der San Carlos Solar Energy Inc an die
Philippine Investment Alliance for Infrastructure
(PINAI) bekannt

on Homepage | Newsdkiwell /085 - D4, 16, Jun 2005

L Frogeven JEERLEL R+t Dz o Orucken

Ziirich (ota) - Thomasllowd bestitigte heute den Verkauf der San Carlos Solar Energy Ine (SaCaSol)
an PINAL Im Rahmen dieser Transaktion verkanft ThomasLloyd seine Beteiligung an dem ersten
ber=its ans Netz angeschlossenen 22 MW Abschnitl und dem im Wesentlichen ferliggestelllen
eweiten 23 MW Ahschnitt seines Solarkraftwerks bei San Carlos City, Provinze Negros Oecidental auf
den Philippinen. ThomasLloyd bleibt mit seinem lokalen Partner, Bronzesak Philippines Inc,

Eigentiimer des 32 MW Solarkraftwerks bei La Carlota und des 48 MW Solarkraftwerks bei Manapla,
beide ebenfalls in Negros Oecidental.

ThomasLloyd wurde bei der Transaktion von BPL Capital Ine. beraten. Weiters Vertragadetails
wurden nicht offengelegt.
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Tranaaktion workaol Thomailiogd seing Betoiligurg an dom &rton

bereils and Rell angeschicdsenen 23 MW Atschritt und dem m

Wesantichen ferbiggesteliten rwedbers 21 MW Abschnitt sednes

Solarkraftwerks bel San Carlos City, Prowing Negros Docidental auf

e Prilippénan. ThomasUowd et mit semem kalen Partner,

Bronzecak Philggines [ne, Eigentdene diss 33 HW Salarkrafiwerks bl

L Cardcta und dos 45 MW Selarkraftwerks boi Manapls, beide abanfalls

in Regms Oocidental,

ThomasLioyd wurde bel der Transaktion wvon 1 Capial [nc.
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i e PREEDpEns Ivatsiernsinl Slldros for Infmatroectoss (PIRAT) Bk 2o (o) «
Thormasl kel basbitighs: heidn den Verkesul oo San Cavlos Solar Erargy Ing (SaCa5al) an
PRAL i Palman dissn: Transakiicn varm® Thomasl kepd soira Beloligung an dom
arplnh Bareita et hels angeschioiienan T2 MW Abchnill usd das s Weberiiwn
fertgpeatednen Denien 23 MW Abschni® ssines Solarralteotn bl Dan Carlos Ty, Provine
Megroa Ooocidental sl des Prélppenon ThomasLioyd basith mi seinem okalon Parne,
Bronrecak Philpoines inc, Eigentlmer des 12 WY Solarkraftes s bl La Cadola und dos
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Thomas Lloyd verkauft Solarpark auf Philippinen

16.06.15 | Markte und Trends, Topnews

&\

Der Solarpark in San Carlos war einer der ersten des Landes.Foto: San Carlos Solar Enrgy Inc (SaCaSol)

Das Photovoltaik-Kraftwerk war eines der Leuchtturmprojekte in dem
slidostastiatischen Land. Insgesamt hat der Solarpark eine GroRe von 45 Megawatt.

Thomas Lloyd hat die San Carlos Solar Energy Inc (SaCaSol) an die Philippine
Investment Alliance for Infrastructure (PINAI) verkauft. Bestandteil der Transaktion seien
die Beteiligungen an dem ersten bereits ans Netz angeschlossenen 22 Megawatt-
Abschnitt und dem im Wesentlichen fertiggestellten zweiten 23 Megawatt-Abschnitt eines
Photovoltaik-Kraftwerks bei San Carlos City auf den Philippinen, bestatigte Thomas Lloyd
am Dienstag. Nahere Details zum Vertrag wollte das Unternehmen aber nicht
veroffentlichen. Thomas Lloyd bleibe mit seinem lokalen Partner, Bronzeoak Philippines
Inc, Eigentimer des 32 Megawatt-Solarkraftwerks bei La Carlota und des 48 Megawatt
Photovoltaik-Kraftwerks bei Manapla, hiel es weiter.

Der Solarpark in San Carlos City war eines der ersten Photovoltaik-GroR3projekte in dem

Inselstaat. Mitte vergangenen Jahres bewilligte die Bank of the Philippines (BPI) der San
Carlos Energy Inc. (SaCaSol) eine Finanzierung von umgerechnet knapp 8,5 Millionen
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Macquarie's PINAI acquires solar power plant in the Philippines

b JURSE T2, 2045 BY MEGUEL MARTIM

Wiwittern [3] @ G- Ten [ Share/Bookmark

D O CED

ThomasLloyd has confirmed the sals of San Carlos Solar Energy Inc
(SaCaZol) o Macguarie’s Philippine Investment Alliance for Infrastructure
(PINA).

42



PVTECH
Erscheinungsdatum/Date of publication: 14.07.2015

2 B 1 i Vikraen Sodar 5 BARL 1 L - SunEdisonE M Salria
FLIoUE S E;:::m‘q{ﬂ:ﬁ SRR D 15

EMEE TROE, XdBe TLIRE EE Englsh

FFIFIE{R R4 500 MW _LE 55 BB i 40 I_LE PRER 7R i

2MSEOTHME  fiE: BenWls HE: ER

& wans EDmians Ona 3 Lo

(PV-Techifl J#E. ERRLEERAE
T2 0S8R L LA L L R
B A FRRE R R .

ERgRBtRecters) R BN, FiRRARE

T T B (PSP R I I 0 T Thisresa Cruz-
Capellan@m, TEFT S48 0 5 HTS00MWE L
B SeCaSomE  TH sk RhE i 6
26w EMd g3 E B, BHRE: San Carlos Solar MIBHRERY Mo .
Erstriry TEHRTR R F R LA R D AR

B SOMYH I & B W rS00Mw, {LEPSPARE
Hii—g®,
Cruz-Capellanfi 8% RS H W HM BFR:

"RNAER—ET AR, W R R
FrtENRNzeVE R R, -

Crz-Capelanit R R BRERITN R, WHERLA. MIHS, AIKRR RN TRAHIE
Z2—, #ENELT, BESunEdison, CREBEFETEMRNE#E. ERTEARATRE. —
ERE R TRTE ST,

e CRONEAESARTEREENRETFSACTERRFT. BERl. £FR
BT CAE MR . WA TR0 N R TR . "

PATE . BRETEE AL R A R RS A R oA PRI T R A R S T MR L

HA, RELEFirst SolarBEHER—TEREkSFRNXE, £ LBRNEMERAEFR
O o T e T D A 205 - R O k. Cuintis 88 5 P Tch 32 LB #6m
EHRAREARESRINEMNFRELEBNARLERN—THRR, EREaRERE—
[ -

43



pv magazine
Erscheinungsdatum/Date of publication: 14.09.2015

pv magazine

FmATEME T, SLEETE & FRE@ESLEE0 oer el Aebapiair o TR,

Thaman  Wesirong Masdwichisn  Moduliest  Achis Maridibsrsichien  Peodulkds  Mavddplalz  Teenins

[Prhigceoiini Mk und Techiologh » LSemah Minamedunges »

ThomasLloyd verkauft einen weiteren Teil seines
Solarportfolios in den Philippinen

14, Soegtember 2005 | vori Thomadlknd Groug

Londan - Mach dem “erkau! von San Carcs Solar Enargy Inc. (SaCaSal) im Juni 2015, weichar
gin 45 MW Solarkraftverk in San Carlos City aul der Insel Negres Occidantal beinhaltete,
bastitighe heuta die ThomasLicyd CTI Asia Holdings Pl Lid, sina hundertprazentign
Techinrgesalschaft des ThomasLioyd SICAV-SIF-Cleaniach Infrastnaciure Fund, dass sie alle
Raechie an den Projeiden won Megros island Sclar Power inc. in giner zvweiten Transakticn an
dig Philipping Investment Allance for infrastructure (PINAIL) verdullert hat. Diese Rechie
bainhalen das im Bau befindliche 32 MW Solarkraftesaris in La Cariota und das 48 MW
Solarrafwerk in Manapia, sbendalls auf Negros Occidential, welche allp srwariungsgemdd von
dem staatiichen Einspeismmrgliungstart (FIT) profiisren werden. Beide Transaktionan
ILSETITNGENGMMEN NEprasantiansn sng instalier o Gesamieistung von 125 MW, diss
anispricht 25 Prozent der FiT-Eirspetsaguote flr Solar inneshalh der Philippinan.

Seibans Thomaslioyd sagha Tony Coveney, Head of Project Finance, “Die Realsierung deser
Transaktion araubi 85 Thomaslioyd, seing Invesitionen in endena emeuerbars Enesgien
Technoicgien suf den Philippinen weiter suszubauen, Deriber hinaus war 83 aine Freuds
armaut mit FIMA TusBMMENZUSbaiinm,”

T.U, Michaal Sieg, Chairman und CEOQ der Thamaslloyd Group, angdnzie, “Wis sind slolz
dargyl, dass wir als arstor ireeston dam Aufrul der Regienang nach privaten Inesitionsn in
diesem Seklor nachgekommen sind und haben damit wichtige Grundiagen i dessen
rukinfige Entaickiung gesetzt Unsene ersten und nachiolgen den |mestmants hatan dazu
beigairagan das FiT-Sysiem zu sichem und den Ausbau der emeusrbanen Enargien auf den

Philippsren 2u beschleurigen ™
Weitore Verlragadelails wurden nicht offengelagt
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HOME > SDLAR 3 THOMASLLOYD OFFLOADS SOLAR RIGHTS

ThormasLioyd CTI Asia Holdings, a subsidiary of ThomasLioyd SICAV-SIF-Cleantech
Infrastructure Fund, has divested all of ita rights to the projects of Negros Island Solar Power in
th Philippines.

Tha rights inclede the 'in construction’ 32MW solar facility at La Carota and the 48MW solar
facility ai Manapla also on Negros Occidental,

Thiz is the second transaction with Philippine Invesiment Alliance for Infrastructure, fallowing
the sale of San Caros Solar Energy in Jurne 2015,

Bolh transactions combined represent 125MW of fofal installed solar capacity, which will be
equivalent to 25% of the solar FiT Tanff quota withan this Philippines.

ThomasLloyd head of project finance Tony Coveney said; “Realising this fransaction will allow
ThomasLioyd to accelerate its invesiment inlo other renewable energy technologies within the
Philippines and ance again to collaborate with PINAIL with whom it had bean a pleasure to
wark,”
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ThomasLloyd verkauft einen weiteren Teil seines Solarportfolios in
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London (ots) - Mach dem Verkaed won San mmwlr\t.
{SaCalal) m Jurl 3018, welcher sln 45 MW SolarcmaSesek in San
Carics City auf der Insnl Negros Ocoicental banhaiteto, bostitiglo
hapule die ThomasLioyd CT1 Asia Holdings Pl LI, sine
hundarmprozentgs Tochipngaselecha® des ThomasLiogd SICAN-
SIF-Cheaniach Infrastruciuns Fund, dass s ol Rechia an den
Projakian vwan Negrod laland Solar Power NG, in ainks Twiitan
Trarmakion an e Philsping Fnsabmaet Allienos for infraginaciueg
(PiMAT) vardubam hal Diess Fachis barhalen das i Bau
befindiche 32 MW Solackraltwerk in La Carlota und das 48 WY
Solarkraftwerk in Marapla, ebenfals aul Megros Oocdential, welcha
alle ereariungsgemdl von dem staatichen Erspeisevemgibungstani
{FiT) profitieren werden. Bede Trarsakiionen ZusammengenHmmen
mprisentioron sing instaliods GosamBsistung von 125 WA, des
anispnoht 2% Prozent der FIT-Einspeesequcte Tur Solar inmaerhally der
Prilippiren.

Erragm [

Aktienkurs VW explodiert

aktian=hurbo ek

VWit aufen T Hinleesgrund-infos erhaBion Sie :}
hhier. Kostenios!

Spsterd ThomasLioyd sagie Tomy Covendy, Head of Progect Finance,
"Dy Realsianng deser Trarmastion eraull os Thomasliog, seine
Frvdatitionen in andies armauerbans Endigion Tochhologien bul dn
Friippirsen weiler sutFubdusn. Daniber hindus war &5 s Freude
o el PINAL Durscierarri Ty ar it~

T, Michasd Siag, Charman wnd CEOQ der Thomasl ol Groun,

Ly ] W s Bl daraul, GaEs win B0S SrELE |vesior e
Audnd der Regierung nasch privation invostiticnan in dosom Salkior
nachgekammen sind und haben damil wichtige Grundagen fir
dessen rukinfige Entwicklang gesetsl. Unsene arslen und
nachinigenden Investments haben dazu belgetragen das FiT-System
7u sicham wnd den Aushau der amauarhanen Ensgien sl dan
Prilippinen Zu boschisunigen.”

‘Weitern Viriragsdetals wurdon nichi offengeegt
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ThomasLloyd Makes a Further Divestment of its Solar

Portfolio in the Philippines

* Reuters is not responsible for the content in this press release.

ThomasLloyd Makes a Further Divestment of its Solar Portfolio in the Philippines
PR Newswire

LONDON, September 14, 2015
LONDON, September 14, 2015 /PRNewswire/ --

Following the sale of San Carlos Solar Energy Inc. (SaCaSol) in June 2015, which
included a 45 MW solar facility at San Carlos City, Negros Occidental, ThomasLloyd CTI
Asia Holdings Pte Ltd, a wholly owned subsidiary of ThomasLloyd SICAV-SIF-Cleantech
Infrastructure Fund, today confirmed that it had divested all of its rights to the projects of
Negros Island Solar Power Inc. in a second transaction with Philippine Investment Alliance
for Infrastructure (PINAI). These rights include the 'in construction' 32 MW solar facility at
La Carlota and the 48 MW solar facility at Manapla also on Negros Occidental, all of which
is expected to benefit from the government Feed-in-Tariff. Both transactions combined
represent 125 MW of total installed solar capacity, which will be equivalent to 25% of the
solar FiT Tariff quota within the Philippines.

For ThomasLloyd, Tony Coveney, Head of Project Finance said, "Realising this transaction
will allow ThomasLloyd to accelerate its investment into other renewable energy
technologies within the Philippines and once again to collaborate with PINAI, with whom it
had been a pleasure to work."

T.U. Michael Sieg, Chairman and CEO of ThomasLloyd Group added, "We are proud as

the first enabling investor to have addressed the government call for private investment in
the sector. Our first and subsequent investments have helped secure the FiT regime and

accelerate the expansion of renewable energy in the Philippines.”

Further terms were not disclosed.
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ThomasLloyd Makes a Further Divestment of its Solar Portfolio in the

Philippines

LONDOM, Sepl. 14, 2015 ICHW/ - Following the sale of
San Carlos Solar Energy Inc. (SalaSol) in June 2015,
which included a 45 MW solar facility at San Carlos
City, Megros Occidental, ThomasLloyd CTI Asia
Holdings Pte Lid, a wholly owned subsidiary of
ThomasLioyd SICAV-SIF-Cleantech Infrastruciure
Fund, today confirmed that it had divested all of its
rights to the projects of Megros Island Solar Power Inc.
in & second transaction with Philippine Investment
Alliance for Infrastructure (PINAIL. These rights include
the ‘in construction® 32 MW solar facility at La Carlota
and the 48 MW solar facility at Manapla also on Megros
Occidental, all of which is expecied to banefit from tha
gavernment Feed-in-Tariff, Both transactions combined
represent 125 MW of total installed solar capacity,
which will be equivalent o 25% of the solar FiT Tanff
quota within the Philippines,
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For ThomasLloyd, Tony Coveney, Head of Project Finance said, "Realising this transaction will
allow ThomasLloyd to accelerate its invasiment into other renewable energy technologies
within the Philippines and onca again to collaborate with PIMAI, with whom it had been a

pleasure to work.”

TU. Michael Sieg, Chairman and CEQ of ThomasLloyd Group added, "We are proud as the
first enabling invesior o have addressed the government call for private investment in the
sector. Our first and subsequent invesiments have helped secure the FiT regime and

accalerate the expansion of renewable anergy in the Philippines”

Further terms were not disclosed,
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1 OTS: ThomasLloyd / ThomasLloyd verkauft einen weiteren Teil
EOifEE ...

T R e

Trermaalicyd werkaull sifen woiteren Ted stingd Solarpertiliog in den Priggnan Londan
(ota} - Mnch dom Vst win San Cands Solar Enangy inc. (SaCaSol) it Jeni 305, walchar
#in 45 N Soladiraftwerk in San Carlos City auf der Insel Negros Oocicental benhaltels,
beossitigin heute die ThomasLioyd CT) Asia Holdings Pie Lid, sire hunderipmazentios
Tachiergeseiuctaf dey Thor ke SICAV-SIF -Claprtech infrastclun Furd, das s
ab Feochin an dee Prgmkden von Mogran alard Solar Powsr Inc. in siner remiten

Tras scaeta fat it PRk |rensiimiss S0 fof Inimstnecturs (PIMAT) s hee
Déersn Fieschies beinhalien das im Bau befindiichs 32 MW Sclarcmifwerk in La Carlotn und das
4 MW Sclackraftwerk in Manapla, sbenfalls auf Hegros Oocdantial, welche alls
arvariungigemill von dam siastichen Ensgstsmvengifungsterd [FiT) profitenen wenden.
Baita Teafaaklicran fusamimenganammen recrisantiann sins initalierts Qesasfisistung
v 125 M, s entisricnl 25 Procont der FIT-Einpeteots ie Solar incarsalb dor
Priippinan.

Sotprd Thomaslioyd iaghs Tofmy Coveniy, Haad of Projsct Financa, "Die Aealsianung
et TemieiabSon eriautd o ThomesLispd, seing Invesblicren in andens pmausrhan
Erstegintt Teechodogeen il don PRifsifin souf GUaruausn. Danibes hius saf of o
Frosuda emeul md PiMA nessmmesrorinrbelnn ™

T, Michisel Sing, Chaireman und CED die Thomuslind Group, seglngs, "Wir sind solz
damul, dass wit als orete invedion dem Acfnd dir Regiefung rach privalnn irsisorasn in
dhteiiem Spkior nechgeiomman sind und habesn dami wishiga Grundiogen fOr dosse
Fuliindsgn Eniwioiding pesotrl. Lirssn eesien und nachicigenden Irmsiments faben daza
boigoiragen das FiT-System au sichom und don Ausbau der emeuerbamn Enargien auf den
Philippinen fu beschisanigen.”

Westers Vieringadelsh wistes niohi offengelest.
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ThomasLloyd Makes a Further Divestment of its Solar Portfolio in the Philippines
CED - KB e =

LOMDOM, September 14, 2005 /PHkNewswing’ -

Faollowing the sales of San Carlos Solar Energy Inc. (SaCaScl) in June 2015, which included a 45 MW solsr Escility of San Caros City,
MNagraa Docigenral, ThomasLioyvd CTI Asia Holdings Fie Lid. 8 wholly awnad subsidary of Thamaal leyd SICAN-SIF-Claantesh
Indrastnaciung Fund, iodey conlrmed that i had civasted all of e fghte 10 [ha projects of MNegros lekand Solar Power InG. 7 8 second
Emrsaction with FI'IF‘:Ih.I.rnH!‘I‘H‘H Mfl:l'lr'ﬁ'lltl'l.-:lmﬂ!‘m.l}. m#lhkﬂuilh'hmm' EM‘I’H.F.E;H‘I:?'
&% La Cariota and the 48 LY solar tacility 21 Manapla slen on Megros Occidental, all of which is axpectiad 1o benefil from the
govemmenl Fesd-in-Tan, Both ranisclions Cambined represant 125 W of total nktaled solar CRpRCTY, whsch will e equivaknl W
25% of the sclar FIT Tarf guota within the Philippines.

For Thomaslicyd, Tony Covarney, Head of Project Finance sakd, "Fealsing this ireneaction will alos Thomaalleyd 1o accelarals i3
investmant info other renewable anengy echnoicgies within tha Phippines and once again ta collabormbe with FIRNAL wah whom it had
beon & pleasuns 10 work *

T.UL Michad Sieg, Chakman and CEG of Thomasl ioyd Group added, “We are prowd as tha first enabling imvestor to have addmnssed
Anplarntd 1 axpansion of mrwabla anargy in he Philippines.”

Further 1errs wens nol disckossd.
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oTS: Thumnsl.lo_rd J/ ThomasLloyd verkauft
einen weiteren Teil seines ...

I Ervpterion [

(R o | EES e o

Thomas Lioyd verault siren weiteren Tell seines Solarportiolios in den

Prilippiren

Lendon (o8] - kady derm Verked v San Carlea Solar Enengy Inc
[SaCaSal) bm Juni 2015, welkcher 2in 45 MW Solerkrafwerk in Sem

Carigs City auf der [rsel Negros Oooidental beinhakete, bestStigte
neuts die TRemaallopd CT1 Asia Haldings Pre LT, ing
hungetoroaentige Tochtegesebuna des Tromasl lvpd
SICAV-5DF-Cleantech Infrastrucure Fund, dass sle ale Rechin an den
Progekcten von Negrod 16land Solar Power [, In eifr Tasiben
Transaktion an die Prlipmne Invesment Alance for Drirastrotoee
[PINAL) verSubert hat. Diese Rechte beinhalten das im Bass befindliche
32 rW Solarkrafeeers in La Caricts und das S8 MY Solarkrafwerk in
Manapls, ebenfalls sul Negros Docdential, welche alle
ervartergienmdl von dem taatichen Dingpdisrvergiiungetan! (FIT)
profitieren winden. Boadd Trafmahliomnen Pulin M gsnommen
reprisenticren sine irstaliee Gesamtisistung von 125 MW, dies
entipricht 25 Progent der FIT-Bnipeiiequote fir Solar innerhalt dir
[t TR

Seftens Thomaslizyd saghe Tony Coveney, Head of Froject Finenoe,
" Realisierung dieser Transaktion evisuby ex Thomaslicyd, sene
Ieremstizionen in andens erneerbans Enengien Technolagien aul den
PRidippanen weiber Busbubauen. Daniier Minsus war &5 sine Freode
emeut mi FIRAL rusammenzuarberben.”

T.U. Michael Siep, Chalnman und CED der ThomesLoyd Group,
ergnte, “Wir sind stol darsul, Sass wir a3 ovster Investor dem
Aufeuf dor Regiorung racs privaten [rstitionsn in dissem Selaar
nachgekomimen sind wnd Faben dami wichtige Grundlagen I dessen
mulkinftige Entwickiung gesetzl. Unpere ensten und nachfclgendsn
[frreiEmems Faban Ay Beigeeragen das FIT-SyFem Ty sichem uhd don
Aussau der smeusrbaren Energies sl den PRlipsinen Tu
beschdsargen.”

Wefene ‘ertragdetails wurden nichl cffengeiegt.
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ThomasLloyd verkauft einen weiteren Teil seines
Solarportfolios in den Philippinen.

Nach dem Yerkaul son San Carlos
Salar Energy Ing. (SaCaSal) im Juni
2018, welcher ain 45 MW
Solarkraftwerk in San Carlos City
auf der Insel Megros Oocidental
beinkaltete, bestatighe heute die
ThomasLloys CTT Asia Haoldings Pie
Ltd; elne hundertprozentige
Tachtergosellschaft des
ThomasLioyd SICAV-SIF-Cleantech
Infrastructure Fund, dass ske alls
Rechia an don Projekten won
Megros Island Solar Power Inc. in
giner sweiten Transaktion an de
Fhilippine Investment Alliance for
Infrastructune {PINAL) verduBert hat.

{WK-intern) = Diese Rechte bainhalten das im Baw befindliche 33 MW
Solarirattwerk in La Carlota und das 48 HW Splarkrafbscrk in Manapla,
ebanfalls auf Megros Oecldential, waeblche alle erwartungigemal von dem
staatichen EinspelsevergUtungstardf (FIT) profitieren werden.

Baeide Transakiionen Tusammengensmmen reprisemtenen eing instalberte Gesambeishung won
LI5S Wi, cuirs pnLspnche 35 Brarpnt der FiT- B rspecsingostn for Solar innemmalh dor D=l ppu .

Seiens Tromasiioyd seobe Tory Covenay, Hoad of Project Fimance, /Die Realserung diesasr
Traraskhion erlpabd @ Thomailiopd, seine el itionen 5 aodere arneuerbang Enemgien
Technokogien aul den Phlippinen weiter auseubsoen. Darlber hinaus e &3 eine Freude
gyt mit FINAL syimmgnaearbabon,”

T.\. Miches! Sieg, Cheirman und CEO der ThomasUisyd Gromp,

- Dbl rio
prodnrte, (Wir sind siolr deraul, dess wir ale erster [rmeesstor dem
Aifrul der Regiensg Adch priviten InvERtinonen = dessm = invesimenl Solar
Sakior nachgeiosmenen sind und haben damit wichtige = Zolar Wind Prwenr
Grundagen [0r dessen Ruinfigs Erawickiung QESLIT. Unsene -
- bt i e Green Solar

ersten und packicigendes [rnesbments Baben dany Beigetracen
das FIT-Syiem pu sichem und 0o Ausbau 0er Smeuerbansn
Enargian aul dan Philippingn fu Baschiqunigen.”

Wieltere Verragaaetals wurden nicht alfengelegt.
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ThomasLloyd sells stake in 80 MW of Philippine PV

Sap 15, 7015 0948 CEST Ery il tma Mancheva

Soda famm. Audtor Thomas Mot Doirss, Craslve Commons, Alnbudon-Shamdiie 20 Garanc

Saptembar 15 (SeaMews) - Global investmant banking firm ThomasLioyd Group Lid hes finalised
its sacond transaction with the Phiippine Investmant Alllanca for Infrastructure (FINAL, handing It
owver the rghts over B0 MW of solar assals,

“Realising this transaction will allow ThomasLioyd 1o accelerate its imvestment inlo othar
renenwable energy echnologies within the Phillppines,” ThomasLioyd project finance head, Tony
Covaniy, said,

ThomasLioyd CTI Asia Holdings Ple Lid, pad of ThomasUioyd SICAV-SIF-Cleaniach
Infrastructure Fund, confirmed tha sala ina press release on Monday. Under the terms of the
deal, tha firm divested the agquity stake it had In Megros Island Solar Power inc. The target is
curmently buikding a 32-MW photovoltaic (PV) park al La Carlota and is operaling a 48-MW salar
facility at Manapla, both on Negres Oosdental

The deal comes not long aftar PiMAI acquired domestic renewalbles firm San Carlos Solar Enengy
inc {SaCaSol) from ThomasLUioyd Group in mid-June. AR 125 MW of solar parks incleded in the
two trangactions ang eligible Tor the local feed-in-tadff (FiIT) programms,

Further details weni not disclosed
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= ThomasL] werkauft einen weiteren Tell seines i
s Photovoltalk-Portfolios In den Phillppinen e dehei

v Brchay 30132 G0 ¥ Tweed BM'_D

Hach dewn Verkawl won San Carlce
Solar Energy Imc. [ Sala%ol] im
Juml 3013, welcher sin El"-'lﬂhﬂ':.:tir".
Phatovoltalk-Eraftwerk mit ———
45 MW in San Carioa aud der Irasi

Wegros Oocldental beinhattete, Beliobteshe Eaiten
baricheete dia ThamasLloyd CTI
fizla Holdimgs Pie Lid, eine

S air -1k prviosy mik
Tochtergessllschalt ded
ThomasLloyd SICAV- o LA
e Thomaslioyd Graup hathe das erste BiF-Cleartech Infrasiructure
e Photieaitaik -Kirafrwerk ded Philppansen mit Faund, am 14.0%.2015, dass o mt o _“ _:I-
F RIChs 27 MW realipert und Ananciert alle Rechte am dem Projelien viom Phpbrraiiadv-und
Hegros Tsland Solar Power Tnc. = ;
Aslagps s Monsts an déa Philippine Investment Alliance for Infrastructune [FINAL) verduBert Fpaiche
& Rrchiy hakss.
Frognossn der Fnergis-
Bk S ULES e s Epernen Eur
b EBLER |y AP LEG-Umilsgs 2016 goken
Beide Tronsakcticrsn haben sinen Umlang wom 135 MW Vet Bussiniaier
b PR
Bk Bbirei Ripchie badckalten v im By Befindichum. B0-Krafoweck et 32 WW in La Carala
s i eires it 48 MW in Manepds, sbenfalls sul Regros Dociderdisl. Beide wirden nadh Badich prigentien
* Progakie dam itastichen Eimipoisevwergltungiteril (FiT) wergitet. Des Transaktionen haboen LA DL b ]
rusammen eines Umfang voa 125 MW, das entspricht 75 Prozend der Gebludalechsi;
Akieure) Personen FIT: Einsgiiiguote for Solasabism innefa il Sir Prolipgrn, integrisrta Lesingem thr
dis Evenejghier cowmparay
Golar-Innryies LM Realislerung disser Transakiion eriecb o Thomasliovd, selng [nvertitonsn n und -sgrlcharung
o — andere Ermesmrbare-Dnegien-Technoleghen suf den Philippinen weiter susubssn
Dapiibeer hifsiies wabr &4 Sine Freude, emeul mi PINAL Fummen ruareten, sple PRTTRSF PR
Soplar-Links Ty Covenay, dir Verantworkliche fur Projeiktfinanzierunges el Thommasl opd [ e —
" iy Der Vorstandsvorsitzends 0L Michsel Sieg srglnrbe, Wi sind sholz Garse, dass wir Plenlureiinik-Anisgam
g als erster [reestor dem Aufrul ded Regienung Rach privalen [reesitasnen is desem e enirge o o Wi
¢ Trimrmalioml Sektor nachgeknmmen sind, und haben diemil wichbige Grundlagen fir dessen B
PuINEE ENCAciUng QESECIT. UNGERE EYSDER uid naCchisigenden [AvEsDmEnts NADED
* Iviereasante dau beigetragen, das FIT-5ystem o Bchem und den Ausbau der ereuarbanm L.ON shebl Feslges
Heliales Enarrgazn auf disn Prilippings 2u beschleunbgen.” Petoncial im deutschan
o O Gl O L

‘Weiters Verbragsdetsils worden nichi olfengelegl.
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¢ Machrichien = Thomaslloyd e uft si~een wolleren Tell seirss Phobosolab-Porifolios in den Philippinen
Solgrserver behr Nachrizhtan von Solarserver

ThomasLloyd verkauft einen weiteren Teil seines

Fhotovoltaik-Portfolios in den Philippinen '
= Uber 330 ETFs
= Sparplane ab 10 Euro Sparrate
DAX Prognose 201516 = X = Viele vL-fahige ETFs

' |

Meistgelesene News (24 h) *

Mach dem Ve von San Cardos Solar Energy bnc. (SaCaSol) im Juri 2015,

witlchar ain Phalovollaik-Kraftwark mit 45 MW in San Cades sl dér |nsel I Negros
Occidantal beinkalste, berichiale de ThomasUoyd CTI Asa Holdings Pie Lid, sine 1325 Dialog Semiconductor: Kaufrating na....
Tochterpesalischalt des Thomasl loyd SICAV-SIF-Cleantech Infrastructurs Fund, am 2953 Dialog Semiconductor: Umsatz +10%, ..

1‘.m1ﬁﬂﬂmﬂﬂmmﬂwmmmwm 1,548 Dialeg Sembcanductar - ARlGEung nae,,,
Inc. an cie Philipping Investrent Aliance for Infrastructuns (P1RAT) verBiullen habe.

1.5  Dialog Ssmiconductor-Aktie: Wanum ...

Lesar  Aktuelle Nachrichizn
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UK-based ThomasLloyd Group exits solar
projects in Philippines

Temm Ll Hoxda @

W pormnadsd

i T e

wei L6, 2015 Global ivesbment mfhd avisory P Thamnadll ond Groaip o s lorsed that fa
Singagrn unit Thomadllod CT1 Asis Hobdings Pre has sold all of ita rights 1o the prodedts of Megros
Islarsd Solar Poswer e in the Phifpping,

Thaovmaal_lyod CTTs exif inthe Negros projects ks 3 follow up of s ke of the Saa Carlos Solar Enengy
Inic [SeCaSol] laat fore i the Philippine Invesbment &ikanoe for Infrastrochore [PINALL

Tha SeCasel projects inCluded 245 M solar Taciity 32 San Carkes City in feagros Oockdemal

Thaomaal loyd CT1 s & whaolly-oamed subsidiary of ThomasLioyd SICAV- TN -Cleantech Infrastruchore
Fund Lid.

The righits sodd inthe Labes! iraerdac thoen inc lede The " consiruction” 32 bW solar facdity at La Carkota
merudl thee 48 MWW solar Raclity st FManagls b on Negros Docidental, sl of wihich i expected fo Bened
Trismi the prsernment Foed-in-Tarlt [FITh

Thaz sl of thee el wans not divclosed,
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ThomasLloyd sells rights to 80MW of Philippines
solar projects

P B Gpsbi et Fioasuid Brigeil Fisies

Thawnussliopd CTI Aain Holdings, & wholly-Gwresd subidery of
plchial irvsnsirmant Banking and rv sl ManQeman group
Thoersaliowd, hiss scid s Fights 1o et solar projects on Nagros
Docideninl in T Philippenes with & comibined capacity of BOMEY.

ThesraiLiryd scbd s rights fior tha Tnelites. of Negros Island Sola
Pavizt B koezitil Brptsalivient fiem PRibpene [9eiaimes Alancs o
It (FINALL Thesa ncluded @ JZWNW solar facilty ot La
Cariola, which s under construction, and & S8 focility ol
Manapls. Financial detalis of the tmnsaciion wens nol deciosed

Tha resws follows The sale of San Caros Solar Ensigy (SaCaSal) o
PRMAL s e 23015, which included a S5WW solas faclity al San
Cadca City, also o Negros Cecidantsl

A thress progects, with 125076 of Sotal instalied capacity, are axpecied o receive Fead-in-1anT [FiTs)
which would acoount for T squivalont of 25% ol the FiTs guota within the Phillippines.

Mg Sheg, chaimman and chied enpculive of ThomasUicyd Group edded, “Vie ane proud & e first
prabling ireesion 1o Fave addressod e gosemmend call for peivrle invesimaen in the sedor. Our first
and sutsequent irveestments Furss Felped securs e FIT regime and accalerate the axpansion of
el ligy i i Phllpoings."
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Macquarie-managed fund acquires
SaCaSol

m{iMu Wiwest 3 [lGoogles+ 0 |[Jorws 0

A FUND managed by the Macquarie group has completed the acquisition of a
majority stake In San Carlos Solar Energy Inc. {SaCa5ol), whosa farm was
expanded last week to hit its maximum capacity of 45 megawatts.

*In doing so0, SaCaSol goes from being the first, to also currently the largest solar power farm
in the country,” the firm said in a staterment on Friday.

The F0-hactare solar farm ks located In San Caros City, Negros Oocidental, which Is becoming
“the renewable energy center” of the Visayas reglon, It is also found within the 405-hectare
San Carlos Economic Zone.

Insugurated in May 2014, the solar farm is composed of around 175,000 panels. It provides
electricity to over 100,000 homes and supples daytime peak power to the Visayas Grid,

SaCaSol said the imeastors of Fhiippine Investment Allianoe for Infrastructure (FINALY Tund,
which is managed by Macguarie Infrastructure and Real Assets, inclede the Government
Service Insurance System (GS515), Aslan Development Bank [ADB), Langoer Investments
Holdings B.¥., and Macguarie,

Meanwhile, it was SaCaSoel's prévious sharehalder Thomaslowd CTI Asis -- along with the
Bank of the Philippine Islands-which provided the finanding for the construction of the plant.

Bronzecak Phillppines developed SaCaSol to mest the country's target of 500 megawatts of
solar pawer by March 2016, It remains a sharehslder and operator.

“Bronzenak has saveral other solar plants under construection, all of which are expected to be
operational by March 2016,° SaCaSol said. -- Daphne J. Magture
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ThomasLloyd sells 80 MW of Philippines solar projects to

Alliance for Infrastructure
September 18, 2015

Homes » Moeas » ThomasLioyd sells 80 MW of Philippines solar progects io Philippine Investment Alllancs for Infrastruciune

On September 14, ThomasLioyd CTI1 Asia Holdings Pte Ltd, a wholly owned subsidiary of
Thomaslloyd SICAV-SIF-Cleantech Infrastruciure Fund, confirmed that it had divesied all of its rights
lo the projects of Megros Island Solar Power Inc. in a second transaction with Philippine Investment
Alliance for Infrastructure. These rights include the 32 MW solar facility at La Carlota and the 48 MW
salar facility at Manapla also on Negros Occidental, all of which is expected to benefit from the
governmeni Feed-in-Tariff. Both fransactions combined represent 125 MW of total installed solar
capacity, which will be equivalent to 25% of the solar FIT Taniff quota within the Philippines.

The Philippine Investment Alliance for Infrastruclure is a 10 year, closed-and fund, dedicated to equity
investments in Philippine infrastructure, The fund had its first and final closa in July 2012, raising PHP
26 billion ($556 million) of commitments. The manager of the fund is Macquarie Infrastructure
Management (Asia) Ply Limited Singapore Branch, a member of Macguarie Infrastruciure and Real
Assets.

Tony Covenay, Head of Project Finanoce at ThomasLloyd, commented: "Realising this transaction will
allow ThomasLiowd o accelerate its investment into other renewable enengy technologies within the
Philippines and once again to collaborate with PINAIL with whom it had been a pleasure o work.”

Further terms wera not disclosad.

This transaction followed the sale of San Cardos Solar Energy Inc. in June 2015, which included a 45
MW solar facility at San Carlos City, Negros Occidental
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PH fund buys majority stake in Sacasol

Cepanbae |0, 00 F 300
by RITCHTE A NORARNY Beporter
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THE Prilippine Invesiment Alliamce Tor Infrastructure (PFINAT) Fand has sogeired a majority stake in
San Carlos Solar Encrgy Inc. (Sacasol). which oporates a solar [acility locaied in Negros Oocidemtal.

In & slstement, Sacasol sl tu FINAL fund, rransged by Mecquane [sfnanucese and Real Asisis
[MIEAj, comspleted 118 Aot of & mipirdy stike i Sacsol 0 nesssl weelis,

Al e parne vime, Sacwaol i B bas oomploied the expasison of e 45-megawat (MW) solee power
Tazilivy in Megros Oocidenisl,

“Ta chinng s, Sacas] poes Bom being B firl 0o ala currently the lafpest solas power Tarm in he

cormley,” Bt Gompany aaid,

PINADS investor inclode Bhe Coversssenl Service Invsasce Syslem [({515]), Asizs Develiopmenl

Bank (ADE), Lsgoer Inveilsests Holdiags BV, and Madgeane,

Firancing o construct Sacasol was provided by its previous sharehokder, Thomas] loyd CT1 Asia. and
e Bank of the Philppine Islands.

Sacasol wan deve loped by Bromreoak Philippines, who continues b0 'be a sharebolder and opemior of
e modar faciliby.

The: solar fanm is locsted in San Carlos City in Megros Ococidental, an emerging green city thad is
quickly becoming knoen & the moewsble energy comer of the Vissye:,

Sitoawd on 70 hectares within the #0t-hectare San Carlos Ecosombc Zone., the project s o ploneering
solar plast of both Broazeoak wnd the Philippines.

“Ax the ooty 'y Al and carently larpes! solar e, we ane pleasad o weloomes a8 o iew padines,
Masquarie [efradrctese and Real Adcts (MIRA),” sasd Joss Marias P, Zabalela, president of
Hevmeccak Palippescs,

Fatmleta said MIEA'S ¢xlcsiive plobal caponicnos with inlrasinaiure asscl masagemenl caaurnes the
confarescd and loag-tore aicoei of Sasacl for sl its slakcholders,

Thé solar fanss waa indtiguraled in May M4 dnd complctad wilh the #rong wpport of the hodd Sty
bxal poveraascal and Gosraniinily,

Composed of spproxsmaiely 175 000 panels, it provides elecaricity to over 100,000 bomes and supplies
danvtime peak power o the Yisayas Grid.

Heronrecal has sevemnl ofher solar pleas under coratmiction, all of which e expecied o be operationsl
by March 2006 -
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San Carlos expands
sod Sepbembar 18, 2015 at 11:10 pm by The Standard Business mn

San Carlos Solar Energy Inc. on Friday announced the completion its solar plant expansion to 45 megewatts in
Megros Occidantal last woak.

SaCaSal said in a stalemeant the complation made the plant the largest solar power Earm in the counkry,

Theit company akso announcsd recenlly thal the Philipping Investrent Alliance for Infrastrectens fund, managed by
Macquarie Infrasiruciure and Real Assets, completed the acquisiion of a majority stake in SaCaSol

PINAI'S imvastons include the Govemment Service Insurance Sysiem, Asian Development Bank, Langoer
Investments Holdings B.V. and Macquarie

Financing of SaCaSol's solar farm was provided by previous shareholders ThomasLioyd CTI Asia and the Bank of
the Philippine Islands.

SaCaSol was developed by Bronzeoak Philippines, which continues to be shareholder and operator of SaCaSol

The solar farm s located in San Cardes City, Negroa Occidental, an emerging green city quickly beling known as the
renewable enargy cenbar of the Visayas.
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ThomasLloyd sells stake in
Philippine solar energy firm to
Macquarie-led infra fund

By: Philippines News Agency
June 23, 2015 1:29 PM

Share E Tweet < 1

InterAksyon.com means BUSINESS

MANILA — European asset management firm ThomasLloyd has sold its 60 percent stake in San Carlos
Solar Energy Inc. (SaCaSol) to the Philippine Investment Alliance for Infrastructure (PINAI).

"ThomasLloyd today confirms the sale of San Carlos Solar Energy Inc. (SaCaSol) to PINAI,”
ThomasLLoyd said in a statement.

The transaction transfers both its 60 percent ownership in the operational 22-megawatt (MW) solar farm
and the near completed 23 MW solar farm in San Carlos City, Negros Occidental.

The company had not disclosed how much PINAI acquired the stake, but said it was advised by BPI
Capital Inc. on the divestment.
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IFC, Thomas Lloyd set $330-M lending facility for ~ Re'ated Posts:
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RE projects B RE projects

LT
P T
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rest

The International Finance Corporation (IFC) of the World Bank Group and Europe’s Thomas
Lloyd Group Ltd. have inked a mandate-letter for the provision of $330-million lending portfolio

wws  Bank lending expands 16.4%
for renewable energy (RE) projects in the Philippines. Ll 2

d in 2013

This will be in the form of senior debt through the managed co-lending portfolio program and

other associated IFC funding facilities. was  P15-B Biomass Power Plant
MEM launched

A press statement noted that the facility “will augment the $87 million of development and saTRrw

construction capital already deployed or committed by the Thomas Lloyd Group of Companies
and the Thomas Lloyd Cleantech Infrastructure Fund.”

The credit window provided by both lending institutions, as emphasized, “will be used to
construct and operate a portfolio of three solar facilities and three biomass facilities” in Negros.

IFC and Thomas Lloyd Group said the transaction could be a platform for expanding
investments in the Philippine renewable energy sector.

According to Thomas Lloyd executive director and head of project finance Tony Coveney, “the

Philippines provided a great opportunity for both us and the IFC to bring permanent jobs and

sustainable energy supply to the country,” stressing further that such initiative could hopefully
bring power supply to somehow-neglected local communities.

Considerably, RE is a sunshine industry with some promise to augment the country’s teetering
power supply and solution to many blackout ridden off-grid areas.

IFC had indicated serious interest to bankroll RE projects in the Philippines, although at some
point, it raised reservations when government had been fickle on its rules-crafting and policy
enforcements.

Thomas Lloyd, for its part, has been advising and financing development of RE facilities in the
country for the past five years already.

Its “lending fingerprints” had been etched on the 22-megawatt solar power project of San Carlos
Solar Energy Inc., which is targeted for completion this month. “This will be the first utility-scale
renewable energy project built in the country to take advantage of the feed-in-tariff introduced
by the government under the Renewable Energy Act,” the European investment firm averred.

ThomasLloyd was also instrumental in financing the 19.99MW biomass power facility of San
Carlos Biopower Inc., another project vehicle under Bronzeoak Philippines.

From this venture, several more renewable energy projects are expected to take off, especially
those already blueprinted in Negros sites.
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Photovoltaik auf den Philippinen: ThomasLloyd und Weltbank arbeiten bei der
Finanzierung von Erneuerbare-Energien-Infrastruktur zusammen

300 e 5 (RN

Die ThomasLloyd Group Ltd. (London, UK) und die
International Finance Corporation (IFC), ein Mitglied der
Weltbankgruppe, haben am 26.02.2014 ein Mandatsschreiben
fiir die Bereitstellung einer erstrangigen Finanzierung in Hohe
von 330 Millionen US-Dollar (239 Millionen Euro) durch das
~Managed Co-Lending Portfolio Program™ und andere
angeschlossene IFC-Finanzierungseinrichtungen
unterzeichnet.

Damit wird das von ThomasLloyd bereits investierte und
zugesagte Entwicklungs- und Baukapital in Hohe von 87
Millionen US-Dollar (63 Millionen Euro) weiter aufgestockt. Die
Mittel sollen fiir den Bau und Betrieb von je drei Photovoltaik-
und Biomasse-Kraftwerken auf der Insel Negros verwendet
werden, berichtet ThomasLloyd in einer Pressemitteilung.

Conergy baut zwei Photovoltaik-Projekte in
Negros Occidental fur die
Projektfinanzierungsgruppe Thomas Lloyd.
Bild: Conergy AG »Die Philippinen boten uns und der IFC eine groBartige Gelegenheit,
dauerhafte Arbeitsplatze und nachhaltige Energieversorgung ins Land
zu bringen®, sagt Tony Coveney von der ThomasLloyd Group. ,Wir sind davon Uberzeugt, dass der gezielte Einsatz von
Kapital dazu beitragen kann, lokale Energie fiir lokalen Bedarf zu erzeugen."

Beide Parteien betrachten die Transaktion als Basis flir den weiteren Ausbau ihrer Investitionen in diesem Sektor.

Photovoltaik-Kraftwerk mit 22 MW wird im Marz 2014 fertig

ThomasLloyd arbeitet auf Basis einer Kooperationsvereinbarung mit seinem lokalen Projektentwicklungspartner
Bronzeoak Philippines Inc. zusammen. Im Marz 2014 soll der Bau von San Carlos Solar Energy Inc., einem vollstandig
von ThomasLloyd finanzierten Photovoltaik-Kraftwerk mit einer Nennleistung von 22 MW, abgeschlossen werden.

Es wird das erste Erneuerbare-Energien-Projekt im KraftwerksmaBstab in den Philippinen sein, das von dem neuen
Einspeisevergitungstarif profitiert, den die Regierung im Rahmen des Erneuerbare-Energien-Gesetzes 2008 eingefiihrt
hat. Zwei weitere PV-Kraftwerksprojekte auf der Insel Negros befinden sich derzeit in der Entwicklungsphase. Eins
davon soll ebenfalls 2014 fertig werden.
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GROUP ADDS $330M TO ENERGY PROJECTS

By Anonymous | March 04, 2014

ThomasLloyd Group Ltd. is incorporating an additional $330 million to its previous $87 million investment for
planned renewable energy projects in the country.

The global investment banking and investment management group said it has recently secured the additional
funding from a loan provided by the World Bank affiliate International Finance Corp. (IFC).

"We have steadily built our commitment to investing in the Philippines. Our mandate with the IFC gives us the
opportunity to extend our plans for more power facilities. These will continue to create economic growth and
prosperity especially to rural communities,” Michael Sieg, Chairman and chief executive officer of
ThomasLloyd, said.

The larger fund, the company said, will be used to construct and operate a portfolio of three solar facilities and
three biomass facilities in Negros island together with local partner Bronzeoak Philippines, Inc.

“The development of renewable energy sources is a priority program for IFC in the Philippines, which pays the
second highest prices for electricity in Asia after Japan, and is highly vulnerable to the effects of climate
change. These projects in the island province of Negros support the World Bank Group’s global efforts to
create more jobs to help reduce poverty particularly in provincial areas where it is more pronounced,” IFC
representative Jesse Ang said.

ThomasLloyd reported that a 22-MW solar farm in Negros is expected to be completed this month, while the
first of the two additional solar projects already under development is also likely to be constructed within the
year.

Meanwhile, three biomass projects which will primarily use the sugar cane waste from the local farming
community will be built in the southern and northern parts of Negros island within the next two years.
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Die ThomasLloyd Group Ltd. (London, UK) und die International Finance
Corporation (IFC), ein Mitglied der Weltbankgruppe, haben am 26.02.2014 ein
Mandatsschreiben fir die Bereitstellung einer erstrangigen Finanzierung ' in
Héhe von 330 Millionen US-Dollar (239 Millionen Euro) durch das "Managed Co-
Lending Portfolio Program® und andere angeschlossene IFC-
Finanzierungseinrichtungen unterzeichnet. Damit wird das von ThomasLloyd
bereits investierte und zugesagte Entwicklungs- und Baukapital in H8he von 87
Millionen US-Dollar (63 Millionen Euro) weiter aufgestockt. Die Mittel sollen flr
den Bau und Befrieb von je drei Photovoltaik- und Biomasse-Kraftwerken auf der
Insel Negros verwendet werden, berichtet ThomasLloyd in einer Pressemitteilung.

71



World of Renewables
Erscheinungsdatum/Date of publication: 03.03.2014

BENEWAALES NEWS HOME WETWORS SESOURCES EVEWNTS WIDED MEMBERE  J0ES

YO ARE HERE = - =
EWINTHEHI.IM

ThomasLlcyd and IFC to Collaborate on Funding for Renewable
Energy Infrastructure in the Philippines
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