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HAUPTTEIL

A. Priifungsauftrag

Die Geschiftsfithrung der

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH, Frankfurt am Main,
(im Folgenden auch ,,Gesellschaft oder ,,ThomasLloyd CTIF* genannt)

erteilte uns den Auftrag, den

Jahresabschluss zum 31.12.2015 und den Lagebericht

unter Einschluss der Buchfithrung gemal §§ 316 ff HGB zu priifen und iiber das Ergebnis unserer Priifung zu
berichten. Die Gesellschaft hat einen Lagebericht erstellt, obwohl sie hierzu gesetzlich nicht verpflichtet ist.

Die Gesellschaft erfiillt zum 31.12.2015 die Merkmale einer Kleinstkapitalgesellschaft 1.S.d. § 267a Abs. 1
HGBD und ist somit nach § 316 Abs. 1 Satz 1 HGB grundsitzlich nicht priifungspflichtig. Der Umfang der
Berichterstattung lehnt sich an die handelsrechtlichen Vorschriften fiir groBe Kapitalgesellschaften an. Der
vorliegende Bericht ist an die gepriifte Gesellschaft gerichtet.

Der Gegenstand, die Art und der Umfang der Priifung, die wir unserem Auftrag zugrunde gelegt haben, sind in
Abschnitt E. dargestellt.

Wir bestétigen gemalB § 321 Abs. 4a HGB, dass wir bei unserer Abschlusspriifung die anwendbaren Vorschriften
zur Unabhidngigkeit beachtet haben.

Die Durchfithrung der Priifung erfolgte unter Beachtung der durch das IDW vorgegebenen Grundsitze.
Uber Art und Umfang sowie iiber das Ergebnis unserer Priifung erstatten wir den nachfolgenden Bericht, der

in Ubereinstimmung mit den Grundsitzen ordnungsméBiger Berichterstattung bei Abschlusspriifungen (IDW
PS 450) erstellt wurde.

1) Die Ermittlung der GréBenklassen erfolgt nach den Kriterien Bilanzsumme, Umsatzerlése und Zahl der Arbeitnehmer. Als
Investmentgesellschaft erzielt die TL CTIF weder Umsatzerlése noch beschéaftigt sie Arbeitnehmer.
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Fiir die Ausfithrung dieses Auftrags und unsere Verantwortlichkeit sind, auch im Verhéltnis zu Dritten, die
diesem Bericht als Anlage 7 beigefiigten Allgemeinen Auftragsbedingungen von PKF WULF & PARTNER
Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft vom 1. Oktober 2013 vereinbart.

Dieser Priifungsbericht wurde zur Dokumentation der durchgefiihrten Priifung gegeniiber der Gesellschaft und
nicht fiir Zwecke Dritter erstellt, denen gegeniiber wir entsprechend der im Regelungsbereich des § 323 HGB
geltenden Rechtslage keine Haftung iibernehmen.

B. Grundsiitzliche Feststellungen

Stellungnahme zur Beurteilung der Lage des Unternehmens durch die gesetzlichen Vertreter

1. Beurteilung des Geschiiftsverlaufs und der kiinftigen Entwicklung durch die gesetzlichen Vertreter
unter Beriicksichtigung des Lageberichts

Die gesetzlichen Vertreter haben den als Anlage 5 beigefiigten Lagebericht vorgelegt. Zunéchst heben wir
diejenigen Angaben und Annahmen der gesetzlichen Vertreter hervor, die wir fiir die Beurteilung der Lage
als wesentlich erachten.

a) Geschiftsverlauf und Lage der Gesellschaft

Als wesentlich erachten wir folgende Angaben und Annahmen:

— Zum Jahresende 2015 ist der weltwirtschaftliche Ausblick von grofer Unsicherheit gepriagt. Unbeeindruckt
davon stiegen die Investitionen in Erneuerbare Energien-Infrastruktur weltweit um 5 Prozent, wobei die
Entwicklungs- und Schwellenldnder die Industrienationen im Investitionsvolumen erstmals iiberholten.

— Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstitigkeit in Hohe von T€ 255 blieb in 2015 hinter der Prognose
zuriick, da ein signifikanter Teil des direkt und indirekt platzierten Kapitals erst in Q4 2015 bzw. Ql
2016 zugeflossen ist. Zudem verschob sich der Platzierungsstart des ThomasLloyd SICAV-SIF CTIF auf
2016. In der Konsequenz wurde u.a. auf den Philippinen das Solar-Portfolio vorzeitig verkauft und das
Biomasse-Portfolio langsamer ausgebaut. Die Ertrdge des Geschiftsjahres entwickelten sich entsprechend
geringer und langsamer als prognostiziert.
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— Im Berichtsjahr verkaufte die TL CTI Asia Holdings (Tochtergesellschaft des ThomasLloyd SICAV-SIF) ihre
Beteiligungen an den Betreibergesellschaften SaCaSol Energy sowie ISLASOL an die Philippine Investment
Alliance for Infrastructure (PINAI).

— Die wesentliche Vermogensposition stellen unverédndert die Anteile an ThomasLloyd SICAV-SIF CTIF mit
Anschaffungskosten von € 81,77 Mio dar.

— Das Kapital der stillen Gesellschafter erhdhte sich von € 90,44 Mio. auf € 122,87 Mio. Im Geschéftsjahr
wurde mit der Emission von Anleihen begonnen. Zum Bilanzstichtag waren € 10,05 Mio. gezeichnet und
eingezahlt.

— Die Liquiditat der Gesellschaft war zu jedem Zeitpunkt sichergestellt.

— Der Geschiéftsverlauf entspricht - unter Beriicksichtigung der oben genannten Planungsabweichungen —
den Erwartungen und steht weiterhin im Einklang mit der mittelfristigen Planung.

b) Voraussichtliche Entwicklung der Gesellschaft

Bei der Beurteilung der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft, wie sie sich aus dem aufgestellten
Jahresabschluss und Lagebericht ergibt, verbleiben Beurteilungsspielrdume. Folgende Annahmen sind fiir die
Entwicklung der Gesellschaft von Bedeutung:

—Am 6. April 2016 wurde der Grundstein fiir South Negros Biopower gelegt. Am selben Tag erfolgte die
offizielle Inbetriebnahme der beiden Solarkraftwerke ISLASOL I und II, welche Bestandteile der in 2015
verduBlerten Projektgesellschaft ISLASOL sind.

— Die Entwicklung der Gesellschaft hidngt mafgeblich vom Erfolg der eingegangen Investitionen ab.

— Der Energiebedarf in den Schwellenldndern Asiens wichst weiter erheblich. Es ist zu erwarten, dass die
Abgabepreise fiir den erzeugten Strom weiter steigen, was die laufende Rentabilitdt der Anlagen steigern
konnte.
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— Die ThomasLloyd CTIF wird aus dem Vorsprung an Wissen und Erfahrung in den asiatischen Schwellenlén-
dern profitieren.

— Die Geschiftsentwicklung zu Beginn des Geschéftsjahres 2016 verléuft planmifBig. Es wird eine nachhaltige
Steigerung des weltweiten Potentials fiir Infrastrukturinvestitionen, insbesondere in Schwellenlédndern, erwar-
tet. Fiir das Geschiftsjahr 2016 wird ein Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstétigkeit {iber Vorjahresniveau
erwartet.

2. Stellungnahme des Abschlusspriifers

Unsere Stellungnahme zur Beurteilung der Lage des Unternechmens haben wir auf der Grundlage der Unterlagen
getroffen, die unmittelbar Priifungsgegenstand (§ 317 HGB) waren. Bei der Priifung haben wir neben der
Buchfiihrung, dem Jahresabschluss und dem Lagebericht insbesondere Unterlagen des internen Rechnungs-
wesens und Vertrdge herangezogen. Dabei haben wir keine eigenen Prognoserechnungen aufgestellt, sondern
lediglich die von den gesetzlichen Vertretern getroffenen Annahmen kritisch gewtirdigt.

Die Beurteilung der Lage der Gesellschaft einschlieBlich der dargestellten Chancen und Risiken der kiinftigen
Entwicklung ist nach unseren Feststellungen plausibel und folgerichtig abgeleitet. Nach dem Ergebnis unserer
Priifung und den dabei gewonnenen Erkenntnissen ist die Lagebeurteilung dem Umfang nach angemessen
und inhaltlich zutreffend. Unsere Priifung hat keine Anhaltspunkte dafiir ergeben, dass der Fortbestand der
Gesellschaft gefihrdet wire.

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH 4



C. Rechtliche Verhailtnisse

Firma:

Rechtsform:

Sitz:

Gegenstand des Unternehmens:

Handelsregister:

Gesellschaftsvertrag:

Geschiiftsjahr:

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH

Die Gesellschaft ist eine Kapitalgesellschaft.

Frankfurt am Main

Auf dem Gebiet Cleantech der An- und Verkauf, die Pla-
nung, Errichtung und der Betrieb sowie die Vermietung
und Verpachtung von technischen Anlagen und Projekten,
die Finanzierung und Verwertung von Patenten und Lizen-
zen, die Verwaltung eigenen Vermdgens im eigenen Na-
men und fiir eigene Rechnung sowie die Beteiligung an
anderen Unternechmen und deren Leitung und Fiihrung.
Weiterer Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb
von Grundstiicken sowie die Projektierung, Planung und
Durchfiihrung der Bebauung dieser Grundstiicke sowie
deren Weiterverkauf oder Vermietung nach Fertigstellung
der Bauvorhaben.

Amtsgericht Frankfurt am Main, HRB 89949

Vertrag vom 01.03.2010 mit letztem Nachtrag vom

05.02.2013

Kalenderjahr

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH



Gesellschaftskapital:

Gesellschafter:

Geschiiftsfiihrer:

Vertretung:

Stille Beteiligungen:

€25.000,00

Anteile
€ %
ThomasLloyd Holdings Ltd.,
London (GroBbritannien)
Geschiftsanteil 25.000,00 100,00

Herr T.U. Michael Sieg, Unternchmer, geschéftsansissig
in London (GrofBbritannien)

Der Geschiftsfiihrer ist einzeln zur Vertretung der Gesell-
schaft berechtigt und von den Beschrinkungen des des § 181
BGB befreit.

Die Vertretungsberechtigung wurde durch Handelsregister-
auszug vom 19.04.2016 nachgewiesen.

Die Gesellschaft hat mit den folgenden Gesellschaften
Vertrage tiber die Errichtung stiller Beteiligungsverhéltnisse
abgeschlossen:

- Cleantech KG I

Vertrag vom 01.07.2011 mit Anderungsvertrag vom
18.07.2013. Der Vertrag hat eine feste, beiderseits unkiind-
bare Laufzeit bis zum 31.12.2032.

- Cleantech KG II

Vertrag vom 10.10.2011 mit Anderungsvertrag und Nach-

trag jeweils vom 18.07.2013 auf unbestimmte Zeit. Der
Vertrag kann erstmalig durch die Cleantech Infrastruktur
KG II mit Wirkung zum 31.12.2018 gekiindigt werden.

- Cleantech KG III

Vertrag vom 14.08.2012 mit Anderungsvertrag und Nach-

trag jeweils vom 18.07.2013 auf unbestimmte Zeit. Der
Vertrag kann erstmalig durch die Cleantech Infrastruktur
KG I mit Wirkung zum 31.12.2020 gekiindigt werden.
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- Cleantech KG V
Vertrag vom 08.03.2013 mit Anderungsvertrag und Nach-
trag jeweils vom 18.07.2013 auf unbestimmte Zeit. Der Ver-

trag kann erstmalig durch die Cleantech Infrastruktur KG V
nach einer Mindestlaufzeit von 15 Jahren ab dem Zeitpunkt
des ersten &ffentlichen Angebots gekiindigt werden.

Alle Cleantech KG's haben der Gesellschaft jedoch ver-
bindlich mitgeteilt, dass die Kiindigungsrechte nur in dem
Umfang und innerhalb der Fristen ausgeiibt werden, wie
deren Anleger die Kommanditbeteiligung kiindigen werden.
Das Recht zur Kiindigung aus wichtigem Grunde bleibt in
allen Fillen unberithrt. Die Einlagen konnen grundsétz-
lich in Raten erbracht werden und eine Verpflichtung zur
Leistung von Nachschiissen iiber die gezeichnete Einlage
hinaus besteht nicht.

Es bestehen gewinnunabhédngige Entnahmerechte bis ma-
ximal zu einem ausgeglichenen Kapitalkonto. Den stillen
Gesellschaftern stehen keine Mitwirkungs- oder Mitspra-
cherechte zu.

Die Cleantech Infrastruktur KG I, II und V sind am Ge-
winn sowie am Vermdgen, den stillen Reserven und dem
Unternehmenswert der Gesellschaft beteiligt.

Die Cleantech Infrastruktur KG IIT ist p.a. bis maxi-
mal 12,95% der Einlage am Gewinn sowie bis maximal
25,25% der Einlage am Vermogen, den stillen Reserven
und dem Unternehmenswert der Gesellschaft beteiligt.
Wird der Gewinnanteil in Hohe von 12,95% p.a. in einem
Geschiftsjahr nicht erreicht, so besteht diesbeziiglich ein
Nachzahlungsanspruch aus den Gewinnen der folgenden
Geschiftsjahre.

An einem Verlust nehmen die stillen Gesellschafter nicht
teil. Sie treten mit ihren Entnahme- und Abfingungsan-
spriichen jedoch im Rang hinter die Erfiillung von For-
derungen der Glaubiger der Gesellschaft zuriick.
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Anleihen:

Zudem hat die Gesellschaft weitere stille Beteiligungen
(Direktbeteiligungen) wie folgt emittiert:

2014:

- DB 05/14

-DB 11/14 CZK

-DB 12/14

2015:

- DB 02/15

- DB 09/15 EUR
- DB 09/15 CZK
- DB 09/15 USD

Die Gesellschaft hat am 15.10.2014 mit ihrer Tochter-
gesellschaft ThomasLloyd CTI (CZ) vier Anleihe-Emis-
sionsvertrdge abgeschlossen, zu welchen im Geschéfts-
jahr 2015 die ersten Zeichnungen erfolgten. Im Einzelnen
handelt es sich um folgende Anleihen:

- CTI2 CZK (ISIN CZ0003512337):

Nullkuponanleihe im Gesamtnennbetrag von bis zu CZK
500.000.000 mit Endfélligkeit zum 31.12.2034. Eine Kiin-
digung ist jahrlich, erstmalig zum 31.12.2016 moglich. Die

Riickzahlung erfolgt zum Wert:
Riickzahlungsbetrag = N * (1 + 0,065)"
mit N als Ausgabebetrag und t als Laufzeit in Jahren.

- CTI 2 EUR (ISIN CZ0003512592):

Nullkuponanleihe im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR
15.000.000 mit Endfalligkeit zum 31.12.2034. Eine Kiin-
digung ist jahrlich, erstmalig zum 31.12.2016 moglich. Die

Riickzahlung erfolgt zum Wert:
Riickzahlungsbetrag = N * (1 + 0,065)"
mit N als Ausgabebetrag und t als Laufzeit in Jahren.

- CTI 5 CZK (ISIN CZ0003512329):

festverzinsliche Anleihe im Gesamtnennbetrag von bis zu
CZK 500.000.000 mit Endfélligkeit zum 31.12.2034. Eine
Kiindigung ist jdhrlich, erstmalig zum 31.12.2019 mdg-

lich. Die auf den Nennbetrag bezogene Verzinsung betragt
9,8% p.a. und ist quartalsweise zur Zahlung fallig.
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Vertrige von besonderer Bedeutung:

Beteiligungen:

D. Steuerliche Verhiltnisse

Steuerbilanz:

Auflenpriifung:

- CTI 5 EUR (ISIN CZ0003512584):

festverzinsliche Anleihe im Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 15.000.000 mit Endfalligkeit zum 31.12.2034. Eine
Kiindigung ist jdhrlich, erstmalig zum 31.12.2019 mdog-

lich. Die auf den Nennbetrag bezogene Verzinsung betragt
9,8% p.a. und ist quartalsweise zur Zahlung fallig.

Managementvergiitungen:

Die Gesellschaft hat mit Wirkung zum 01.01.2013 mit der
ThomasLloyd GAM (CH) einen Vertrag iiber Risikoma-
nagement- sowie Asset-Allocation-Beratungs- und Dienst-
leistungen abgeschlossen. Die Vergiitung besteht aus einem
fixen und einem variablen Anteil. Der Vertrag hat eine
Laufzeit von 18 Jahren und ist erstmalig unter einer Einhal-
tung einer Frist von 6 Monaten zum 31.12.2031 kiindbar.

Seit 31.10.2014 wird auf Ebene der ThomasLloyd SICAV-
SIF fiir das dort verwaltete Vermdgen eine Management-
und Performance-Fee berechnet. Durch Nachtrag vom
31.10.2014 wird dieser Betrag von dem sich unveréndert
ergebenden Anspruch auf Ebene der Gesellschaft in Abzug
gebracht.

Die Beteiligungen an anderen Unternehmen sind im An-

hang zum Jahresabschluss (Anlage 3) dargestellt.

Es wird eine gesonderte Steuerbilanz erstellt.

Steuerliche AuBenpriifungen sind bislang nicht durchge-
fithrt oder begonnen worden.
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E. Gegenstand, Art und Umfang der Priifung

I. Gegenstand der Priifung

Gegenstand unserer Priifung waren die Buchfithrung, der Jahresabschluss zum 31.12.2015 und der Lage-
bericht fiir das Geschéftsjahr 2015. Diese haben wir daraufthin gepriift, ob die gesetzlichen Vorschriften
zur Rechnungslegung beachtet worden sind. Art und Angemessenheit des Versicherungsschutzes haben wir
nicht gepriift.

Den Lagebericht haben wir zusétzlich darauthin gepriift, ob er mit dem Jahresabschluss und den bei unserer
Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht und insgesamt eine zutreffende Vorstellung von der
Lage der Gesellschaft vermittelt. Dabei haben wir auch gepriift, ob die Chancen und Risiken der kiinftigen
Entwicklung zutreffend dargestellt sind.

II. Art und Umfang der Priifung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fiir die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss
und Lagebericht sowie die uns gemachten Angaben verantwortlich. Unsere Aufgabe ist es, diese Unterlagen
und die gemachten Angaben im Rahmen unserer pflichtgeméaf3en Priifung zu beurteilen.

Unsere Priifung nahmen wir entsprechend den Vorschriften der §§ 316 ff. HGB unter Beachtung der durch das
IDW festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméBiger Durchfiihrung von Abschlusspriifungen vor. Die
Priifungshandlungen sind, soweit sie nicht im Priifungsbericht dargestellt sind, in unseren Arbeitspapieren nach
Art, Umfang und Ergebnis festgehalten.

Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass mit hinreichender Sicherheit beurteilt werden
kann, ob die Buchfiihrung, der Jahresabschluss und der Lagebericht frei von wesentlichen Méngeln sind. Die
Priifung des Jahresabschlusses legten wir unter Beachtung der Grundsétze gewissenhafter Berufsausiibung mit
der Zielsetzung an, Unrichtigkeiten und Verstdfe gegen die gesetzlichen Vorschriften zur Rechnungslegung
und die sie ergdnzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags zu erkennen, die sich auf die Darstellung
eines den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechenden Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage iSd
§ 264 Abs. 2 HGB wesentlich auswirken.
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Die Priifung hat sich auch auf die Feststellung von bestandsgefahrdenden und entwicklungsbeeintriachtigenden
Tatsachen sowie von Unrichtigkeiten und Verstofen gegen gesetzliche Vorschriften und Regelungen des
Gesellschaftsvertrags erstreckt. Die gezielte Aufdeckung und Aufklarung strafrechtlicher Tatbestdnde, wie z.B.
Untreuehandlungen und Unterschlagungen, ist jedoch nicht Gegenstand der Abschlusspriifung gewesen.

III. Priifungsansatz

Unsere Priifung baut auf folgender risikoorientierter Priifungsstrategie unter Beachtung der Grundsétze der
Wesentlichkeit und Wirtschaftlichkeit auf.

Im Rahmen dieser und der vorangegangenen Abschlusspriifungen haben wir uns Informationen tiber das Unter-
nehmen und sein Umfeld verschafft, um solche Ereignisse, Geschéftsvorfélle und Gepflogenheiten zu erkennen
und zu verstehen, die sich wesentlich auf den zu priifenden Jahresabschluss und Lagebericht auswirken kdnnen.
Ergénzend sind Auskiinfte der gesetzlichen Vertreter {iber die wesentlichen Strategien und Geschéftsrisiken in
diese Betrachtung einbezogen worden.

Aufgrund der festgestellten und beurteilten Fehlerrisiken haben wir allgemeine Reaktionen auf Abschlussebene
sowie Art, Umfang und zeitlichen Ablauf unserer weiteren Priifungshandlungen auf Priiffeldebene festgelegt.
Insgesamt konnten wir durch aussagebezogene Priifungshandlungen in Form analytischer Priifungen und Ein-
zelfallpriifungen hinreichende Priifungssicherheit gewinnen, sodass wir keine Funktionspriifungen des internen
Kontrollsystems vorgenommen haben.

Die auf einzelne Aussagen in der Rechnungslegung bezogenen Priifungshandlungen zur Erlangung von Prii-
fungsnachweisen haben analytische Priifungshandlungen sowie Einzelfallpriifungen umfasst. Die Einzelfall-
priifungen sind in der Regel auf der Grundlage von Stichproben nach einer bewussten Auswahl erfolgt. Auf-
grund der Priifungsnachweise sind Teilpriifungsergebnisse fiir die einzelnen Priifungsgebiete und in der Folge
das Gesamtpriifungsergebnis festgestellt worden.
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IV. Priifungsinhalte und -schwerpunkte

Die im Rahmen der Entwicklung unserer Priifungsstrategie festgestellten und beurteilten Fehlerrisiken fiihrten
zu folgenden Schwerpunkten der Priifung:

- Verstindnis fiir Einheit und Umfeld der Tochtergesellschaft TL CTI (Czech)

- Ansatz und Bewertung des Finanzanlagevermogens

- Ansatz und Bewertung der Forderungen sowie der Wertpapiere des Umlaufvermdgens

- Ansatz und Bewertung der Anleihen

- Priifung der Vertrdge und der Berechnungen der Gewinnanteile der stillen Gesellschafter

- Vollstdndigkeit der Anhangsangaben

- Prognoseberichterstattung im Lagebericht

Bei der Priifung der Bewertung der Investmentanteile am ThomasLloyd SICAV-SIF CTIF haben wir in unser
Urteil die NAV-Bewertung der Vermogenswerte des Teilfonds durch Duff & Phelps Ltd., London (GroBbritan-
nien), als externen Bewerter mit einflieBen lassen. Zudem wurden die von anderen Abschlusspriifern gepriiften
Jahresabschliisse der ThomasLloyd CTI (CZ) — gepriift von BDO Audit s.r.o., Prag (Tschechien) — und des
ThomasLloyd SICAV-SIF — gepriift von Deloitte Audit S.a.r.1., Luxemberg (Luxemburg) — analysiert und aus-

gewertet. Von der Verwertbarkeit der Arbeit der externen Bewerter und anderer Abschlusspriifer fir Zwecke
der Abschlusspriifung haben wir uns durch Vornahme geeigneter Priifungshandlungen iiberzeugt.

Zur Priifung des Nachweises der tibrigen Vermogensgegenstinde und Schulden der Gesellschaft haben wir u.a.
Saldenbestitigungen fiir Forderungen und Verbindlichkeiten eingeholt. Die Auswahl der Stichprobe fiir die
eingeholten Saldenbestitigungen erfolgte in bewusster Auswahl.

Weiterhin sind von sdmtlichen Kreditinstituten, mit denen die Gesellschaft im Geschéftsjahr 2015 in Geschifts-
verbindung gestanden hat, Bestitigungen der zum Abschlussstichtag bestehenden Salden, Unterschriftsberech-
tigungen und Konditionen eingeholt worden.
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Fiir die Einschétzung der Risiken aus Rechtsstreitigkeiten sind Rechtsanwaltsbestitigungen eingeholt worden.
Ferner wurden Auskiinfte von den Steuerberatern der Gesellschaft iiber mogliche fiir den Jahresabschluss
relevante Tatsachen eingeholt.

Die Durchfithrung der Saldenbestétigungsaktionen ist unter unserer Kontrolle erfolgt.

Die Priifung des Jahresabschlusses wurde in den Monaten April bis August 2015 in unserem Biiro durchge-
fiihrt. Die Fertigstellung des Berichts erfolgte anschlieend ebenfalls in unserem Biiro.

V. Angaben der gesetzlichen Vertreter

Alle von uns erbetenen Auskiinfte und Nachweise erteilten die Geschéftsfiihrung und die von ihr benannten
Mitarbeiter.

Die Geschéftsfithrung hat uns in der berufsiiblichen Vollstandigkeitserklarung schriftlich bestitigt, dass in
der Buchfiihrung und im Jahresabschluss zum 31.12.2015 sowie im Lagebericht alle bilanzierungspflichtigen
Vermogenswerte, Verpflichtungen, Wagnisse und Abgrenzungen beriicksichtigt, simtliche Aufwendungen und
Ertrdge enthalten und alle erforderlichen Angaben gemacht sind. Vorgénge von besonderer Bedeutung nach
dem Schluss des Geschiftsjahres wurden von der Geschéftsfiihrung angegeben.

Die Geschéftsfiihrung hat hierin ferner erklért, dass der Lagebericht auch hinsichtlich erwarteter Entwicklungen
alle fiir die Beurteilung der Lage der Gesellschaft wesentlichen Gesichtspunkte sowie die nach § 289 HGB
erforderlichen Angaben enthilt.
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F. Analyse des Jahresabschlusses

I. Wirtschaftliche Verhiltnisse

1. Wirtschaftliche Entwicklung

2015 2014 2013 2012 2011
Bilanzsumme €k 138.341 95.472 72.330 40.970 7.791
Finanzanlagen €k 99.553 81.842 9.424 8.947 0
Forderungen gegen verbundene und
nahestehende Unternehmen €k 17.011 6 26.806 7.540 2.368
iibrige Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstinde €k 7.185 3.260 4.603 927 1.543
Geldmittel und Wertpapiere €k 13.114 10.363 31.497 23.556 3.380
Eigenkapital €k 48 48 46 40 37
Einlagen der stillen Gesellschaftern €k 122.866 90.440 58.452 30.665 7.379
Anleihen €k 10.144 0 0 0 0
Riickstellungen und iibrige
Verbindlichkeiten €k 5.282 4.984 13.832 10.265 375
sonstige betriebliche Ertrage €k 1.992 6.651 20.369 1.235 22
sonstige betriebliche Aufwendungen €k -2.306 -3.317 -10.891 -154 -20
Finanzergebnis €k 569 3.274 2.067 749 379
Ergebnis der gewohnlichen
Geschiftstatigkeit €k 255 6.608 11.545 1.830 381
(Ertrag-)Steuern €k -253 203 -321 -235 221
Teilgewinnabfiithrung an die stillen €k
Gesellschafter -1 -6.809 -11.219 -1.592 -347
Jahresiiberschuss €k 0 2 6 2 12
durchschnittlich gewinnberechtigtes €k
Kapital 98.599 64.645 39.465 13.315 795
(Netto-)Rendite auf durchschnittlich
gewinnberechtigtes Kapital (nach han- o
delsrechtlichen Bilanzierungs- ’
vorschriften)" 0,00 10,53 28,43 11,96 43,65
informativ:
rechnerische Teilgewinnabfiihrung an
die stillen Gesellschafter unter Beriick- €k
sichtigung von Aufwertungspotential -7.393  -16.884Y -11.219 -1.592 -347
rechnerische (Netto-) Rendite auf durch-
schnittlich gewinnberechtigtes Kapital o
(unter Beriicksichtigung von Aufwer- ?
tungspotential)” 7,50 26,129 28,43 11,96 43,65
Fufinoten vgl. ndchste Seite
Anm.: Rundungsdifferenzen aus DV-technischen Griinden moglich.
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2. Wirtschaftliche Aktivititen

Die ThomasLloyd CTIF investiert direkt oder indirekt {iber den ThomasLloyd SICAV-SIF CTIF in ein breit
diversifiziertes Portfolio aus Infrastrukturprojekten in Asien. Der Schwerpunkt in der Berichtsperiode lag im
Bereich der nachhaltigen Energieerzeugung aus erneuerbaren Energien (Power Generation) sowie der zugeho-
rigen effizienten Energieiibertragung (Power Transmission) und Energieverteilung (Power Distribution).

Fiir weitere Informationen zum Geschéftsverlauf im Berichtsjahr sowie zu aktuellen Entwicklungen verweisen
wir auf den in der Anlage 5 beigefiigten Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2015.

1) (Netto-)Rendite auf durchschnittlich

. . . — Teilgewinnabfiihrung an die stillen Gesellschafter
gewinnberechtigtes Kapital (nach handels-

. I . durchschnittlich gewinnberechtigtes Kapital
rechtlichen Bilanzierungsvorschriften)

2) rechnerische (Netto-)Rendite auf durch- rechnerische Teilgewinnabfithrung
schnittlich gewinnberechtigtes Kapital (unter - an die stillen Gesellschafter
Beriicksichtigung von Aufwertungspotential) unter Beriicksichtigung von Aufwertungspotential
3) In 2014 handelte es sich um stille Reserven. durchschnittlich gewinnberechtigtes Kapital
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II. Ertragslage

2015 2014 Change
€k % €k % €k

1. sonstige laufende betriebliche Ertrige” 1.300 100,0 6.220 100,0 -4.920
2. sonstige laufende betriebliche Aufwendungen -2.006 1543 -3.289 52,9 1.283
3. Betriebsergebnis -706 -54,3 2.931 47,1 -3.637
4. Finanzergebnis 569 3.274 -2.705
5. neutrales Ergebnis™ 391 403 -12
6. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -253 203 -456
7. Ergebnis vor Teilgewinnabfiihrung 1 6.811 -6.810
8. Teilgewinnabfithrung an stille Gesellschafter -1 -6.809 0 6,808
9. Jahresiiberschuss 0 2 -2

*) Im Vorjahr setzt sich der Betrag zusammen wie folgt:

- aus Finanzierungsgebiihren €607k

- aus dem Abgang von Finanzanlagevermogen €568k

- aus Wihrungsumrechnung €5,045k

**) sonstige periodenfremde und neutrale Ertrige abziiglich entsprechender Aufwendungen
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sonstige laufende betriebliche Ertrige / Aufwendungen

Die sonstigen laufenden betrieblichen Ertrage der Gesellschaft basieren im Vorjahr im Wesentlichen auf Ein-
maleffekten aus der Investitionstétigkeit (insb. Anteilsverkauf). Im Berichtsjahr waren keine Ertrage aus derar-
tigen Geschéftsvorfillen zu verzeichnen, sodass die Ertrage ausschlieBlich auf einem Forderungsverzicht mit
Besserungsschein der ThomasLloyd GAM (CH) in Hohe von T€ 1.300 fiir das Geschéftsjahr 2015 beruhen.

Die sonstigen laufenden betrieblichen Aufwendungen setzen sich tiberwiegend aus aus der Management-Fee
sowie der Kosteniibernahme bei der Tochtergesellschaft TL CTI (Czech) zusammen. Der Riickgang um T€ 1.283
auf T€ 2.006 steht in Einklang mit der Entwicklung der sonstigen betrieblichen Ertrdge, da die Performance-
Fee als erfolgsabhéngige Grofie in Relation zu dem erzielten Gewinn steht.

Finanzergebnis

Das Finanzergebnis hat sich im Geschéiftsjahr um T€ 2.705 auf T€ 569 riicklaufig entwickelt. Zum einen
reduzierten sich - insbesondere aufgrund des unterjdhrigen Verkaufs des Solar-Portfolios - die Zinsertrége,
die mittelbar tiber die ThomasLloyd CTI Asia Holdings aus Direktinvestments in die Projektgesellschaften
erlost werden konnten, um T€ 2.086. Zum anderen wirkten sich die Zinsaufwendungen in Héhe von T€ 534
fiir die in 2015 emittierten Anleihen erstmalig aus. Die iibrigen Zinsertrdge als auch die Zinsaufwendungen
blieben in etwa auf Vorjahresniveau.

neutrales Ergebnis

Das neutrale Ergebnis resultiert im Wesentlichen aus Wahrungseffekten, die sich aus tatsichlichen Gewin-
nen und Verlusten aus dem Zahlungsverkehr und aus bewertungstechnisch erforderlichen Mafinahmen zum
31.12.2015 ergeben.

2015
€k
Waihrungseffekte
- Saldo aus tatséchlichen Gewinnen und und Verlusten aus dem Zahlungsverkehr -110
- Saldo aus bewertungstechnisch erforderlichen Maflnahmen zum 31.12.2015 496
Saldo aus tibrigen Ertrdgen und Aufwendungen 5
391
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III. Vermoégens- und Finanzlage

AKTIVA

A. Anlagevermogen

Finanzanlagen

B. Umlaufvermogen
I. Forderungen gegen verbundene und naheste-
hende Unternehmen

II. iibrige Forderungen und sonstige Vermdgens-
gegenstdnde (einschl. Rechnungsabgrenzungs-
posten)

1. Geldmittel und Wertpapiere

Gesamtsumme

Verin-
31.12.2015 31.12.2014 derung
€k % €k % €k

99.553 72,0 81.842 85,7 17.711
17.011 12,3 2.880 3,0 14.131
8.663 6,2 387 0.4 8.276
13.114 9,5 10.363 10,9 2.751
38.788 28.0 13.630 14,3 25.158
138.341 100,0 95.472 100,0 42.869
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Verin-

31.12.2015 31.12.2014 derung
€k % €k % €k
PASSIVA
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 25 0,1 25 0,0
1. Bilanzgewinn 23 0,0 23 0,0
48 0,1 48 0,0
B. Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit
von mehr als fiinfzehn Jahren
Einlagen der stillen Gesellschafter 26.491 19,0 35.459 37,1 -8.968
C. Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von
mehr als zehn bis fiinfzehn Jahren
Einlagen der stillen Gesellschafter 22.023 15,9 31.627 33,1 -9.604
D. Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von
mehr als fiinf bis zehn Jahren
Einlagen der stillen Gesellschafter 55.567 40,2 13.916 14,6 41.651
E. Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit
bis zu fiinf Jahren
I. sonstige Riickstellungen 53 0,0 63 0,1 -10
II. Einlagen der stillen Gesellschafter 18.785 13,7 9.438 9,9 9.347
III. Anleihen 10.144 7,3 0 0,0 10.144
IV. Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden
und Beteiligungsunternehmen 353 0,3 0 0,0 353
V. tibrige Verbindlichkeiten (einschl.
Rechnungsabgrenzungsposten) 4.877 3,5 4.921 5,2 -44
34.212 24,8 14.422 15,2 19.790
Gesamtsumme 138.341 100,0 95.472 100,0 42.869
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Finanzanlagen

Der Anstieg des Finanzanlagevermdgens resultiert aus der Neuzeichnung von sowie der Reklassifizierung
bestehender Schuldverschreibungen, welche von der ThomasLloyd CTI Asia Holdings emittiert wurden. Diese
investierte die zur Verfiigung gestellten Finanzmittel direkt in von San Carlos Biopower emittierte Projekt-
Orderschuldverschreibungen weiter. Da fiir diese Projekt-Orderschuldverschreibungen zum Bilanzstichtag
eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr zu erwarten war, wurden die erstgenannten Schuldverschreibungen
entsprechend in Hohe von insgesamt T€ 17.711 dem langfristen Vermdgensbereich der Gesellschaft zugeordnet.

Die Anteile an der Tochtergesellschaft ThomasLloyd CTI (CZ) sowie die Investmentanteile an dem Thomas-
Lloyd SICAV-SIF CTIF werden unverindert zu Anschaffungskosten ausgewiesen.

Der Teilfonds ThomasLloyd SICAV-SIF CTIF selbst hat aufgrund der gednderten rechtlichen Rahmenbe-
dingungen in Luxemburg eine Net-Asset-Value-Bewertung durchfithren lassen, die zum Bilanzstichtag zu
einem niedrigeren Wertansatz in Hohe von T€ 61.592 gelangt. Da sich aber die Wertdifferenz zwischen den
Methodiken der Bewertung zu Anschaffungskosten und mit dem Net-Asset-Value prognosegemif bis zum
Marz 2017 angleichen wird, besteht nach Auffassung der Geschéftsfiihrung keine Erfordernis fiir eine aufler-
planméaBige Abschreibung aufgrund einer voraussichtlich dauerhaften Wertminderung.

Forderungen gegen nahestehende Unternehmen

Die offenen Posten zum Bilanzstichtag setzen sich zusammen aus Verrechnungsforderungen gegen die Thomas-
Lloyd GAM (CH) in Héhe von T€ 17.011. Der Anstieg um T€ 14.131 ist auf Abschlagszahlungen fiir Manage-
ment- und Performance-Fee, welche die Gesellschaft in Form geleisteter Anzahlungen fiir die ThomasLloyd
SICAV-SIF geleistet hatte, zuriickzufithren. Aufgrund in 2016 gednderter Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden bei der ThomasLloyd SICAV-SIF, die riickwirkend ab dem 01.01.2015 zu beriicksichtigen waren,
reduzierte sich zwar der Anspruch auf Management- und Performance-Fee der ThomasLloyd GAM (CH).
Ein Verrechnungsausgleich mit den von der Gesellschaft geleisteten Abschlagszahlungen mit Wirkung zum
Bilanzstichtag konnte jedoch jedoch nicht mehr stattfinden. Der Saldo des Verrechnungskontos wird sich im
Zuge der planméafigen Entwicklung des Portfolios in Folgejahren abbauen.
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iibrige Vermogensgegenstiinde

Der Anstieg der sonstigen Vermdgensgegenstinde von T€ 387 auf T€ 7.185 kommt im Wesentlichen durch
zwei Zessionen, mit welchen die Gesellschaft von der ThomasLloyd GAM (CH) weiterberechnete Kosten an
die Projektgesellschaften South Negros Biopower und North Negros Biopower iibernommen hatte, zustande.
Zudem haben sich die zum Stichtag noch nicht ausgeglichenen Zinsforderungen gegen die Projektgesellschaften
ebenfalls erhdht.

Im aktiven Rechnungsabgrenzungsposten waren zum Bilanzstichtag erstmalig Auszahlungen, welche mittels
der Kosteniibernahme fiir die ThomasLloyd CTI (CZ) in Folgejahren als Aufwand zu verbuchen sein werden,
in Hohe von T€ 1.477 abzugrenzen

Geldmittel und Wertpapiere

Die Entwicklung der Geldmittel ist aus der Kapitalflussrechnung in der Anlage 4 ersichtlich.

Die Wertpapiere des Umlaufvermdgens enthalten Schuldverschreibungen, welche von der ThomasLloyd CTI
Asia Holdings emittiert wurden. Diese investierte die zur Verfiigung gestellten Finanzmittel direkt in von
SaCaSol Energy und ISLASOL emittierte Projekt-Ordeschuldverschreibungen weiter, welche im Zuge des
Verkaufs des Solar-Portfolios in 2015 abgeldst wurden. Die Riickzahlung der Schuldverschreibungen der
Gesellschaft ist entsprechend der Auszahlung des in Tranchen zu leistenden Kaufpreises fiir das Solar-Portfolio
im Laufe des Geschiftsjahrs 2016 geplant.
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Einlagen der stillen Gesellschafter

Der Anstieg um T€ 32.426 auf T€ 122.866 resultiert in erster Linie aus den — in Raten zuflieBenden — Einlagen
der stillen Gesellschafter Cleantech KG II, IIT und V. Des Weiteren sind die Gewinnanteile zu addieren und die
getdtigten Entnahmen zu subtrahieren.

Alle Cleantech KG's haben der Gesellschaft verbindlich mitgeteilt, dass die Kiindigungsrechte nur in dem
Umfang und innerhalb der Fristen ausgeiibt werden, wie deren Anleger die Kommanditbeteiligung kiindigen
werden. Fiir diese Kommanditbeteiligungen bestehen Mindestlaufzeiten, jedoch beiderseits keine Pflicht zur
Beendigung nach Ablauf dieses Zeitraums. Fiir die Ermittlung der Restlaufzeiten der Einlagen der stillen
Gesellschafter bei der Gesellschaft wurde aber jeweils von einer Vertragsbeendigung zum frithest moglichen
Kiindigungstermin, d. h. zum Ende der Mindestlaufzeit, ausgegangen.

Da dies zum Bilanzstichtag erstmalig zu beriicksichtigen war, ergeben sich zum Vorjahr wesentliche Verschie-
bungen beziiglich der Restlaufzeiten der Einlagen der stillen Gesellschafter. Ein Vorjahresvergleich in Bezug
auf die Restlaufzeiten ist daher nur bedingt moglich.

Anleihen

Im laufenden Geschiftsjahr nahm die ThomasLloyd CTI (CZ) ihre Anleihe-Emissionstitigkeit in der Tsche-
chischen Republik auf. Die dort gezeichneten Anleihen CTI 2 CZK, CTI 2 EUR, CTI 5 CZK und CTI 5 EUR
werden mittels wirtschaftlich spiegelbildlicher Anleihen an die Gesellschaft weitergereicht. Das Zeichungsvo-
lumen betrug zum Bilanzstichtag T€ 10.144.

iibrige Verbindlichkeiten

Wesentliche Position ist unverandert die aufgrund der Gewinnabfiithrung an die stillen Gesellschafter an das
Finanzamt abzufiihrende, aber bis zum tatséchlichen Auszahlungszeitpunkt gestundete Kapitalertragsteuer in
Hohe von insgesamt T€ 4.755 fiir 2013, 2014 und 2015.
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G. Feststellungen und Erlduterungen zur Rechnungslegung

1. Vorjahresabschluss

Der von uns gepriifte und mit einem uneingeschrénkten Bestdtigungsvermerk versehene Vorjahresabschluss
wurde von der Gesellschafterversammlung am 14.12.2015 festgestellt. Die Geschéftsfilhrung wurde entlastet.

Die Gesellschafterversammlung beschloss, den Bilanzgewinn auf neue Rechnung vorzutragen.

Der Vorjahresabschluss und die weiteren offenlegungspflichtigen Unterlagen wurden am 15.02.2016 beim
Betreiber des Bundesanzeigers ver6ffentlicht.

Bei der Offenlegung wurden die grof3enabhéngigen Erleichterungen - soweit nicht freiwillig darauf verzichtet
wurde - nach unserer pflichtgemaf3en Beurteilung zu Recht in Anspruch genommen. Hinsichtlich des Umfangs
der in Anspruch genommenen Erleichterungsvorschriften verweisen wir auf die Erlduterungen unter G.III. auf
der folgenden Seite.

II. Buchfiihrung und weitere gepriifte Unterlagen

Zur Durchfiihrung des Auftrags standen uns die gesamten Buchhaltungsunterlagen einschlie8lich der diesbe-
zliglichen DV-Auswertungen, die Hilfsbiicher, die Buchungsbelege, Unterlagen des internen Rechnungswesens,
Vertrage und das ergéinzende Schriftgut der Gesellschaft zur Verfiigung. Unterlagen, die wir anforderten, konn-
ten sdamtlich vorgelegt werden.

Die Verfahrensabldufe in der Buchfiihrung erfuhren im Berichtsjahr keine nennenswerten organisatorischen
Anderungen. Die Buchfiihrung erfolgt durch Ebner Stolz Ménning Bachem Partnerschaft mbB, Stuttgart, in
DATEV.

Die OrdnungsméBigkeit des Buchhaltungsmoduls wurde mit Priifungsbericht vom 31.01.2013 der Ernst &
Young GmbH, Stuttgart, bestitigt.

Die Gesellschaft hat in der Buchfiihrung ein angemessenes rechnungslegungsbezogenes internes Kontrollsystem
eingerichtet um sicherzustellen, dass alle Geschéftsvorfille vollstindig, richtig und zeitnah erfasst und ohne
wesentliche Fehler verarbeitet sowie Vermdgensverluste verhindert werden.
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Die Buchfiihrung und die weiteren gepriiften Unterlagen entsprechen nach unseren Feststellungen den gesetz-
lichen Vorschriften. Die Informationen aus den weiteren gepriiften Unterlagen sind ordnungsgeméf im Jahres-
abschluss und im Lagebericht abgebildet.

II1. Jahresabschluss

Die Gesellschaft erfiillt die GroBenmerkmale einer Kleinstkapitalgesellschaft im Sinne des § 267a HGB.? Der
Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften der §§ 242 bis 256a und der §§ 264 bis 288 HGB sowie den Son-
dervorschriften des GmbH-Gesetzes aufgestellt. Er entspricht den gesetzlichen Vorschriften.

Kleinstkapitalgesellschaften brauchen den Jahresabschluss nicht um einen Anhang zu erweitern, soweit die
Voraussetzungen des § 264 Abs. 1 Satz 5 Nr. 1 - 3 HGB erfiillt sind. Zudem brauchen Kleinstkapitalgesellschaften
nach § 266 Abs. 1 Satz 4 HGB nur eine verkiirzte Bilanz sowie nach § 275 Abs. 5 HGB nur eine verkiirzte
Gewinn- und Verlustrechnung aufzustellen.

Die Gesellschaft hat sich allerdings dazu entschlossen, eine unverkiirzte Bilanz und Gewinn- und Verlustrech-
nung, einen Anhang und eine Kapitalflussrechnung aufzustellen und kann sich infolgedessen nicht auf diese
Erleichterungen berufen. Der Umfang der Berichterstattung lehnt sich an die handelsrechtlichen Vorschriften
fiir grofBe Kapitalgesellschaften an.

Ergénzende Bilanzierungsvorschriften aus dem Gesellschaftsvertrag ergeben sich nicht.

Die Biicher wurden mit den Zahlen der Vorjahresbilanz erdffnet. Aufbauend auf der Vorjahresbilanz wurde der
Jahresabschluss ordnungsgemél aus der Buchfithrung und den weiteren gepriiften Unterlagen abgeleitet. Die
Ansatz-, Ausweis- und Bewertungsmethoden entsprechen den handelsrechtlichen Vorschriften. Die handels-
rechtlichen Stetigkeitsgrundsdtze wurden beachtet.

Die Bilanz zum 31.12.2015, die Gewinn- und Verlustrechnung 2015, der Anhang 2015 sowie die Kapitalfluss-
rechnung 2015 sind unter Beriicksichtigung der Abschlussbuchungen in Ubereinstimmung mit den Biichern
aufgestellt.

Die Angaben im Anhang sind vollstdndig und zutreffend.

1) Die Ermittlung der GréBenklassen erfolgt nach den Kriterien Bilanzsumme, Umsatzerlése und Zahl der Arbeitnehmer. Als
Investmentgesellschaft erzielt die TL CTIF weder Umsatzerlése noch beschéaftigt sie Arbeitnehmer.
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IV. Gesamtaussage zu Jahresabschluss und Lagebericht

GemiB § 321 Abs. 2 Satz 4 HGB ist auf wesentliche Bewertungsgrundlagen, den Einfluss von Anderungen in
den Bewertungsgrundlagen einschlieBlich der Ausiibung von Bilanzierungs- und Bewertungswahlrechten und
der Ausnutzung von Ermessensspielrdumen sowie auf sachverhaltsgestaltende MaBBnahmen einzugehen.

1. Wesentliche Bewertungsgrundlagen

Zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden verweisen wir auf die Angaben und Erléuterungen im Anhang.
Sie entsprechen den handelsrechtlichen Vorschriften.

a) Berichtspflichtige Bilanzierungsmethoden (Wahlrechte)

Fiir das Geschiftsjahr wurden keine Bilanzierungs- und Bewertungswahlrechte mit wesentlichen Auswirkungen
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft festgestellt.

b) Berichtspflichtige wertbestimmende Faktoren (Ermessensspielriume)

Bei der Festlegung von wertbestimmenden Faktoren konnen sich Ermessensspielrdume ergeben. Fiir das
Geschiftsjahr wurden die folgenden Ermessensspielrdume mit wesentlicher Auswirkung auf die Darstellung
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft festgestellt:

- Finanzanlagen:
Der Teilfonds ThomasLloyd SICAV-SIF CTIF selbst hat aufgrund der gednderten rechtlichen Rahmen-

bedingungen in Luxemburg eine Net-Asset-Value-Bewertung durchfiihren lassen, die zum Bilanzstichtag zu
einem niedrigeren Wertansatz in Héhe von T€ 61.592 gelangt. Da sich aber die Wertdifferenz zwischen den
Methodiken der Bewertung zu Anschaffungskosten und mit dem Net-Asset-Value prognosegemél bis zum
Marz 2017 angleichen wird, besteht nach Auffassung der Geschéftsfithrung keine Erfordernis fiir eine aufler-
planmiBige Abschreibung aufgrund einer voraussichtlich dauerhaften Wertminderung.
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Aus priiferischer Sicht halten wir die in diesem Zusammenhang vorgelegten Priifungsnachweise (u.a. interne und
externe Bewertungsgutachten, Planungsrechnungen, Jahresabschliisse und Priifungsberichte einzelner Gesell-
schaften) fiir plausibel. Die Wertermittlung basiert — soweit erforderlich und unter Beriicksichtigung gewisser
Unsicherheiten, welchen Schitzwerten und Planungsmodellen tiblicherweise zugrunde liegen — auf vertretbaren
und nachweisbaren Annahmen. Aus den Zukunftsmodellen geht fiir Marz 2017 ein NAV-Zielwert oberhalb der
ursrpiinglichen Anschaffungskosten der Investmentanteile hervor. Basierend auf dieser Einschdtzung und der
Tatsache, dass nach der urspiinglichen Bewertungsmehtode

—weder der Zeitwert der Investmentanteile in den dem Bilanzstichtag vorausgehenden 6 Monaten die Anschaf-
fungskosten permanent um 20% unterschritten hat

—noch der Durchschnittswert der Zeitwerte in den letzten 12 Monaten vor dem Bilanzstichtag mehr als 10%
unter den Anschaffungskosten lag,

ist aus priiferischer Sicht eine Fortfithrung der Bewertung zu Anschaffungskosten nachvollziehbar und
vertretbar.

2. Wesentliche Anderungen in den Bewertungsgrundlagen

Die Gesellschaft hat im Geschiftsjahr gegeniiber dem Vorjahr keine wesentlichen Anderungen in den Bewer-
tungsgrundlagen vorgenommen. Im Rahmen unserer Priifung sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden,
die uns zu der Annahme veranlassen, dass Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden abweichend von den
Vorjahren ausgetibt oder wertbestimmende Faktoren abweichend von den Vorjahren angesetzt wurden.
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3. Sachverhaltsgestaltende Malinahmen

Die Gesellschaft hat im Geschiftsjahr folgende sachverhaltsgestaltende Mallnahmen mit wesentlichem Ein-
fluss auf die Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft durchgefiihrt:

— Forderungsverzicht mit Besserungsschein

Angesichts des Auf- und Ausbaus des Portfolios und der damit einhergehenden Aufwendungen im laufenden
Geschiftsjahr, aber zu erwartenden Ertrdgen in Folgejahren hat die ThomasLloyd GAM (CH) durch einen For-
derungsverzicht mit Besserungsschein auf T€ 1.300 Vergiitungsanspruch aus der Management-Fee fiir das Jahr
2015 verzichtet. Besserung tritt ab dem Geschiftsjahr 2016 bis zur vollstdndigen Riickgewahrung des Betrags
in Hohe von T€ 1.300 ein, sofern die Voraussetzungen hierfiir gegeben sind.

4. Zusammenfassende Feststellung zur Gesamtaussage

Auch unter Beriicksichtigung der vorstehenden Ausfiihrungen zu Bewertungsgrundlagen, Anderungen in den
Bewertungsgrundlagen und sachverhaltsgestaltenden MaBnahmen sind wir der Uberzeugung, dass der Jahres-
abschluss unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmafiger Buchfithrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Der Lagebericht entspricht den gesetzlichen Vorschriften. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahres-
abschluss sowie mit den von uns bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen. Er vermittelt insgesamt eine
zutreffende Vorstellung von der Lage der Gesellschaft. Unsere Priifung hat zu dem Ergebnis gefiihrt, dass im
Lagebericht die wesentlichen Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung zutreffend dargestellt sind und
dass die Angaben nach § 289 Abs. 2 HGB vollstdndig und zutreffend sind.
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PKF WULF & PARTNER PKF

Wirtschaftsprifung &
Beratung

H. Wiedergabe des Bestatigungsvermerks

Nach dem abschlieBenden Ergebnis unserer Priifung haben wir der ThomasLloyd Cleantech Infra-
structure Fund GmbH, Frankfurt am Main, fir die Buchfihrung 2015 und den als Anlagen 1 bis 4
beigeflgten Jahresabschluss zum 31.12.2015 sowie den in Anlage 5 wiedergegebenen Lagebericht
folgenden uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk erteilt:

»Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers”
An die ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH, Frankfurt am Main

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang
sowie Kapitalflussrechnung - unter Einbeziehung der Buchflihrung und den Lagebericht der Tho-
maslLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH, Frankfurt am Main, flir das Geschéftsjahr vom
01.01.2015 bis 31.12.2015 gepruft. Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss
und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung
der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buch-
fihrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstdBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
sdtze ordnungsmaBiger Buchflihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéaftstatigkeit und
Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mdgliche
Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungs-
bezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise flr die Angaben in Buchflihrung, Jahresab-
schluss und Lagebericht Giberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst
die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschatzung der
gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir
unsere Beurteilung bildet.
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PKF WULF & PARTNER PKF

Wirtschaftsprifung &
Beratung

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ord-
nungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahres-
abschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die
Chancen und und Risiken der zuklinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir daraufhin, dass die Investmentanteile an dem
ThomasLloyd SICAV-SIF CTIF zu Anschaffungskosten in Hohe von T€ 81.766 bewertet sind. Der
Teilfonds ThomasLloyd SICAV-SIF CTIF selbst hat aufgrund der gednderten rechtlichen Rahmen-
bedingungen in Luxemburg eine Net-Asset-Value-Bewertung durchfiihren lassen, die zum Bilanz-
stichtag zu einem niedrigeren Wertansatz gelangt. Da sich aber die Wertdifferenz zwischen den
Methodiken der Bewertung zu Anschaffungskosten und mit dem Net-Asset-Value prognosegeman
bis zum Marz 2017 angleichen wird, besteht nach Auffassung der Geschéftsfiihrung keine Erfor-
dernis fUr eine auBerplanméaBige Abschreibung aufgrund einer voraussichtlich dauerhaften Wert-
minderung. Nach unserer Auffassung sind keine Anhaltspunkte erkennbar, die dieser Einschatzung
entgegenstehen.”

Stuttgart, 22.08.2016
tz/ec/km/th-gk/05085/6

PKF WULF & PARTNER

Wirtschaftsprtfungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

PRUFUNGS-
GESELLSCHAFT 5

Ralph Setzer
Wirtschaftsprifer

Eine Verwendung des vorstehend wiedergegebenen Bestatigungsvermerks auBerhalb dieses Pri-
fungsberichtes bedarf unserer vorherigen Zustimmung. Bei Veréffentlichung oder Weitergabe des
Jahresabschlusses und/oder des Lageberichts in einer von der bestatigten Fassung abweichen-
den Form bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser Bestatigungsver-
merk zitiert oder auf unsere Prifung hingewiesen wird; auf § 328 HGB wird verwiesen.
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ERLAUTERUNGSTEIL

Weitergehende Aufgliederungen und Erliuterungen des Jahresabschlusses

I. Erlduterungen zu den Postender Bilanz zum 31.12.2015
(Vorjahreszahlen in Klammern)

Aktiva
A. Anlagevermdogen

I. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen €76.278,42
(76.278,42)
31.12.2015 31.12.2014
€ €
Anteile an Kapitalgesellschaften
ThomasLloyd CTI (CZ) 76.278,42 76.278,42
2. Wertpapiere des Anlagevermogens €17.710.583,57
(0,00)
31.12.2015 31.12.2014
€ €
ThomasLloyd CTI Asia Holdings
(fiir San Carlos Biopower) 17.710.583,57 0,00
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Mit Subscription Agreement vom 01.11.2014 hat die Gesellschaft der ThomasLloyd CTI Asia Holding einen
revolvierende Finanzierungsfazilitit (“revolving credit facility””) bis zu einem maximalen Betrag in Hohe von
US-$ 100 Mio. eingerdumt. Die Inanspruchnahme der Teilbetrage erfolgt jeweils durch Ausgabe einer Schuld-
verschreibungen nach der vertraglich bestimmten Form durch die TL CTI Asia Holdings, welche mit diesen
Geldmitteln ihrerseits Projekt-Orderschuldverschreibungen der Projekt-Gesellschaften zeichnet.

Zuginge:

Fiir die mittelbar an der Projektgesellschaft San Carlos Biopower gezeichneten Projekt-Orderschuldverschrei-
bungen war zum Bilanzstichtag eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr zu erwarten. Daher hat sich die
Gesellschaft aus wirtschaftlicher Betrachtung heraus entschieden, diese entsprechenden Schuldverschreibungen
in Hohe von insgesamt T€ 17.711 (inkl. der Zuginge des laufenden Geschéftsjahres in Hohe von T€ 14.046)
dem Finanzanlagevermdgen zuzuordnen, nachdem zum 31.12.2014 noch T€ 3.665 unter den Wertpapieren des
Umlaufvermdgens ausgewiesen wurden.

Der beizulegende Zeitwert der Schuldverschreibungen (unter Beriicksichtigung von Wahrungseffekten) betragt
zum Bilanzstichtag rd. T€ 18.307. Aufgrund der Zuordnung zum Anlagevermogen der Gesellschaft war keine
Aufwertung um T€ 596 auf diesen hoheren Wert vorzunehmen.

3. Investmentanteile €81.766.091,90
(81.766.091,90)

31.12.2015 31.12.2014
€ €
ThomasLloyd SICAV-SIF CTIF 81.766.091,90 81.766.091,90
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B. Umlaufvermogen

I. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde

Beziiglich der Restlaufzeiten der Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstinde verweisen wir auf die

Angaben der Gesellschaft im Anhang.

1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen €0,00
(6.019,68)
31.12.2015 31.12.2014
€ €
ThomasLloyd CTI (CZ) 0,00 6.019,68
2. Forderungen gegen nahestehende Unternehmen €17.010.885,89
(2.874.190,51)
31.12.2015 31.12.2014
€ €
ThomasLloyd GAM (CH) 17.010.885,89 2.874.190,51

Es handelt sich um ein Verrechnungskonto. Die Forderungen resultieren im Wesentlichen aus Leistungsver-

rechnungen und werden gemé0 ,,Vereinbarung iiber die Behandlung von Verrechnungskonten® mit 1,00% p.a.

verzinst.
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3. sonstige Vermogensgegenstiinde

a) Forderungen aus weiterberechneten Kosten
b) Zinsforderungen

¢) Steuererstattungsanspriiche

Die Zusammensetzung der Posten zum Bilanzstichtag 31.12.2015 ergibt sich wie folgt:

zu a) Forderungen aus weiterberechneten Kosten

South Negros Biopower

North Negros BioPower

ThomasLloyd CTI Asia Holdings
ThomasLloyd SICAV-SIF
ThomasLloyd Capital Partners
ThomasLloyd Clean Energy
ThomasLloyd CTI Philippines Holdings

zu b) Zinsforderungen

ThomasLloyd CTI Asia Holdings fiir SaCaSol Energy
ThomasLloyd CTI Asia Holdings fiir San Carlos Biopower

31.12.2015

€7.185.435,69

(386.045,04)

31.12.2014

€

6.027.183,13
1.055.927,32
102.325,24

€

136.827,77
37.141,91
212.075,36

7.185.435,69

386.045,04

€

3.390.643,88
1.529.156,12
991.222,52
95.642,86
10.414,25
7.623,55
2.479,95

6.027.183,13

€

269.359,36
786.567,96
1.055.927,32
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zu c¢) Steuererstattungsanspriiche

€ €
ca) gegen das Finanzamt Frankfurt am Main
Umsatzsteuer
- Jahreserklarung 2015 20.621,22
- Jahreserkldrung 2014 23.329,84
- Vorsteuer im Folgejahr abziehbar 402,56 44.353,62
Korperschaftsteuer und Solidaritdtszuschlag 2014 12.634,62
56.988,24
cb) gegen die Stadt Frankfurt am Main
Gewerbesteuer 2014 45.337,00
102.325,24
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I1. Wertpapiere

sonstige Wertpapiere €11.817.074,15
(8.527.227,15)

31.12.2015 31.12.2014
€ €
Projekt-Orderschuldverschreibungen 11.817.074,15 8.527.227,15

Die Zusammensetzung des Postens zum Bilanzstichtag 31.12.2015 ergibt sich wie folgt:

€
ThomasLloyd CTI Asia Holdings fiir Negros Island Power 7.715.400,00
ThomasLloyd CTI Asia Holdings fiir SaCaSol Energy 4.101.674,15

11.817.074,15

Auf die allgemeinen Ausfithrungen unter A. 1. 2. Wertpapiere des Anlagevermdgens wird verwiesen.

Zuginge / Abginge:

Die Anteile an den Projekten SaCaSol Energy und ISLASOL wurden von der TL CTI Asia Holdings unter-
jahrig verduBert. Bis zum jeweiligen VerduBerungszeitpunkt wurden jedoch noch zweckbestimmte Schuldver-
schreibungen in Hohe von T€ 5.028 (fiir SaCaSol Energy) sowie in Hohe von T€ 7.715 (fiir ISLASOL) durch
die Gesellschaft gezeichnet.

Ein Teilbetrag in Hohe von T€ 5.788 (fiir SaCaSol) wurde bereits zuriickgezahlt. Die Riickfiihrung der weiteren
Schuldverschreibungen erfolgt nach vollstandiger Freigabe des Kaufpreises durch den Kéufer PINAI an die
TL CTI Asia Holdings voraussichtlich im Geschéftsjahr 2016.
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II1. Guthaben bei Kreditinstituten €1.297.153,67

(1.836.258,48)

31.12.2015 31.12.2014
€ €
Guthaben bei Kreditinstituten
- Commerzbank AG
laufendes Guthaben 686.993,31 1.401.962,12
laufendes Guthaben (CZK) 608.403,21 433.200,00
laufendes Guthaben (USD) 1.139,75 478,96
Festgeldguthaben 617,40 617,40
1.297.153,67 1.836.258,48
C. Rechnungsabgrenzungsposten €1.477.023,18
(0,00)
31.12.2015 31.12.2014
€ €
Auszahlungen fiir CTI 2 CZK 329.389,34 0,00
Auszahlungen fiir CTI 2 EUR 29.674,00 0,00
Auszahlungen fiir CTI 5 CZK 759.797,33 0,00
Auszahlungen fiir CTI 5 EUR 358.162,51 0,00
1.477.023,18 0,00

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH



Passiva

A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital

I1. Bilanzgewinn

Stand 01.01

Jahresiiberschuss des Geschiftsjahres

Stand 31.12.

B. Riickstellungen

sonstige Riickstellungen

Riickstellungen fiir ungewisse
Verbindlichkeiten

Jahresabschlusskosten
(Erstellung und Priifung)

Steuererklarungen

ausstehende Rechnungen

€25.000,00
(25.000,00)
€23.115,41
(23.115,41)
2015 2014
€ €
23.115,15 20.869,30
0,26 2.245.85
23.115,41 23.115,15
€53.200,00
(63.000,00)
Stand Verbrauch Zufithrun Stand
01.01.2015 Auflésung (A) uiihrung 31.12.2015
€ € € €
60.000,00 49.522,50 50.000,00 50.000,00
10.477,50 (A)
2.000,00 2.000,00 2.000,00 2.000,00
1.000,00 850,00 1.050,00 1.200,00
63.000,00 52.372,50 53.050,00 53.200,00

10.477,50 (A)
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C. Verbindlichkeiten

Beziiglich der Restlaufzeiten und Besicherungen der Verbindlichkeiten verweisen wir auf die Angaben der Gesell-

schaft im Anhang.

1. Einlagen der stillen
Gesellschafter

a) Cleantech Infrastruktur KG I
Nominaleinlage

- abzgl. Ausschiittung/Entnahme
- abzgl. ausstehende Einlage

- zzgl. Gewinnanteil vor
Verrechnung (brutto)

- abzgl. Kapitalertragsteuer

b) Cleantech Infrastruktur KG II
Nominaleinlage

- abzgl. Ausschiittung/Entnahme
- abzgl. ausstehende Einlage

- zzgl. Gewinnanteil vor
Verrechnung (brutto)

- abzgl. Kapitalertragsteuer

¢) Cleantech Infrastruktur KG III
Nominaleinlage

- abzgl. Ausschiittung/Entnahme
- abzgl. ausstehende Einlage

- zzgl. Gewinnanteil vor
Verrechnung (brutto)

- abzgl. Kapitalertragsteuer

Ubertrag

31.12.2015

€122.866.353,25

(90.439.893,56)

31.12.2014

42.301.000,00
-27.008.956,49
0,00

13.367.232,48
-3.525.607,57

171.000.000,00
-112.500,00
-162.966.586,48

566.427,10
-149.395,15

171.000.000,00
-2.567.945,29
-148.040.467,09

1.432.176,23
-377.736,48

25.133.668,42

8.337.945,47

21.446.027,37

€

42.301.000,00
-16.683.388,99
-119,90

13.366.795,23
-3.525.492,24

35.458.794,10

171.000.000,00
-111.500,00
-166.241.633,06

566.360,80
-149.377,66

5.063.850,08

171.000.000,00
-936.488,57
-157.201.500,00

1.431.994,21
-377.688,47

13.916.317,17

54.917.641,26
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31.12.2015 31.12.2014
€ € €
Ubertrag 54.917.641,26
a) Cleantech Infrastruktur KG V
Nominaleinlage 639.000.000,00 639.000.000,00
- abzgl. Ausschiittung/Entnahme -8.493.760,32 -2.787.232,68

- abzgl. ausstehende Einlage -578.131.284,41 -606.520.000,00

- zzgl. Gewinnanteil vor

Verrechnung (brutto) 2.627.545,39
- abzgl. Kapitalertragsteuer -693.015,10
e) DB 05/14
Nominaleinlage 5.850.000,00
- abzgl. Erwerbsnebenkosten -553.700,00
- abzgl. ausstehende Einlage -19.600,00
- zzgl. Gewinnanteil vor

Verrechnung (brutto) 30.610,58
- abzgl. Kapitalertragsteuer -8.073,54
f) DB 11/14 CZK
Nominaleinlage 2.914.260,83
- abzgl. Erwerbsnebenkosten -279.922.30
- abzgl. Ausschiittung/Entnahme -187.492,76
- abzgl. ausstehende Einlage 0,00
- zzgl. Gewinnanteil vor

Verrechnung (brutto) 4.174,72
- abzgl. Kapitalertragsteuer -1.101,08
2) DB 12/14
Nominaleinlage 400.000,00
- abzgl. Erwerbsnebenkosten -39.200,00
- abzgl. Ausschiittung/Entnahme -22.210,71
- abzgl. ausstehende Einlage 0,00
- zzgl. Gewinnanteil vor

Verrechnung (brutto) 347,82
- abzgl. Kapitalertragsteuer 91,74

Ubertrag

54.309.485,56

5.299.237,04

2.449.919.,41

338.845,37

2.627.083,90
-692.893,38

31.626.957,84

5.650.000,00
-347.341,40
-1.925.300,00

30.555,29
-8.058,96

3.399.854,93

2.218.115,81
-85.042,44
0,00
-1.342.661,71

4.148,17
-1.094,08

793.465,75

400.000,00
-19.600,00
0,00
-200.000,00

344,57
-90,88

180.653,69

117.315.128,64
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31.12.2015 31.12.2014

€ € €
Ubertrag 117.315.128,64
h) DB 02/15
Nominaleinlage 3.100.000,00 0,00
- abzgl. Erwerbsnebenkosten -305.800,00 0,00
- abzgl. Ausschiittung/Entnahme -45.552,58 0,00
- abzgl. ausstehende Einlage 0,00 0,00
- zzgl. Gewinnanteil vor
Verrechnung (brutto) 13,99 0,00
- abzgl. Kapitalertragsteuer -3,69 0,00
2.748.657,72 0,00
i) DB 09/15 EUR
Nominaleinlage 2.250.000,00 0,00
- abzgl. Erwerbsnebenkosten -252.100,00 0,00
- abzgl. ausstehende Einlage -80.000,00 0,00
- zzgl. Gewinnanteil vor
Verrechnung (brutto) 1,74 0,00
- abzgl. Kapitalertragsteuer -0,46 0,00
338.845,37 0,00
j) DB 09/15 CZK
Nominaleinlage 1.110.049,53 0,00
- abzgl. Erwerbsnebenkosten -167.773,20 0,00
- abzgl. ausstehende Einlage -57.611,19 0,00
- zzgl. Gewinnanteil vor
Verrechnung (brutto) 0,64 0,00
- abzgl. Kapitalertragsteuer -0,17 0,00
884.665,61 0,00
122.866.353,25 90.439.893,56
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2. Anleihen

a) CTI 2 EUR
b) CTI 2 CZK
¢) CTI 5 EUR
d) CTI 5 CZK

3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Provisionsverbindlichkeiten

tibrige

€10.143.841,18

(0,00)
31.12.2015 31.12.2014
€ €

248.128,10 0,00
2.851.973,08 0,00
2.233.000,00 0,00
4.810.740,00 0,00

10.143.841,18 0,00
€120.984,89

(166.406,79)

31,12,2015 31,12,2015
€ €
104.252,00 116.335,57
16.732,89 50.071,22
120.984,89 166.406,79
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4. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen €353.006,73
(0,00)
31.12.2015 31.12.2014
€ €
ThomasLloyd CTI (CZ) 353.006,73 0,00
Zum Bilanzstichtag 31.12.2015 setzt sich der Posten wie folgt zusammen:
€
Verrechnungsverbindlichkeiten 222.560,91
Zinsverbindlichkeiten aus Anleihen 130.445,82
353.006,73

5. sonstige Verbindlichkeiten

€4.755.025,01

(4.754.695,68)

31.12.2015 31.12.2014
€ €
Verbindlichkeiten aus Steuern 4.755.025,01 4.754.695,68
Die Zusammensetzung zum Bilanzstichtag 31.12.2015 ergibt sich wie folgt:
€
Finanzamt Frankfurt am Main
Kapitalertragsteuer und Solidaritdtszuschlag auf die
Teilgewinnabfiihrung an die stillen Gesellschafter
- davon fiir 2013 (gestundet bis zum 31.12.2016) 2.958.901,86
- davon fiir 2014 (gestundet bis zum 31.12.2016) 1.795.793,82
- davon fiir 2015 (gestundet bis zum 31.12.2016) 329,33
4.755.025,01
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II. Erléuterungen zu den Posten der Gewinn- und Verlustrechnung 2015

(Vorjahreszahlen in Klammern)

1. sonstige betriebliche Ertrige

a) laufende Ertrige
Ertrdge aus Forderungsverzicht der ThomasLloyd GAM (CH)

Ertrage aus der Sacheinlage in den ThomasLloyd
SICAV-SIF CTIF

- durch Abgang von Finanzanlagevermdgen
- aus Wahrungsumrechnung
Ertrage aus Finanzierungsgebiihren

Ertrige aus weiterberechneten Projektkosten

b) periodenfremde und neutrale Ertriige
Ertrage aus Wahrungsumrechnung
Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen

Ertridge aus Zuschreibungen

€1.991.998,74

(6.651.237,94)

2015 2014
€ €

1.300.000,00 0,00
0,00 565.705,74
0,00 5.044.567,55
0,00 606.850,03
0,00 2.250,41
1.300.000,00 6.219.373,73
681.521,24 169.654,78
10.477,50 31.700,35
0,00 230.509,08
691.998,74 431.864,21
1.991.998,74 6.651.237,94
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2. sonstige betriebliche Aufwendungen

€2.305.980,74

(3.317.071,29)

31.12.2015 31.12.2014
€ € €
a) Management- und
Beratungsleistungen
Management fee 1.383.680,26 1.740.896,78
Performance fee 0,00 1.398.421,80
1.383.680,26 3.139.318,58
b) weiterberechnete Kosten
Kosteniibernahme TL CTIF (CZ) 365.184,02 14.364,99
¢) Vertriebskosten
Projektgewinnbeteiligung 118.691,70 0,00
d) Rechts-, Gerichts-
und Beratungskosten
Rechtsberatung 68.040,23 61.869,32
Wirtschaftspriifung und
Steuerberatung 50.000,00 60.000,00
118.040,23 121.869,32
e) Beitrige, Gebiihren,
Bankspesen, sonstige Kosten
Nebenkosten des Geldverkehrs 18.697,06 13.002,02
Verbandsbeitrage 1.037,55 604,83
sonstige Kosten 493,00 2,00
20.227,61 13.608,85
2.005.823,82

Ubertrag
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Ubertrag

f) periodenfremde und neutrale
Aufwendungen

Aufwendungen aus
Wihrungsumrechnung

tibrige periodenfremde
Aufwendungen

3. Ertrige aus Wertpapieren
des Finanzanlagevermogens

Zinsen aus Projektfinanzierung
South Negros Biopower

2015 2014
€ € €
2.005.823,82
294.911,75 24.532,00
5.245,17 3.377,55
300.156,92 27.909,55
2.305.980,74 3.317.071,29
€0,00
(791.877,24)
2015 2014
€ €
0,00 791.877,24
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4. sonstige Zinsen und dhnliche
Ertrige

- davon aus verbundenen
Unternehmen:
(Vorjahr:

- davon aus nahestehenden
Unternehmen:
(Vorjahr:

Zinsen aus Projektfinanzierungen

- ThomasLloyd CTI Asia
Holdings

- SaCaSol Energy

- North Negros Biopower

- ThomasLloyd Clean Energy
- San Carlos Biopower

Zinsertrage aus Forderungen gegen
nahestehende Unternechmen

Bankzinsertrige

Zinsertrdge aus Forderungen gegen
verbundene Unternehmen

sonstige Zinsertrige

. Zinsen und idhnliche Aufwendungen

- davon an verbundenen
Unternehmen:
(Vorjahr:

- davon an nahestehende
Unternehmen:
(Vorjahr:

Zinsen an verbundene Unternehmen
Bankzinsen (kurzfristig)

Zinsen an nahestehende Unternehmen

€1.116.335,79

(2.495.938,95)

€0.00
€4,76)
€111.304,00
€5.077,68)
2015 2014
€ €
1.002.715,79 37.141,91
0,00 1.757.693,19
0,00 401.561,88
0,00 193.777,61
0,00 100.208,30
111.304,00 5.077,68
0,00 346,57
0,00 4,76
2.316,00 127,05
1.116.335,79 2.495.938,95
€547.754,19
(13.799,07)
€534.052,56
€0,00)
€711,66
€44,78)
2015 2014
€ €
534.052,56 0,00
12.989,97 13.754,29
711,66 44,78
547.754,19 13.799,07
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6. Ergebnis der gewohnlichen
Geschiftstitigkeit

7. Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag

inldndische Steuern

ausldndische Quellensteuer
(im Vorjahr: erstattete auslandische
Quellensteuer)

8. Aufwendungen aus
Teilgewinnabfiihrung

9. Jahresiiberschuss

10. Gewinnvortrag

11. Bilanzgewinn

€254.599,60

(6.608.183,77)

€253.350,80

(-202.759,00)

2015 2014
€ €
6.269,83 30.411,00
247.080,97 -233.170,00
253.350,80 -202.759,00
€-1.248,54

(-6.808.696,92)

€0,26

(2.245,85)

€23.115,15

(20.869,30)

€23.115,41

(23.115,15)
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Anlagen



Bilanz zum 31.12.2015

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH, Frankfurt am Main Anlage 1
AKTIVA PASSIVA
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
€ € € €

A. Anlagevermoégen A. Eigenkapital

Finanzanlagen L. Gezeichnetes Kapital 25.000,00 25.000,00

1. Anteile an verbundenen Unternehmen 76.278,42 76.278,42

2. Wertpapiere des Anlagevermogens 17.710.583,57 0,00 11. Bilanzgewinn 23.115,41 23.115,15

3. Investmentanteile 81.766.091,90 81.766.091,90

99.552.953,89 81.842.370,32 48.115,41 48.115,15

B. Riickstellungen
sonstige Riickstellungen 53.200,00 63.000,00

B. Umlaufvermogen

1. Forderungen und sonstige
VermoOgensgegenstinde

1. Forderungen gegen verbundene C. Verbindlichkeiten

Unternchmen

2. Forderungen gegen nahestehende

Unternechmen

3. sonstige Vermdgensgegenstinde

II. Wertpapiere

sonstige Wertpapiere

II1. Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

0,00 6.019,68
17.010.885,89 2.874.190,51
7.185.435,69 386.045,04
24.196.321,58 3.266.255,23
11.817.074,15 8.527.227,15
1.297.153,67 1.836.258,48

37.310.549,40

13.629.740,86

1.477.023,18

0,00

138.340.526,47

95.472.111,18

1. Einlagen der stillen Gesellschafter
2. Anleihen

3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

4. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen

5. sonstige Verbindlichkeiten

122.866.353,25
10.143.841,18

120.984,89

353.006,73
4.755.025,01

90.439.893,56
0,00

166.406,79

0,00
4.754.695,68

138.239.211,06

95.360.996,03

138.340.526,47

95.472.111,18




Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr 2015

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH, Frankfurt am Main

Anlage 2

1. sonstige betriebliche Ertrage

2. sonstige betriebliche Aufwendungen

3. Ertrdge aus Wertpapieren des Finanzanlagevermdgens
4. sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige

5. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

6. Ergebnis der gewdohnlichen Geschiftstitigkeit

7. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
(i. V. erstattete Steuern vom Einkommen und vom Ertrag)

8. Aufwendungen aus Teilgewinnabfiihrung

9. Jahresiiberschuss

10. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

11. Bilanzgewinn

2015 2014
€ €

1.991.998,74 6.651.237,94
-2.305.980,74 -3.317.071,29
0,00 791.877,24
1.116.335,79 2.495.938,95
-547.754,19 -13.799,07
254.599,60 6.608.183,77
-253.350,80 202.759,00
-1.248,54 -6.808.696,92
0,26 2.245,85
23.115,15 20.869,30
23.115,41 23.115,15
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Anhang der ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH,
Frankfurt am Main, fiir das Geschéftsjahr 2015

A. Rechnungslegungsgrundsiitze

Bei der Bilanzierung und Bewertung sind die Vorschriften des HGB fiir groe Kapitalgesellschaften sowie
die einschldgigen Regelungen des GmbHG und des Gesellschaftsvertrags angewandt worden unter teilweiser
Anwendung der Aufstellungserleichterungen fiir kleine Gesellschaften. Darstellung, Gliederung, Ansatz und
Bewertung des Jahresabschlusses entsprechen den Vorjahresgrundsitzen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.
Die Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten bewertet.
Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde werden zu Nennwerten angesetzt.

Die sonstigen Wertpapiere sind zu Anschaffungskosten bzw. mit dem niedrigeren beizulegenden Wert be-
wertet.

Die Bewertung der liquiden Mittel erfolgt zum Nominalwert.

Die Riickstellungen berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen und sind in
Hoéhe des nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrages bewertet. Zukiinf-
tige Preis- und Kostensteigerungen werden beriicksichtigt, sofern ausreichend objektive Hinweise fiir deren
Eintritt vorliegen.

Die Verbindlichkeiten werden zum Erfiillungsbetrag bilanziert.

Forderungen und Verbindlichkeiten in Fremdwéihrung mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr werden zum
Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet. In Folge dessen sind im vorliegenden Jahresabschluss
unrealisierte Gewinne und Verluste aus der Wahrungsumrechnung enthalten. Bei einer Restlaufzeit iber einem
Jahr erfolgt die Umrechnung mit dem Wechselkurs zum Zeitpunkt des Entstehens. Bei Wechselkursénderungen
bis zum Bilanzstichtag erfolgt die Bewertung grundsétzlich zum Wechselkurs des Bilanzstichtags unter Beach-
tung des Niederstwertprinzips auf der Aktiv- und des Hochstwertprinzips auf der Passivseite.
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B. Erliduterungen zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

I. Bilanz

1. Finanzanlagen

In den Finanzanlagen sind sowohl die Anteile an verbundenen Unternehmen zu Anschaffungskosten in Hohe
von umgerechnet EUR 76.278,42 als auch die Wertpapiere zu Anschaffungskosten in Héhe von umgerechnet
EUR 17.710.583,57 ausgewiesen.

Die in den Finanzanlagen ausgewiesenen Investmentanteile an dem Subfund ThomasLloyd SICAV-SIF —
Cleantech Infrastructure Fund sind mit den Anschaffungskosten in Hohe von EUR 81.766.091,90 ausgewiesen.
Die Rechnungslegung des in Luxemburg anséssigen Funds erfolgte im Geschéftsjahr 2015 erstmals nach Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS). Dementsprechend waren dort (auch riickwirkend) Anderungen der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden vorzunehmen. Hierbei sind insbesondere die bei der Ermittlung des
sog. Net Asset Value (NAV) angewandten Bewertungsmethoden nicht mit den fiir die Gesellschaft geltenden
handelsrechtlichen Vorschriften vergleichbar. Die Beurteilung des beizulegenden Zeitwerts der Investmentan-
teile auf Basis dieses NAV-Statements nach IFRS wiirde zu einem unter den Anschaffungskosten liegenden
Bewertungsansatz fithren. Nach der urspriinglichen Bewertungsmethode, welche auch bei der Ermittlung der
Anschaffungskosten im Jahr 2014 zugrunde gelegt wurde, ergibt zum Zeitpunkt der Jahresabschlusserstellung
kein Bedarf fiir eine auflerplanméBige Abschreibung aufgrund einer voraussichtlich dauerhaften Wertminde-
rung der Investmentanteile. Beide Bewertungsverfahren fiihren zudem langfristig zum gleichen NAV-Zielwert,
welcher sich oberhalb der urspriinglichen Anschaffungskosten befindet. Aus diesem Grund und in Hinblick auf
eine stetige Bilanzierung hat die Geschiftsfiihrung entschieden zum Bilanzstichtag keine Abwertung auf einen
gegebenenfalls niedrigeren beizulegenden Zeitwert vorzunehmen.

2. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde

In den Forderungen sind Forderungen an nahestehende Unternehmen in Héhe von EUR 17.010.885,89 (i. V.
EUR 2.874.190,51) enthalten. Die Forderungen gegen nahestehende Unternehmen betreffen Forderungen
gegen die ThomasLloyd Global Asset Management (Schweiz) AG, Ziirich/Schweiz. Die Forderungen resultieren

im Wesentlichen aus Leistungsverrechnungen und werden mit 1% p.a. verzinst.

Die Forderungen haben sédmtlich eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.
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3. Verbindlichkeiten

Die an die ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s., Prag/ Tschechische Republik, emittierten Anlei-
hen in Hohe von EUR 10.143.841,18 haben langstens eine Laufzeit bis zum 31. Dezember 2034. Die Anleihen
koénnen nach Wahl der Inhaberin ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s. mit einer Kiindigungsfrist
von fiinf Monaten jeweils zum 31. Dezember eines Jahres gegeniiber der Emittentin, d.h. der Gesellschaft, in
Teilbetragen gekiindigt werden — im Fall der Anleihen CTI 2 CZK und CTI 2 EUR erstmals zum 31. Dezember
2016 und im Fall der Anleihen CTI 5 CZK und CTI 5 EUR erstmals zum 31. Dezember 2019. Der Anspruch
auf vorzeitige Riickzahlung des Riickzahlungsbetrages steht unter dem Vorbehalt, dass bei der Emittentin ein
Insolvenzerdffnungsgrund nicht herbeigefiihrt wird.

Von den stillen Beteiligungen haben EUR 104.080.856,50 eine Restlaufzeit von iiber 5 Jahren und EUR
18.785.496,75 eine Laufzeit zwischen 1 und 5 Jahren. Sémtliche iibrigen Verbindlichkeiten - d. h. Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen in Héhe von EUR 120.984,89 (i. V. EUR 166.406,79), Verbindlichkeiten
gegeniiber verbundenen Unternechmen EUR 449.193.42 (i.V. EUR 0,00) und sonstige Verbindlichkeiten in
Hohe von EUR 4.755.025,01 (i. V. EUR 4.754.695,68) — haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Beziiglich der Einlagen der stillen Gesellschafter bestehen Entnahmerechte wie unter Abschnitt C.4. beschrieben.
Grundsatzlich sind die stillen Gesellschaften nur aus wichtigem Grund vor Ablauf der unter Abschnitt C.4.
erlduterten Termine kiindbar.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen in Hohe von EUR 353.006,73 betreffen die
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s., Prag/Tschechische Republik. Die Verbindlichkeiten resul-
tieren aus Zinsverbindlichkeiten in Héhe von EUR 130.445,82 und Verbindlichkeiten aus Leistungsverrech-
nungen in Héhe von EUR 222.560,91.

Die sonstigen Verbindlichkeiten betreffen ausschlieBlich Verbindlichkeiten aus Steuern in Hohe von EUR
4.755.025,01 (i. V. EUR 4.754.695,68).

II. Gewinn- und Verlustrechnung

1. Auierordentliche und periodenfremde Ertrige und Aufwendungen

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind aulerordentliche Ertrdge aufgrund eines Forderungsverzichts mit
Besserungsschein in Hohe von EUR 1.300.000,00 enthalten.

Unter den sonstigen betrieblichen Ertragen sind periodenfremde Ertrdge in Hohe von EUR 10.477,50 ausge-
wiesen. Es handelt sich hierbei um Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen.

Unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind periodenfremde Aufwendungen in Hohe von EUR
5.245,17 ausgewiesen. Es handelt sich hierbei um Gebiihren und Rechts- und Beratungskosten fiir das Vorjahr.

In den erstatteten Steuern vom Einkommen und vom Ertrag sind periodenfremde Aufwendungen in Hohe von
EUR 247.080,97 enthalten. Es handelt sich um in 2015 bezahlte auslandische Quellensteuern.
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2. Verbundene und nahestehende Unternehmen

Die sonstigen Zinsen und dhnlichen Ertrage betreffen mit EUR 111.304,00 (i. V. EUR 5.077,68) das naheste-
hende Unternehmen ThomasLloyd Global Asset Management (Schweiz) AG, Ziirich/Schweiz. Des Weiteren
sind sonstige Zinsen und dhnliche Ertrdge aus verbundenen Unter.nehmen in Héhe von EUR 0,00 (i. V. EUR
193.782,37) enthalten.

Die Zinsen und dhnlichen Aufwendungen betreffen mit EUR 534.052,56 (i.V. EUR 0,00) das ver.bundene
Unternechmen ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s., Prag/Tschechische Republik. Des Weiteren
sind Zinsen und dhnliche Aufwendungen an nahestehende Unternehmen in Héhe von EUR 711,66 (i.V. EUR
44,78) enthalten.

3. Wihrungskursgewinne und -verluste

In den sonstigen betrieblichen Ertridgen sind Kursgewinne in Hohe von EUR 681.521,24 (i. V. EUR 169.654,78)
enthalten. Davon stammen EUR 603.221,28 aus nicht realisierten Gewin.nen. Die sonstigen betrieblichen Auf-

wendungen beinhalten Kursverluste in Héhe von EUR 294.911,75 (i. V. EUR 24.532,00). Davon stammen
EUR 106.724,26 aus nicht realisierten Verlusten.

C. Sonstige Angaben

1. Beteiligungsverhiltnisse

Die Gesellschaft ist am Bilanzstichtag mit 100 % an der ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a. s.,
Prag/Tschechische Republik, beteiligt. Das Nominalkapital betragt TCZK 2.000. Das Eigenkapital dieser
Gesellschaft betrdgt zum Stichtag 31.12.2015 TCZK 2.005 und der Jahresiiberschuss TCZK 5.

2. Organ der Gesellschaft

Geschiéftsfiihrer ist: T. U. Michael Sieg (Unternehmer), London/Grof3britannien

3. Konzernzugehorigkeit

100 % des Grundkapitals werden von der ThomasLloyd Holdings Ltd., London/Grof3britannien, gehalten.
Ein Konzernabschluss wird nicht erstellt.
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4. Wichtige Vertrige

Stille Beteiligungen

Die Gesellschaft hat am 1. Juli 2011 und Nachtrag vom 18. Juli 2013 mit der Cleantech Infrastrukturgesellschaft
mbH & Co. KG, Frankfurt am Main, einen Vertrag liber die Errichtung einer typisch stillen Gesellschaft
geschlossen. Die typisch stille Gesellschaft wurde bis zum 31. Dezember 2032 fest geschlossen und kann vorher
nur aus einem wichtigen Grund gekiindigt werden. Die Nominaleinlage betrdgt EUR 42.301.000,00 und kann
durch den stillen Gesellschafter in Raten erbracht werden. Eine Verpflichtung des stillen Gesellschafters zur
Leistung von Nachschiissen iiber die gezeichnete Einlage hinaus besteht nicht. Entnahmen sind grundsétzlich
nur in Gewinnjahren und grundsétzlich nur in Héhe des Gewinnanteils des typisch stillen Gesellschafters
zuléssig. Abweichend von diesem Grundsatz sind gewinnunabhangige Entnahmen méglich. Durch Entnahmen
darf kein negatives Kapitalkonto entstehen, bzw. es darf sich ein negatives Kapitalkonto nicht erh6hen. Dem
stillen Gesellschafter stehen keine Mitwirkungs- oder Mitspracherechte zu. Der typisch stille Gesellschafter ist
am Gewinn des Unternehmens beteiligt. An einem Verlust nimmt der typisch stille Gesellschafter nicht teil. Der
typisch stille Gesellschafter ist am Vermogen, den stillen Reserven und dem Unternehmenswert der Thomas-
Lloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH, Frankfurt am Main, beteiligt. Der typisch stille Gesellschafter tritt
mit seinen Entnahme- und Abfindungsanspriichen im Rang hinter die Erflillung der Forderungen von Glaubi-
gern der Unternehmenstrégerin zuriick.

Die Gesellschaft hat durch Vertrag vom 10. Oktober 2011 und Nachtrdge vom 23. Januar 2012 und 18. Juli 2013
mit der Zweite Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG, Frankfurt am Main, einen Vertrag iiber die
Errichtung einer typisch stillen Gesellschaft geschlossen. Die typisch stille Gesellschaft wurde auf unbestimmte
Dauer geschlossen. Der typisch stille Gesellschafter ist erstmals zum Ablauf des 31. Dezember 2018 und die
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH ist erstmals zum Ablauf des 31. Dezember 2032 berechtigt,
die typisch stille Gesellschaft teilweise oder in Génze zu kiindigen. Die Kiindigungsfrist betrdgt jeweils ein
Jahr. Das Recht zur Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt unberiihrt. Die Nominaleinlage betrigt bis zu EUR
85.000.000,00 und kann durch den stillen Gesellschafter in Raten erbracht werden. Mit Nachtrag vom 18. Juli
2013 wurde die Nominaleinlage auf insgesamt EUR 171.000.000,00 festgelegt. Eine Verpflichtung des stillen
Gesellschafters zur Leistung von Nachschiissen iiber die gezeichnete Einlage hinaus besteht nicht. Entnahmen
sind grundsétzlich nur in Gewinnjahren und grundsétzlich nur in Hohe des Gewinnanteils des typisch stillen
Gesellschafters zuldssig. Durch Entnahmen darf kein negatives Kapitalkonto entstehen, bzw. es darf sich ein
negatives Kapitalkonto nicht erhdhen. Dem stillen Gesellschafter stehen keine Mitwirkungs- oder Mitsprache-
rechte zu. Der typisch stille Gesellschafter ist am Gewinn des Unternehmens beteiligt. An einem Verlust nimmt
der typisch stille Gesellschafter nicht teil. Der typisch stille Gesellschafter ist am Vermogen, den stillen Reserven
und dem Unternehmenswert der ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH, Frankfurt am Main, betei-
ligt. Der typisch stille Gesellschafter tritt mit seinen Entnahme- und Abfindungsanspriichen im Rang hinter die
Erfiillung der Forderungen von Glaubigern der Unternehmenstrégerin zuriick.
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Die Gesellschaft hat durch Vertrag vom 14. August 2012 und Nachtrag vom 18. Juli 2013 mit der Dritte
Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG, Frankfurt am Main, einen Vertrag iiber die Errichtung
einer typisch stillen Gesellschaft geschlossen. Die typisch stille Gesellschaft wurde auf unbestimmte Dauer
geschlossen. Der typisch stille Gesellschafter ist erstmals zum Ablauf des 31. Dezember 2020 zu kiindigen.
Die Kiindigungsfrist betrdgt ein Jahr. Das Recht zur Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt unberiihrt. Die
Nominaleinlage betrédgt bis zu EUR 85.000.000,00 und kann durch den stillen Gesellschafter in Raten erbracht
werden. Mit Nachtrag vom 18. Juli 2013 wurde die Nominaleinlage auf insgesamt EUR 171.000.000,00 festge-
legt. Eine Verpflichtung des stillen Gesellschafters zur Leistung von Nachschiissen iiber die gezeichnete Einlage
hinaus besteht nicht. Entnahmen sind grundsitzlich nur in Gewinnjahren und grundsétzlich nur in Hoéhe des
Gewinnanteils des typisch stillen Gesellschafters zuldssig. Durch Entnahmen darf kein negatives Kapitalkonto
entstehen, bzw. es darf sich ein negatives Kapitalkonto nicht erhdhen. Dem stillen Gesellschafter stehen keine
Mitwirkungs- oder Mitspracherechte zu. Der typisch stille Gesellschafter ist am Gewinn des Unternehmens
beteiligt. An einem Verlust nimmt der typisch stille Gesellschafter nicht teil. Der typisch stille Gesellschafter
ist am Vermogen, den stillen Reserven und dem Unternehmenswert der ThomasLloyd Cleantech Infrastructure
Fund GmbH, Frankfurt am Main, beteiligt. Der typisch stille Gesellschafter tritt mit seinen Entnahme- und
Abfindungsanspriichen im Rang hinter die Erfiillung der Forderungen von Glaubigern der Unternehmenstré-
gerin zuriick.

Die Gesellschaft hat durch Vertrag vom 14. August 2012 und Nachtrag vom 18. Juli 2013 mit der Vierte
Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, einen Vertrag iiber die Errichtung einer typisch
stillen Gesellschaft geschlossen. Die typisch stille Gesellschaft wurde auf unbestimmte Dauer geschlossen. Der
typisch stille Gesellschafter ist erstmals zum Ablauf des 31. Dezember 2020 zu kiindigen. Die Kiindigungsfrist
betrdgt ein Jahr. Das Recht zur Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt unberiihrt. Die Nominaleinlage betrigt
bis zu EUR 85.000.000,00 und kann durch den stillen Gesellschafter in Raten erbracht werden. Mit Nachtrag
vom 18. Juli 2013 wurde die Nominaleinlage auf insgesamt EUR 171.000.000,00 festgelegt. Eine Verpflich-
tung des stillen Gesellschafters zur Leistung von Nachschiissen iiber die gezeichnete Einlage hinaus besteht
nicht. Entnahmen sind grundsétzlich nur in Gewinnjahren und grundsatzlich nur in Hohe des Gewinnanteils des
typisch stillen Gesellschafters zuldssig. Durch Entnahmen darf kein negatives Kapitalkonto entstehen, bzw. es
darf sich ein negatives Kapitalkonto nicht erhdhen. Dem stillen Gesellschafter stehen keine Mitwirkungs- oder
Mitspracherechte zu. Der typisch stille Gesellschafter ist am Gewinn des Unternehmens beteiligt. An einem
Verlust nimmt der typisch stille Gesellschafter nicht teil. Der typisch stille Gesellschafter ist am Vermogen, den
stillen Reserven und dem Unternehmenswert der ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH, Frank-
furt am Main, beteiligt. Der typisch stille Gesellschafter tritt mit seinen Entnahme- und Abfindungsanspriichen
im Rang hinter die Erfiillung der Forderungen von Gldubigern der Unternehmenstriagerin zuriick.
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Die Gesellschaft hat durch Vertrag vom 8. Miarz 2013 und Nachtrag vom 18. Juli 2013 mit der Fiinfte Cleantech
Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG, Frankfurt am Main, einen Vertrag tiber die Errichtung einer typisch
stillen Gesellschaft geschlossen. Die typisch stille Gesellschaft wurde auf unbestimmte Dauer geschlossen.
Die typisch stille Gesellschaft ist mit einer Mindestdauer von 15 vollen Kalenderjahren, beginnend mit dem
Jahr des Beginns des 6ffentlichen Angebotes, geschlossen. Zum Ablauf der Mindestdauer ist eine erstmalige
ordentliche Kiindigung und im Folgenden zum Ablauf eines jeden Geschéftsjahres zuldssig. Auch Teilkiindi-
gungen sind zulédssig. Die Kiindigungsfrist betrdgt ein Jahr. Das Recht zur Kiindigung aus wichtigem Grund
bleibt unberiihrt. Die Nominaleinlage betrigt bis zu EUR 500.000.000,00 und kann durch den stillen Gesell-
schafter in Raten erbracht werden. Mit Nachtrag vom 18. Juli 2013 wurde die Nominaleinlage auf insgesamt
EUR 639.000.000,00 festgelegt. Eine Verpflichtung des stillen Gesellschafters zur Leistung von Nachschiissen
iiber die gezeichnete Einlage hinaus besteht nicht. Entnahmen sind grundsitzlich nur in Gewinnjahren und
grundsitzlich nur in Hohe des Gewinnanteils des typisch stillen Gesellschafters zuldssig. Durch Entnahmen
darf kein negatives Kapitalkonto entstehen, bzw. es darf sich ein negatives Kapitalkonto nicht erhéhen. Dem
stillen Gesellschafter stehen keine Mitwirkungs- oder Mitspracherechte zu. Der typisch stille Gesellschafter
ist am Gewinn des Unternehmens beteiligt. An einem Verlust nimmt der typisch stille Gesellschafter nicht
teil. Der typisch stille Gesellschafter ist am Vermdgen, den stillen Reserven und dem Unternehmenswert der
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH, Frankfurt am Main, beteiligt. Der typisch stille Gesell-
schafter tritt mit seinen Entnahme- und Abfindungsanspriichen im Rang hinter die Erfiillung der Forderungen
von Gldubigern der Unternehmenstrégerin zuriick.

Ubrige Vertrige

Ab dem Jahr 2013 wurde ein Vertrag mit der ThomasLloyd Global Asset Management (Schweiz) AG, Ziirich/
Schweiz, iiber Risikomanagementdienstleistungen und Asset Allocation Beratungs- und Dienstleistungen
geschlossen (letzter Nachtrag vom 31.10.2014). Angesichts des Auf- und Ausbaus des Portfolios und der damit
einhergehenden Aufwendungen im laufenden Geschéftsjahr, aber zu erwartenden Ertrdgen in Folgejahren hat
die ThomasLloyd Global Asset Management (Schweiz) AG, Ziirich/Schweiz zugunsten der Gesellschaft durch
einen Forderungsverzicht mit Besserungsschein auf insgesamt EUR 1.300.000,00 Vergiitungsanspruch aus der
Management-Fee fiir das Jahr 2015 verzichtet. Besserung tritt ab dem Geschéftsjahr 2016 bis zur vollstindigen
Riickgewdhrung des Betrags ein, sofern die Voraussetzungen hierfiir gegeben sind.

D. Vorschlag zur Ergebnisverwendung

Der Bilanzgewinn in Hohe von EUR 23.115,41 wird auf neue Rechnung vorgetragen.



Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2015

1.

Laufende Geschiftstiitigkeit

a) Periodenergebnis

b) Ertragsteuern

¢) Zinsaufwend. (+)/Zinsertrdge (-) (Saldo)

d) Sonstige zahlungsunwirksame
Aufwendungen (+)/Ertriage (-) (Saldo)

Cash Flow vor Zinsen und Steuern

e) Ertragsteuern
f) Zunahme (+)/Abnahme (-) der Riickstellungen

g) Verdnderung der Forderungen bzw. der Verbindlichkeiten
gegeniiber verbundenen, nahestehenden und Beteiligungs-
unternechmen

h) Zunahme (-)/Abnahme (+) anderer Aktiva

i) Zunahme (+) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Passiva

Mittelabfluss/-zufluss aus laufender Geschiftstitigkeit

2.

nvestitionsbereich
a) Anlagenabgénge

b) Auszahlungen fiir Investitionen in das
Finanzanlagevermdgen

¢) Ein- und Auszahlungen aus Investitionen in
Wertpapiere des Umlagevermdgens

d) Erhaltene Zinsen

Mittelabfluss aus der Investitionstitigkeit

3.

Finanzierungsbereich
a) Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen
b) Einzahlungen der stillen Gesellschafter

¢) Gezahlte Zinsen

Mittelzufluss aus der Finanzierungstitigkeit

Zwischensumme 1.-3.

4.

Finanzmittelbestand

Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelbestands
(Zwischensumme 1. - 3.)

Bewertungsbedingte Verdnderung des Finanzmittelbestands

Finanzmittelbestand 01.01.

Finanzmittelbestand 31.12.

Frankfurt am Main, 22 August 2016
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2015 2014
€ €
0 2
-253 -203
-569 -3.274
-387 -131
-1.209 -3.606
253 203
-10 -265
-13.777 13.651
-8.276 -4.310
-45 -21.855 1.692 10.971
-23.064 7.365
0 9.423
-17.711 -81.842
-3.290 26.355
1.117 3.288
-19.884 -42.776
10.144 0
32.426 31.988
-548 -14
42.022 31.974
-926 -3.437
-926 -3.437
387 131
1.836 5.142
1.297 1.836

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH,

Geschiftsfiihrung
T. U. Michael Sieg
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ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH
Lagebericht 2015

Grundlagen des Unternehmens

Geschiftsmodell des Unternehmens

Hauptgeschiftstitigkeit der ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH ist der An- und Verkauf, die
Planung, Errichtung und der Betrieb sowie die Vermietung und Verpachtung von technischen Anlagen und
Projekten, die Finanzierung und Verwertung von Patenten und Lizenzen, die Verwaltung eigenen Vermdgens
im eigenen Namen und fiir eigene Rechnung sowie Beteiligung an anderen Unternehmen und deren Leitung
und Fiihrung. Weiterer Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb von Grundstiicken sowie Projektierung,
Planung und Durchfiihrung der Bebauung dieser Grundstiicke sowie deren Weiterverkauf oder Vermietung
nach Fertigstellung der Bauvorhaben.

Ziele und Strategien

Unternehmerisches Hauptziel der ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH ist die Erzielung einer
attraktiven Rendite auf das eingesetzte Kapital durch einen Investmentansatz, der auf der Verantwortung gegen-
iiber Umwelt und Gesellschaft basiert. Dabei steht die nachhaltige Wertentwicklung eindeutig im Vordergrund.
Das Investitionsrisiko soll durch gezielte Diversifikation im Hinblick auf Lander, Branchen, Technologien und
Investmentstile reduziert. Um die genannten Anlageziele zu erreichen, investiert die Gesellschaft direkt oder
indirekt iiber die ThomasLloyd SICAV-SIF — Cleantech Infrastructure Fund, Luxemburg, in ein breites Spektrum
nicht borsengehandelter Anlageobjekte aus den Sektoren ,,Erneuerbare Energien®, ,,Versorgung®, ,, Transport*,
»Soziale Infrastruktur und ,,Kommunikation in den Schwerpunktregionen Asien und Australasien.

Weltwirtschaftliche Entwicklung 2015

Zum Jahresende 2015 ist der weltwirtschaftliche Ausblick von groer Unsicherheit gepriagt. Im Laufe des
Jahres 2015 fielen die Erdolpreise auf das niedrigste Niveau seit 12 Jahren. Gleichzeitig gaben die Aktienkurse
in den groBen fortgeschrittenen Volkswirtschaften deutlich nach, was der Interpretation des Olpreisverfalls als
Signal fiir eine Abschwéchung der weltweiten Nachfrage Auftrieb gab.

Der Welthandel entwickelt sich nach wie vor schwach: Er hat zwar den im Frithjahr 2015 vor allem aus einem
starken Riickgang in den asiatischen Schwellenldndern herrithrenden Riickschlag im Verlauf der Sommermo-
nate wieder wettmachen kdnnen, stagnierte aber seither. Im Dezember 2015 war er lediglich 0,6 Prozent hoher
als ein Jahr zuvor. Dieser Anstieg ist im Vergleich zum realen globalen Bruttoinlandsprodukt (in Kaufkraftpa-
ritdten), das im vierten Quartal immer noch knapp 3 Prozent {iber seinem Vorjahreswert lag, sehr gering.
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Auch die weltweit gestiegene wirtschaftliche Unsicherheit konnte den internationalen Handel geddmpft haben.
Der Anstieg der weltweiten Industrieproduktion im Vergleich zum Vorjahr betrug im Dezember 2015 nur 0,5
Prozent.

In den fortgeschrittenen Volkswirtschaften geriet das Wirtschaftswachstum gegen Jahresende ins Stocken. Die
wirtschaftliche Dynamik in den fortgeschrittenen Volkswirtschaften hatte sich bereits im zweiten Halbjahr
2015 abgeschwacht. Nachdem das Bruttoinlandsprodukt in den G7-Landern im dritten Quartal noch mit einer
Rate von 0,4 Prozent in etwa mit einem Tempo expandiert war, das dem Wachstum des Produktionspotenzials
entsprechen diirfte, legte es im Schlussquartal des Jahres nur noch geringfiigig zu.

Lediglich in Japan ging die allgemein zu verzeichnende Dampfung beim Auflenhandel auch mit einer ausge-
prigten Abschwichung der inldndischen Verwendung einher; das Bruttoinlandsprodukt schrumpfte im vierten
Quartal um 0,3 Prozent. Hingegen zeigte sich die Konjunktur in den iibrigen fortgeschrittenen Volkswirtschaften
Asiens (Stidkorea, Taiwan, Hongkong und Singapur) gegen Jahresende robust; die Industrieproduktion lag
allerdings zum Teil deutlich unter Vorjahresniveau.

Im zweiten Halbjahr 2015 hielten die bereits seit einiger Zeit zu beobachtenden Schwichetendenzen in einigen
Schwellenldndern an. In China ist es zwar nicht zu dem Konjunktureinbruch gekommen, der im Sommer
vor dem Hintergrund erheblicher Bérsenturbulenzen befiirchtet worden war. Das Bruttoinlandsprodukt expan-
dierte im vierten Quartal nach offiziellen Angaben mit 1,6 Prozent und damit erneut in etwa in dem von der
Regierung angestrebten Tempo. In den {ibrigen asiatischen Schwellenldndern legte die Produktion in wenig
verandertem, flir die Region freilich moderatem Tempo zu. Hier sind insbesondere die ASEAN-Léander hervorzu-
heben, zu denen unter anderem die Philippinen, Indonesien, Vietnam, Malaysia, und Singapur gehdren. Diese
Lander konnten ein iiberdurchschnittliches Wachstum verzeichnen.

Der Olpreis sank nach der Jahreswende auf den niedrigsten Stand seit 12 Jahren. Im zweiten Halbjahr 2014 fiel
er zundchst drastisch von mehr als 100 Dollar, die in den drei Jahren zuvor gezahlt werden mussten, auf rund
50 US-Dollar je Barrel der Sorte Brent. Um die Jahreswende 2015/16 kam es zu einem neuerlichen Preisrutsch.
Fiir ein Barrel Rohdl mussten zum Jahresende 2015 nur mehr rund 30 Dollar gezahlt werden, so wenig wie
zuletzt im Jahre 2003. Anregende Wirkungen der niedrigeren Olpreise fiir die Weltkonjunktur insgesamt sind
bislang nicht sichtbar.

Erneuerbare Energien sind im Trend — vor allem in Schwellenléindern
Die Investitionen in erneuerbare Energien sind einer Studie zufolge in Deutschland im vergangenen Jahr gegen

den weltweiten Trend deutlich gesunken. In Solarenergie, Windkraft oder Biogasanlagen flossen 8,5 Milliarden
Dollar, 47 Prozent weniger als im Jahr zuvor. Der Riickgang der Investitionen in Deutschland wird vor allem
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auf Unsicherheiten iiber staatliche Rahmenbedingungen zuriickgefiihrt. Deutschland lag in Europa zwar immer
noch auf Rang zwei der Investitionen, rutschte weltweit aber hinter Indien auf Platz sechs ab.

Weltweit stiegen die Investitionen in Erneuerbare Energien-Infrastruktur um fiinf Prozent auf den Rekord
von 286 Milliarden Dollar. Erstmals iiberholten die Entwicklungs- und Schwellenldander die Industrienationen.
Wihrend Lander wie China, Mexiko oder Indien mit 156 Milliarden Dollar 19 Prozent mehr in Windkraft
und Co. steckten, sanken die Investitionen in den Industriestaaten um acht Prozent auf 130 Milliarden Dollar.
Schwellen- und Entwicklungsldnder benétigen fiir ihr Wachstum mehr Energie, vor allem Strom. Um den stei-
gende Strombedarf dieser Lander vom negativen Anstieg der globalen Emissionen zu entkoppeln, fiihrt kein
Weg an der Deckung des Strombedarfs durch erncuerbare Energien vorbei.

Zum ersten Mal flossen 2015 weltweit mehr Investitionsmittel in Kraftwerke im Sektor erneuerbare Energien, als
in herkdmmliche Kohle- und Gaskraftwerke". Allerdings basierten insgesamt nur zehn Prozent des produzierten
Stroms auf erneuerbaren Energietriagern, so dass nach wie vor erhebliche Wachstumspotenziale bestehen.

Eine Studie? des internationalen Netzwerks REN21 (Renewable Energy Policy Network for the 21st Century)
zeigt eindriicklich, dass sich erneuerbare Energien rasant entwickeln und ein bedeutender Bestandteil der welt-
weiten Energieversorgung sind. Wind- und Sonnenenergie, Wasserkraft, Geothermie und Biomasse sorgen auf
allen Kontinenten fiir mehr Versorgungssicherheit und fordern die wirtschaftliche Entwicklung.

Die Internationale Energieagentur IEA geht davon aus, dass bis 2030 mehr als ein Viertel des weltweiten
Primérenergieverbrauchs durch erneuerbare Energien gedeckt werden kann. Studien von Greenpeace/EREC/
GWEC und des Wissenschaftlichen Beirats fiir Globale Umweltverdnderungen der Bundesregierung zeigen,
dass erneuerbare Energien bis 2050 die Halfte der weltweiten Energieversorgung decken konnen.

Zwar steigt der absolute Beitrag der erneuerbaren Energien zum weltweiten Energiebedarf seit Jahren kontinu-
ierlich an, jedoch verhindern in verschiedenen Regionalmaérkten politische und wirtschaftliche Hiirden immer
noch, dass sich die Kraft der erneuerbaren Energien voll entfaltet. Von daher bestehen sowohl kurz- als auch
mittel- und langfristig nach wie vor erhebliche Potenziale fiir Investitionen in erneuerbare Energien.

1) Luke Mills, Josef Byrne: Global Trends in New Energy Investment, Bloomberg New Energy Finance, April 2016
2) Frankfurt School-UNEP Centre/BNEF (Hrsg.): Global Trends in Renewable Energy Investment 2016,
http://www.fs-unep-centre.org, Frankfurt am Main 2016
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Der Ausbau erneuerbarer Energien ist nicht nur den entwickelten Industrienationen vorbehalten — im Gegen-
teil. Eine aktuelle Studie des renommierten Analysehauses Bloomberg New Energy Finance zeigt: Dank rapide
gesunkener Preise fiir Windkraft, Solar und Co. geben inzwischen Schwellenldnder bei der Energiewende den
Ton an. Erneuerbare Energien sind kein teurer Luxus mehr, den sich nur griin angehauchte Industrienationen
leisten konnen. Vielmehr haben Schwellen- und Entwicklungslédnder die Fiihrung beim weltweiten Ausbau
sauberer Energien iibernommen. Der Untersuchung zufolge haben 55 analysierte Staaten die regenerativen
Energien zwischen 2008 und 2013 um durchschnittlich 19 Prozent im Jahr ausgebaut. Die OECD-Staaten
kommen lediglich auf 13 Prozent. Grole Wasserkraftwerke sind dabei noch nicht einmal beriicksichtigt.
Die hohen Steigerungsraten sind nicht allein dem niedrigeren Ausgangsniveau in Schwellenldndern geschul-
det — sie sind das Ergebnis eines absoluten Wachstumstrends. Insgesamt wurden in den analysierten Schwel-
lenlédndern tiber 142 Gigawatt innerhalb des fiinfjahrigen Betrachtungszeitraums errichtet. Zum Vergleich: In
Deutschland betrdgt die gesamte installierte Leistung von Solar-, Windkraft- und Bioenergie-Anlagen etwa 80
Gigawatt. Damit deckt die Bundesrepublik zirka 28 Prozent ihres Stromverbrauchs.

Zu den wichtigsten Ursachen des Okostrom-Booms in Schwellen- und Entwicklungslédndern zzhlt der stark
gesunkene Preis dieser Anlagen. Vor allem dort, wo bisher Dieselgeneratoren Strom erzeugen, ist der Einsatz
erneuerbaren Energien ohne Subventionen wirtschaftlich. Attraktiv sind alternative Stromquellen auch, weil
sie sich schnell installieren lassen und so rasch helfen konnen, den wachsenden Energichunger zu stillen.

Geschiftsverlauf

Der Geschéftsverlauf blieb im Geschéftsjahr 2015 mit einem Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstétigkeit
(d. h. vor Steuern und Teilgewinnabfiihrung) von EUR 0,25 Mio. hinter der Prognose zuriick, da ein signifi-
kanter Teil des im Geschiftsjahr 2015 direkt und indirekt platzierten Kapitals erst in Q4 2015 bzw. Q1 2016
zugeflossen ist. Zudem verschob sich der Platzierungsstart des offenen Spezial-AIFs ThomasLloyd SICAV-
SIF— Cleantech Infrastructure Fund auf 2016. In der Konsequenz wurde u.a. auf den Philippinen das Solar-
Portfolio vorzeitig verkauft und das Biomasse-Portfolio langsamer ausgebaut. Die Ertrage des Geschéftsjahres
entwickelten sich entsprechend geringer und langsamer als prognostiziert.
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Entwicklungen im Portfolio

San Carlos Solar Energy Inc. (SaCaSol)

Am 15. Juni 2015 verkaufte die ThomasLloyd CTI Asia Holdings Pte Ltd — eine Tochtergesellschaft des
ThomasLloyd SICAV-SIF — Cleantech Infrastructure Fund — ihre 90%-ige Beteiligung an der Betreiberge-
sellschaft San Carlos Solar Energy Inc. (SaCaSol) an die Philippine Investment Alliance for Infrastructure
(PINAI). Im Rahmen dieser Transaktion wurden die ersten bereits ans Netz angeschlossenen 13- bzw. 9-MWp-
Abschnitte (A & B) sowie die im Wesentlichen fertiggestellten 13- bzw. 10-MWp-Abschnitte (C & D) des Grof3-
solarkraftwerks SaCaSol I bei San Carlos City, Negros Occidental, auf den Philippinen verduf3ert.

Wirtschaftliches Ergebnis (in EUR)

Betrag Exit Barrendite Multiple IRR
Projektentwicklungsfinanzierung 2.426.732 3.270.253 843.521 1,35x 119,80%
Baufinanzierung 22.597.096  30.197.445 7.600.349 1,34 x 23,13%
Beteiligung 7.945.466  12.186.852 4.241.386 1,53 x 34,01%
Gesamtinvestition/Finanzierung 32.969.294  45.654.550  12.685.256 1,38 x 27,89%

Negros Island Solar Power Inc. (ISLASOL I & 1II)

Am 14. September 2015 verkaufte die ThomasLloyd CTI Asia Holdings Pte Ltd — eine Tochtergesellschaft des
ThomasLloyd SICAV-SIF — Cleantech Infrastructure Fund — ihre 90%-ige Beteiligung an der Betreibergesell-
schaft Negros Island Solar Power Inc. an die Philippine Investment Alliance for Infrastructure (PINAI). Im
Rahmen dieser Transaktion wurde das 32 MW Solarkraftwerk in La Carlota und das 48 MW Solarkraftwerk
in Manapla, gebaut jeweils in der Provinz Negros Occidential, auf den Philippinen verduBert. Der Bau beider
Kraftwerke ISLASOL I und ISLASOL II — damals noch bezeichnet als SaCaSol II und III — war zum Verkaufs-
zeitpunkt bereits weit fortgeschritten. Seit Frithjahr 2016 befinden sich beide Kraftwerke im kommerziellen
Betrieb.

Wirtschaftliches Ergebnis (in EUR)

Betrag Exit Barrendite Multiple IRR
Beteiligung ISLASOL I 27.117.098  30.459.549 3.342.451 1,12 x 12,26%
Beteiligung ISLASOL IT 7.440.106 8.711.737 1.271.631 1,17 x 15,02%
Gesamtinvestition 34.557.204  39.171.286 4.614.082 1,13 x 12,91%
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Der Kaufer: PINAI

Der Kéufer von SaCaSol, die Philippine Investment Alliance for Infrastructure (PINAI), ist ein geschlossener
Fonds, der u. a. von folgenden institutionellen Investoren gemeinsam gegriindet wurde, um auf dem philippi-
nischen Infrastruktur-Investmentmarkt zu investieren:

» Government Service Insurance System (GSIS), Philippinen

» Algemene Pensioen Groep (APG), Niederlande

* Macquarie Infrastructure Holdings Philippines PTE Ltd., Philippinen
* Asian Development Bank (ADB), Philippinen

Der Fonds wurde nach Kapitalzusagen in Héhe von PHP 26 Milliarden im Juli 2012 (633.605.458 USD)
geschlossen. Der Manager des Fonds ist Macquarie Infrastructure Management (Asia) Pty Limited Singapore
Branch (MIMAL), ein Mitglied der Macquarie Infrastructure and Real Assets (MIRA).

Der ,,Social Impact“

Die durch den Verkauf abgeschlossene Realisierung der ersten Solarkraftwerke setzt Mafistédbe hinsichtlich
energiepolitischer und sozialer Nachhaltigkeit in der Region und ist damit ein Musterfall fiir die vertikale
Integration von Infrastrukturprojekten.

Auf der einen Seite produzieren die Anlagen auf der Insel Negros dringend benétigten, nachhaltig erzeugten
Strom fiir die regionalen Agglomerationszentren, aber auch léndlichen Gebiete. Sie lassen Industrie- und Gewer-
bezentren entstehen, Maschinen in den Fabriken und Werkstétten laufen und tragen damit essentiell zur wirt-
schaftlichen Entwicklung auf Negros bei. Aber sie bringen auch Licht in Schulen und Krankenhiuser, bieten
die Moglichkeit Lebensmittel zu kithlen und zu bewahren, ermdglichen moderne Kommunikation und er6ftnen
damit den Zugang zu Wissen und Bildung.

Andererseits schafft der Bau und der Betrieb der Anlagen Arbeit in einer bislang durch Landwirtschaft geprégten
Region — mit dem potenzierenden Effekt, der aufgrund zusétzlich gewonnener Kaufkraft weitere Arbeitsplétze
in der regionalen Wirtschaft, im Handwerk, im Handel und im Dienstleistungsgewerbe nach sich zieht.

Bei einer ganzheitlichen Nachbetrachtung und Beurteilung der bislang getétigten Investments fallen demzu-
folge auch die zahlreichen Folgeinvestitionen in nachgelagerten Branchen ins Auge. Wenn ein lokaler Zwei-
radhédndler in nur wenigen Monaten 600 Kleinmotorrdder verkauft und dabei ein Umsatzplus von mehreren
Tausend Prozent erzielt, weil neu eingestellte Arbeiter mit diesen ihren Arbeitsplatz auf einer unseren Solarpark-
Baustellen erreichen wollen, wird der gesamtgesellschaftliche Nutzen greifbar. Denn neue Mobilitdt schafft
Moglichkeiten, Arbeit zu finden, Wohlstand auch in entlegene Regionen zu exportieren und dort weitere
Folgeinvestitionen auszuldsen. Fiir ThomasLloyd ein beabsichtigter Nebeneffekt nachhaltiger Investments.
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Somit konnten in den rund zwei Jahren zwischen Projektankauf und Kraftwerksverkauf nicht nur die Ziele der
Investoren von ThomasLloyd erreicht, sondern auch die Lebensumstinde der Menschen vor Ort signifikant
und nachhaltig verbessert werden.

Finanzierungssituation

Zu Beginn des Jahres 2014 erfolgte die Vertragsunterzeichnung eines Mandatsschreibens fiir eine erstrangige
Finanzierungfazilitit zur Refinanzierung des Projektportfolios im Bereich erneuerbarer Energien (Solar- und
Biomasse-Projekte) von ThomasLloyd auf den Philippinen mit der International Finance Corporation (IFC),
einer Gesellschaft der Weltbankgruppe, in Hohe von USD 330 Mio. Nach erfolgreichem Abschluss der Due-
Diligence-Priifung und des Kreditausschuss-Prozesses erfolgte die finale Freigabe fiir die Transaktion seitens
der IFC im vierten Quartal 2014. Nachdem ThomasLloyd im Juni bzw. September 2015 das gesamte Portfolio
an Solar-Projekten verkaufte, wurde die Hohe der Finanzierungfazilitit auf das Portfolio an Biomasse-Pro-
jekten angepasst. Zur Refinanzierung von San Carlos Biopower, South Negros Biopower und North Negros
Biopower stellt die IFC nunmehr USD 161 Mio. zur Verfligung. Die Unterzeichnung des endgiiltigen Kredit-
vertrags, des Pfandvertrags und der Aktienselbstbehaltsvereinbarung erfolgte am 19. August 2016 in Manila.

Lage des Unternehmens

Vermogens- und Ertragslage

Die wesentliche Vermogensposition stellen unverdndert die Anteile an dem ThomasLloyd SICAV-SIF — Clean-
tech Infrastructure Fund mit Anschaffungskosten von EUR 81,77 Mio. dar. Fiir den weiteren Fortgang der
Projekte tétigte die ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH zusétzliche Direktinvestments via der
ThomasLloyd CTI Asia Holdings Pte. Ltd., Singapur, so dass Wertpapiere des Anlage- und Umlaufvermdgens
mit insgesamt EUR 29,53 Mio. (2014: EUR 8,53 Mio.) weitere wesentliche Aktivposition darstellen.

Auf der Passivseite erhohte sich das Kapital der stillen Gesellschafter von EUR 90,44 Mio. auf EUR 122,87 Mio.
Im Geschéftsjahr wurde zudem mit der Emission von Anleihen begonnen. Zum Bilanzstichtag waren EUR
10,05 Mio. gezeichnet und eingezahlt.

Das Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit (d. h. vor Steuern und Teilgewinnabfiihrung) verringerte
sich von EUR 6,61 Mio. in 2014 auf EUR 0,25 Mio. in 2015. Der Jahresiiberschuss verringerte sich um EUR
2.245,59 auf EUR 0,26. Im Dezember 2015 wurden fiir das Projekt South Negros Biopower (,,SNB*) die Be-
teiligungsvertrage und Gesellschaftervereinbarungen (,,Investment & Shareholders Agreement™) und fiir das
Projekt North Negros Biopower (,,NNB*) ein Aktienoptionsvertrag (,,Future Shareholders Agreement*) unter-
zeichnet. Diese gewédhren ThomasLloyd CTI Asia Holdings 90% der wirtschaftlichen Rechte an den Projektge-
sellschaften South Negros Biopower Inc. und North Negros Biopower Inc. Basierend auf der Bewertungsme-
thodik von D&P werden die Beteiligungs-/Finanzierungsgewinne als Differenz zwischen Anschaffungskosten
und Verkehrswert des operativen Kraftwerks bei SNB auf EUR 17,79 Mio. und bei NNB auf mindestens EUR
17.79 Mio. prognostiziert.
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Beide Transaktionen wurden nach handelsrechtlichen Bilanzierungsvorschriften nicht ergebniswirksam bertick-
sichtigt. Unter Beriicksichtigung des Aufwertungspotentials von SNB hétte der Jahrestiberschuss der Gesell-
schaft vor Teilgewinnabfiihrung EUR 7.394.820 betragen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrége, die im Wesentlichen auf VerduBerungsertragen aus der Investitionstétig-
keiten basieren, gingen von EUR 6,65 Mio. in 2014 auf EUR 1,99 Mio. zuriick, da sich die in 2015 erfolgten
VerduBerungen im Portfolio nicht unmittelbar bei der Gesellschaft widerspiegeln.

Wesentlicher Aufwandsposten war die Management Fee, so dass sich sonstige betriebliche Aufwendungen in
Hohe von EUR 2,31 Mio. (2014: EUR 3,32 Mio.) ergeben. Das Finanzergebnis verminderte sich von EUR 3,27
Mio. im Vorjahr auf nunmehr EUR 0,57 Mio.

Finanzlage

Zum Bilanzstichtag sind EUR 1,30 Mio. (2014: EUR 1,84 Mio.) an liquiden Mitteln vorhanden. Der Riickgang
der Finanzmittel ist zunédchst stichtagsbedingt, spiegelt aber iiber einen ldngeren Zeitraum betrachtet auch die
gesteigerte Investitionstitigkeit der ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH wider. Die Liquiditit
der Gesellschaft war zu jedem Zeitpunkt sichergestellt.

Investitionen

Zum 31.12.2015 hielt die Gesellschaft unveréndert Anteile im Wert von EUR 81,77 Mio. am ThomasLloyd
SICAV-SIF — Cleantech Infrastructure Fund. Im Berichtsjahr wurde die Hohe der Direktinvestments um EUR
21,0 Mio. auf insgesamt EUR 29,53 Mio. erhoht.

Gesamtaussage

Der Geschiftsverlauf der ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH entspricht — unter Beriicksichti-
gung der oben genannten Planungsabweichungen — den Erwartungen und steht weiterhin im Einklang mit der
mittelfristigen Planung.

Personal

Die ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH beschéftigte im Berichtszeitraum keine Mitarbeiter.

Nachtragsbericht

Am 06. April 2016 wurde auf den Philippinen der Grundstein fiir South Negros BioPower, ein Biomassekraft-
werk mit einer Leistung von 25 Megawatt (MW), gelegt. Das im Stiden der Insel Negros gelegene Projekt ist
das zweite Kraftwerk, das plangemil3 ab Ende 2017 regenerativen Strom aus Ernteabféllen der lokalen Land-
wirtschaft fiir rund 265.000 Menschen erzeugen wird.
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Nach der Inbetriebnahme wird South Negros BioPower zudem iiber 3.000 neue, dauerhafte Arbeitspléitze im
Kraftwerk und in der lokalen Landwirtschaft schaffen und pro Jahr 85.498 Tonnen Kohlendioxid (CO,) ein-
sparen.

Der erste Spatenstich bei South Negros BioPower unterstreicht einmal mehr die nachhaltige Expansionsstrategie
ThomasLloyd-Gruppe. Zugleich wird mit dem weiteren Ausbau der Biomasse-Investitionen die technologische
Diversifikation des asiatischen Infrastrukturportfolios vorangetrieben.

Am gleichen Tag wurden die beiden Solarkraftwerke ISLASOL I und II (vormals San Carlos Solar Energy I1
und III) offiziell in Betrieb genommen. Beide Objekte sind Bestandteile des von ThomasLloyd finanzierten,
realisierten und im Jahr 2015 an die Philippine Investment Alliance for Infrastructure (PINAI) verkauften Port-
folios von Solarkraftwerken mit einer Gesamtleistung von insgesamt 125 MW, das nahezu 300.000 Menschen
mit nachhaltig erzeugtem Solarstrom beliefert.

An den drei Zeremonien nahmen neben einer gro3en Delegation européischer Finanzexperten und Kapitalgeber
eine Vielzahl hochrangiger asiatischer Politik-, Wirtschafts- und Medienvertreter, aber auch Reprisentanten
von Projektpartnern sowie institutionellen Investoren teil.

Nach Ende des Geschiftsjahres zum 31. Dezember 2015 haben sich dariiber hinaus keine weiteren Vorgénge
ergeben, die wesentliche Auswirkungen auf die Vermogens- Finanz- und Ertragslage haben und von besonderer
Bedeutung sind.

Chancen- und Risikobericht

Risiken der kiinftigen Entwicklung

Die Entwicklung der ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH héngt mafgeblich vom Erfolg der
eingegangenen Investitionen ab. Dabei spielt neben dem Akquisitionserfolg bei Neuprojekten nach deren Rea-
lisierung der Betrieb der Projekte und/oder der Verkauf der Projekte eine wesentliche Rolle.

Risiken ergeben sich daneben durch die weltwirtschaftliche Entwicklung. Neben der Konjunktur haben auch
weltpolitische Ereignisse und die Entwicklungen an den internationalen Finanzmairkten starke Auswirkungen
auf einzelne Regionen. Dies kann in besonderem Mal3e fiir Schwellenlédnder gelten.

Ein wichtiger Risikobereich in Schwellenldndern betrifft die politische, wirtschaftliche und rechtliche Stabilitit.
Hier sind einerseits sorgfiltige Analysen der gegebenen Situation erforderlich. Andererseits ist es notwendig,
durch regionale Diversifikation das Gesamtrisiko zu minimieren.
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Durch eine systematische Analyse im Vorfeld der einzugehenden Investitionen, einen regelmafBigen Informati-
onsfluss tiber die aktuellen Entwicklungen und ein engmaschiges Projektcontrolling wird — neben der Risiko-
begrenzung durch Diversifikation der Projekte — ein stabiler Wachstumspfad angestrebt.

Die Liquiditit war zu jedem Zeitpunkt durch das Cash-Management der ThomasLloyd Cleantech Infrastructure
Fund GmbH sichergestellt. Momentan sind wesentliche Zins- und Wahrungsrisiken nicht erkennbar. Die finan-
zielle Situation ist geordnet.

Risiken, die sich aus steuerlichen, wettbewerbs-, patent-, kartell- und umweltrechtlichen Regelungen und
Gesetzen ergeben konnten, wird durch die frithzeitige Einbindung externer Experten begegnet. Momentan sind
wesentliche Risiken dieser Art nicht erkennbar.

Fiir Schadens- und Haftungsrisiken bestehen entsprechende Versicherungen, die die finanziellen Auswirkungen
auf Liquiditét, Finanzlage und Ertragssituation begrenzen.

Konkrete, den Fortbestand des Unternehmens gefahrdende Risiken und Belastungen sind derzeit nicht erkennbar.

Chancen der kiinftigen Entwicklung

Chancen fiir die ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH ergeben sich vor allem aus den geschil-
derten langfristigen Trends, die zeigen, dass der Energiebedarf vor allem in den Schwellenldndern Asiens
weiter erheblich wachst. Mithin ist zu erwarten, dass die Abgabepreise fiir den erzeugten Strom weiter steigen
werden, was die laufende Rentabilitét der bestehenden und geplanten Anlagen zusétzlich steigern konnte.

Dariiber hinaus verbessern diese mittel- und langfristigen Rahmenbedingungen die Marktchancen im Hin-
blick auf die beabsichtigte VerduBerung der fertiggestellten Kraftwerksanlagen.

Insgesamt wird die ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH aus dem Vorsprung an Wissen und
Erfahrung in asiatischen Schwellenlédndern deutlich profitieren, die ihr ein nachhaltiges Alleinstellungsmerk-
mal auf diesem Markt verschaffen.

Dartiber hinaus ist zu erwarten, dass die Nachfrage von Investoren aus entwickelten Léandern nach attraktiven

Sachwertanlagen weiter steigen wird, da angesichts der Situation an den Geld- und Kapitalmérkten rentable
Finanzanlagen mit einem attraktiven Rendite-/Risikoprofil immer schwieriger zu finden sind.
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Insgesamt ist das Wachstumspotenzial von Infrastrukturinvestitionen gerade in Schwellenlandern ungebrochen
und nimmt weiterhin zu. Die mittel- und langfristig erzielbaren Renditen sind deutlich héher zu veranschlagen
als bei vergleichbaren Investments in hoher entwickelten Volkswirtschaften.

Deshalb bestehen auch positive Aussichten flir den mittel- und langfristigen Geschaftsverlauf.

Prognosebericht

Aufgrund der Geschéftsentwicklung in den ersten acht Monaten des neuen Jahres bestétigt sich unsere Ein-
schédtzung im Hinblick auf eine planméBige weitere Entwicklung der ThomasLloyd Cleantech Infrastructure
Fund GmbH. Zusitzliche Effekte konnen aus dem Konjunkturverlauf und der Entwicklung der Weltwirt-
schaft kommen. Derzeit wird eine weitere nachhaltige Steigerung des weltweiten Potenzials fiir Infrastruk-
turinvestitionen, insbesondere in Schwellenlandern, erwartet. Fiir das Geschéaftsjahr 2016 rechnen wir daher
insbesondere durch die anteilige Realisierung der zukiinftigen Beteiligungs-/Finanzierungsgewinne derzeit
mit héheren Ertragen, so dass wir ein Ergebnis der ordentlichen Geschiftstdtigkeit tiber Vorjahresniveau
erwarten.

Frankfurt am Main, August 2016

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH
Frankfurt am Main
Geschiftsfilhrung

T. U. Michael Sieg
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH, Frankfurt am Main

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang sowie
Kapitalflussrechnung - unter Einbeziehung der Buchfihrung und den Lagebericht der ThomasLloyd
Cleantech Infrastructure Fund GmbH, Frankfurt am Main, fiir das Geschéftsjahr vom 01.01.2015 bis
31.12.2015 geprift. Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Priifung eine
Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchflihrung und Uber den Lagebe-
richt abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
satze ordnungsmaBiger Buchflihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und Gber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler
berlcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise flir die Angaben in Buchflhrung, Jahresabschluss und
Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurtei-
lung der angewandten Bilanzierungsgrundséatze und der wesentlichen Einschatzung der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurtei-
lung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuihrt.

Seite 1
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ord-
nungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahres-
abschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die
Chancen und und Risiken der zukUnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir daraufhin, dass die Investmentanteile an dem
ThomasLloyd SICAV-SIF CTIF zu Anschaffungskosten in Hohe von T€ 81.766 bewertet sind. Der
Teilfonds ThomasLloyd SICAV-SIF CTIF selbst hat aufgrund der geénderten rechtlichen Rahmen-
bedingungen in Luxemburg eine Net-Asset-Value-Bewertung durchfiihren lassen, die zum Bilanz-
stichtag zu einem niedrigeren Wertansatz gelangt. Da sich aber die Wertdifferenz zwischen den
Methodiken der Bewertung zu Anschaffungskosten und mit dem Net-Asset-Value prognosegemaB
bis zum Marz 2017 angleichen wird, besteht nach Auffassung der Geschéftsfiihrung keine Erfor-
dernis fUr eine auBerplanméaBige Abschreibung aufgrund einer voraussichtlich dauerhaften Wert-
minderung. Nach unserer Auffassung sind keine Anhaltspunkte erkennbar, die dieser Einschatzung
entgegenstehen.”

Stuttgart, 22.08.2016
tz/ec/km/th-gk/05085/6

PKF WULF & PARTNER

Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

WIRTSCHAFTS-

PRUFUNGS-
GESELLSCHAFT .
o

Ralph Setzer
Wirtschaftsprifer

Bei Veroffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses und/oder des Lageberichts in einer
von der bestatigten Fassung abweichenden Form bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme,
sofern hierbei unser Bestatigungsvermerk zitiert oder auf unsere Priifung hingewiesen wird; auf
§ 328 HGB wird verwiesen.
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