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DULEZITE INFORMACE

Toto nabidkové memorandum (,,Nabidkové memorandum®) obsahuje informace tykajici se spolecnosti
ThomasLloyd SICAV (,,Fond®), kterdA ma opravnéni podle casti I Zakona ze dne 17. prosince 2010. Toto
opravnéni vSak neznamend udéleni souhlasu jakéhokoli lucemburského uradu s obsahem tohoto Nabidkového
memoranda nebo s portfoliem aktiv v drzeni Fondu. Jakékoli prohlaSeni o opaku je neopravnéné a nezakonné.

Za informace obsazené v Nabidkovém memorandu nese odpovédnost Piedstavenstvo. Podle nejlepsiho védomi
a svédomi Predstavenstva (které vynalozilo pfiméfenou péci s cilem zajistit, aby tomu tak bylo) jsou informace
obsazené v Nabidkovém memorandu k pfislusnému datu v souladu se skutecnosti a nevynechavaji nic, co by
pravdépodobné mélo vliv na vyznam téchto informaci. Pfedstavenstvo tedy piebira veskerou odpovédnost.

Mate-li jakékoli pochybnosti ohledné obsahu Nabidkového memoranda, obrat'te se prosim na vaseho
maklére, vedouciho vasi banky, pravnika, i¢etniho nebo jiného finanéniho poradce.

Posledni vyro¢ni a pololetni zpravy Fondu budou po zvetejnéni k dispozici v sidle Fondu a Spravce AIF a na
vyzadani budou zaslany Investorim. Tyto zpravy se povazuji za soucast Nabidkového memoranda.

Prohlaseni u¢inéna v Nabidkovém memorandu vychazeji z platnych a ucinnych pravnich ptedpisii a soucasné
praxe v Lucembursku a podléhaji jejich zménam.

Z4dné osoba neni opravnéna k poskytovani jinych informaci &i prohlaseni v souvislosti s nabizenim Akcii, nez
jsou informace a prohlaseni obsazené v tomto Nabidkovém memorandu a vySe uvedenych zpravach; pokud
budou takové jiné informace poskytnuty a prohldSeni ucinéna, nikdo by je nemél povazovat za spolehlivé
informace a prohlaseni schvalené Fondem. Doruceni tohoto Nabidkového memoranda (véetné piipadnych zprav
nebo bez nich) ani emise Akcii za zddnych okolnosti nezarucuje, ze zalezitosti Fondu se od data vydani tohoto
Nabidkového memoranda nezménily.

Distribuce tohoto Nabidkového memoranda a nabizeni Akcii mohou byt v nékterych jurisdikcich omezeny,
zejména na zakladé omezeni prodeje podle Smérnice o spravcich alternativnich investicnich fondt a platnych
mistnich zakonii a pfedpist. Fond z4dd vSechny osoby, do jejichz rukou se toto Nabidkové memorandum
dostane, aby se o piipadnych takovych omezenich informovaly a tato omezeni dodrzovaly. Toto Nabidkové
memorandum nepiedstavuje nabidku ani vyzvu pro nikoho v z4dné jurisdikci, kde je takova nabidka nebo vyzva
zakazana, ani pro zadnou osobu, které je nezakonné takovou nabidku ¢i vyzvu ucinit.

Predstavenstvo muize dle svého uvazeni rozhodnout, ze bude koétovat jednu nebo vice konkrétnich Tiid na
jakékoli burze cennych papir nebo v mnohostranném obchodnim systému (,MOS®), neni k tomu vSak
povinno. Investofi jsou informovani, ze (i) kotovani jakékoli Tiidy neznamena, ze se pro Akcie vyvine
sekundarni trh, a ze (ii) Predstavenstvo mlze dle svého uvazeni kdykoli rozhodnout o preruseni kotovani této
Ttidy nebo Ttid.

USA: Akcie nejsou a nebudou registrovany podle amerického zakona o cennych papirech z roku 1933 (United
States Securities Act of 1933), ve znéni pozd¢€jSich ptedpist (,,Zakon z roku 1933), a Fond neni a nebude
registrovan podle amerického zakona o investi¢nich spole¢nostech z roku 1940 (United States Investment
Company Act of 1940), ve znéni pozd¢jsich ptedpist (,,Zakon z roku 1940°), a podle zadného zakona USA
nebude povolen jeho prodej. Pokud to Piedstavenstvo dle svého uvazeni neschvali, Akcie nesmi byt pfimo ¢i
nepfimo nabizeny, prodavany, pfevadény ani dorucovany v USA, jejich teritoriich a drzavach, ani nesmi byt
pfimo ¢i nepiimo emitovany ve prospéch osob z USA (jak jsou definovany v Nafizeni S podle Zékona z roku
1933) a podobnych kategorii (jak jsou popsany v americkém zakon¢ ,,HIRE* ze dne 18. biezna 2010 a v ramci
FATCA) (spole¢né dale jen ,,Osoba z USA* ¢i ,,Osoby z USA). Stanovy stanovi, ze Pfedstavenstvo muze
odkoupit Akcie v drzeni Osoby z USA s cilem zajistit dodrzeni ptislusnych zakoni a dalSich pozadavki, které
jsou zde popsany (i v pfipad¢, ze byly takové Akcie koupeny na burze cennych papirti nebo v MOS). Pokud to
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Predstavenstvo povoli, kazdy nabyvatel Akcii, ktery je Osobou z USA, musi byt ,.kvalifikovanym kupujicim®,
jak je tento pojem definovan v Zakoné z roku 1940 a v pravidlech vyhlaSenych podle tohoto Zakona, a
»akreditovanym investorem®, jak je tento pojem definovan v Natizeni D podle Zakona z roku 1933.

Fond nebude védomé nabizet ani prodavat Akcie zddnému Investorovi, v jehoz piipad¢ by takova nabidka ¢i
prodej byly nezakonné, nebo pokud by takova nabidka ¢i prodej mély za nasledek povinnost Fondu k dani nebo
jinou penézitou nevyhodu, které by jinak nevznikly, nebo pokud by takova nabidka ¢i prodej mély za nésledek
povinnost Fondu zaregistrovat se podle Zékona z roku 1940. Akcie nesmi byt v drzeni Zadné osoby v rozporu se
zédkonem nebo s pozadavky jakékoli zemé Ci statniho organu, véetn€, ale nikoli vylu¢né, devizovych piedpist.
Kazdy Investor musi prohlasit a Fondu se zarucit, ze je mimo jiné schopen ziskat Akcie, aniz by porusil platné
zédkony. Stanovy udé€luji Predstavenstvu pravomoc povinn€ vykoupit jakékoli Akcie piimo nebo
zprostfedkované drzené v rozporu s t€émito zdkazy, a to i v pfipadé, Ze tyto Akcie byly koupeny na burze
cennych papiri nebo v MOS, vcetné Akcii drzenych Zakézanou osobou (jak je definovana nize).

Toto Nabidkové memorandum muize byt pielozeno do jinych jazykt. V piipadé jakéhokoli rozporu nebo
nejasnosti ve vztahu k vyznamu néjakého slova nebo fraze v ramci prekladu ma prednost anglicky text v
rozsahu povoleném platnymi zakony a piedpisy, a vSechny spory tykajici se podminek tohoto dokumentu se fidi
a budou vykladany v souladu se zakony Lucemburska.

Kazdy Investor si musi byt védom, Ze Upis nebo ziskani jedné nebo vice Akcii s sebou nese kompletni a
automatické dodrzovani (i) obsahu Nabidkového memoranda a (ii) skutecnosti, ze kazdy dodatek Nabidkového
memoranda pfijaty na zékladé ptijatelného a platné realizovaného postupu popsaného v ¢lanku 14. Zména
Dokumentti Fondu bude zavazovat vSechny Akcionafe a bude se mit za to, Ze jej vSichni Akcionafi schvalili.

Informace, které je Spravce AIF nebo Fond povinen (i) poskytnout Investoriim pted tim, nez uskute¢ni investici
do Fondu, vcetné, ale nikoli vyluéné, podstatnych zmén Fondu a aktualizaci zdsadnich prvkil tohoto
Nabidkového memoranda, nebo (ii) sdélovat (pravidelné nebo v pravidelnych intervalech) Investorim (tyto
informace podle bodu (i) a (ii) se dale nazyvaji ,,Povinné informace*), budou platné poskytnuty nebo sdéleny
Investorim prostiednictvim pravné pfijatelnych formati informaci uvedenych ve Stanovach (,,Formaty
informaci‘).

Pfipominame Investortim, ze n€¢které Formaty informaci (dale jen ,,Elektronické formaty informaci®) vyzaduji
pristup k internetu a/nebo k systému zasilani elektronickych zprav, a ze tim, Ze investuji nebo zprostredkuji
investici do Fondu, Investofi berou na védomi mozné pouziti Elektronickych forméati informaci a potvrzuji, ze
maji pfistup k internetu a k systému zasilani elektronickych zprav, jehoz prostiednictvim maji pfistup k
Povinnym informacim poskytnutym v Elektronickém formatu informaci.

Toto Nabidkové memorandum v zasad¢ uvadi konkrétni ptislusné Formaty informaci, jejichz prostfednictvim
ma Investor pfistup k Povinnym informacim, které v tomto Nabidkovém memorandu nejsou pfistupné nebo
sdeélené. Kdyby tomu tak nebylo, Investofi berou na védomi, Ze pfislusny Format informaci je uveden ve
Stanovach nebo bude sdélen v sidle Spravce AIF. Zadny Investor neni opravnén se odvolavat na nedostupnost
Povinnych informaci, pokud jsou tyto Povinné informace obsazeny v tomto Nabidkovém memorandu nebo ve
Stanovach, nebo pokud byly sd€leny prostfednictvim pfislusného Formatu informaci dostupného v sidle
Spravce AIF, véetn€ informaci o Akciich drzenych Zakazanou osobou (jak je definovana nize).

Investice do Fondu by méla byt povaZovana za dlouhodobou investici. Neexistuje Zadna zaruka, Ze
investi¢ni cil Fondu bude dosaZen.

Je tieba vénovat pozornost rizikovym faktorim uvedenym v ¢lanku 11. ,Rizikové faktory a otazky ke
zvaZeni pied uskute¢nénim investice®.
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Investice Fondu navic podléhaji vykyvim trhu a rizikim spojenym se vSemi takovymi investicemi, a
nelze zarucit, Ze dojde k jejich zhodnoceni. Politikou Fondu je udrZovat diverzifikované portfolio investic
s cilem minimalizovat riziko.

Investori by se méli informovat (a) o moZnych danovych dopadech, (b) o zakonnych pozadavcich a (c¢) o
pripadnych devizovych omezenich ¢i poZadavcich na devizovou kontrolu, s nimiZ se mohou setkat podle
pravnich predpisi zemi svého ob¢anstvi, sidla nebo bydlisté, a které se mohou vztahovat na tpis, nakup,
drzbu a prodej Akcii ve Fondu.
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DEFINICE POJMU

Pojmy s velkym pismenem maji v Nabidkovém memorandu nize uvedeny vyznam.

»2Administrativni agent“ znamend lucemburskou pobocku CACEIS Bank jednajici v pisobnosti hlavniho
administrativniho agenta, registratora a pfevodniho zmocnénce, nebo jiny subjekt, ktery mtze byt nasledné do
této funkce jmenovan.

»Akeie® znamena kusovou akcii na jméno v ramci kapitdlu Fondu, ktera je emitovana v konkrétni Tiidé a
Podfondu.

21

»~AKeiondr* je osoba registrovana jako drzitel Akcii v rejstiiku akcionartt Fondu.

~Akumulaéni tFida“ znamena jakoukoli tfidu Akcii, jak urcuje Zvlastni ¢ast pro prislusny Podfond, kde nebude
rozdélovan zadny zisk.

»Alternativni investi¢éni fond“ nebo ,,AIF“ znamend alternativni investi¢ni fond (fonds d'investissement
alternatif) ve smyslu Zakona ze dne 12. cervence 2013.

~Americky dolar“ nebo ,,USD“ je americky dolar, zdkonna ména Spojenych statli americkych (déale jen
»USA®).

,»AUD® znamena australsky dolar, oficialni ménu Australie.

»Auditor znamena spolecnost Deloitte Audit S.a r.l., se sidlem 560, Rue de Neudorf, L-2220 Lucemburk,
Velkovévodstvi lucemburské, jednajici v plsobnosti auditora Fondu a kvalifikovanou jako nezavisly auditor
(réviseur d’entreprises agréé), nebo jiny subjekt, ktery miize byt ndsledné jmenovan do této funkce.

,,Bod‘ znamena bod Stanov.
,»Cilové sektory“ maji vyznam uvedeny pro ptisluSny Podfond ve Zvlastni Casti.

»CSSF* je lucembursky organ dohledu pro finanéni sektor (Commission de Surveillance du Secteur Financier)
nebo jakykoli jeho néstupnicky organ.

,CZK* znamena &eskou korunu, oficidlni mé&nu Ceské republiky.
,»Clanek® znamena ¢lanek obecné ¢asti tohoto Nabidkového memoranda, neni-li uvedeno jinak.

»Dcefina spolecnost™ je jakakoli spolecnost, partnerstvi nebo subjekt,
(a) ktery je ovladan Fondem nebo Podfondem; nebo

(b) v némz Fond (nebo jeho Podfondy) ptimo ¢i neptimo drzi vice nez 50% podil na akciovém kapitalu; a

ktery v kazdém piipad¢€ splituje nasledujici podminky:

(i) tato spole¢nost, partnerstvi nebo subjekt nema zadnou jinou hlavni ¢innost kromé pfimého ¢i nepfimého
drzeni investic, které splituji podminky téchto investic podle Investi¢niho cile a Investi¢ni politiky Fondu a
pfislusného Podfondu ¢i Podfondu; a

(i1) v rozsahu pozadovaném platnymi Gcetnimi pravidly a pfedpisy je tato dcefina spolecnost konsolidovana v
fadné ucetni zavérce Fondu;
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ma se za to, ze jakékoli z vySe uvedenych domacich nebo zahrani¢nich spolecnosti, partnerstvi a subjektil jsou
»ovladany* Fondem nebo jeho Podfondem (Podfondy), pokud (i) Fond nebo jeho Podfond(y) maji celkem
piimo ¢i neptimo ve svém drzeni vice nez 50 % hlasovacich prav v takovém subjektu nebo ovladaji vice nez
50 % hlasovacich prav na zakladé dohody s ostatnimi akciondfi, nebo pokud (ii) jsou majoritni vedouci
pracovnici nebo ¢lenové predstavenstva takového subjektu Cleny Predstavenstva, s vyjimkou piipadd, kdy to
neni schiidné z danovych ¢i regulacnich divodi, nebo pokud (iii) Fond nebo jeho Podfond(y) maji pravo
jmenovat ¢i odvolat vétSinu ¢lent fidiciho organu takového subjektu. Pro vylouceni pochybnosti pojem Dcefina
spole¢nost zahrnuje vSechny dcefiné spolecnosti, v nichz matetska spolecnost vlastni 100 %.

»Den ocenéni“ je posledni Pracovni den kazdého kalendainiho meésice a/nebo jakykoli jiny Pracovni den, jak
stanovi Piedstavenstvo s ohledem na kazdou Ttidu pro ucely vypoctu hodnoty NAV na Akcii.

,Depozitar* je lucemburskd pobocka CACEIS Bank jednajici prostfednictvim této lucemburské pobocky nebo
jina banka ¢i tivérova instituce ve smyslu lucemburského zakona ze dne 5. dubna 1993 o finan¢nim sektoru, ve
znéni pozdéjsich predpist, kterda mize byt nasledn€ jmenovana depozitafem Fondu.

»Doba odkladu“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.3.4 Zvlastni ¢asti.
»2Dokumenty Fondu“ znamenaji Nabidkové memorandum a Stanovy.

»Duvod k odvolani Investi¢niho poradce” - ve vztahu k Investiénimu poradci se timto Divodem rozumi (i)
podvod, umysiné pochybeni, zly tmysl, bezohledné nedodrzeni povinnosti a zavazki vaci Fondu nebo
nedbalost, jak stanovi soud prvniho stupné v pfislusné jurisdikci, pfi¢emz toto jednani ma vyznamny negativni
vliv na Fond nebo Podfond, nebo zavazné a pietrvavajici poruseni Stanov, které ma vyznamny negativni vliv na
Fond, Podfond nebo na Akcionafe, nebo poruseni lucemburskych pravnich piedpisii, véetné, ale nikoli vyluéné,
Zakona ze dne 17. prosince 2010 a Zakona ze dne 12. ervence 2013, nebo (ii) upadek, nucend sprava nebo
konkurs, v kazdém jednotlivém ptipadé€ podle postupu uvedeného v ¢lanku 1.10.2.

»EHP“ znamena Evropsky hospodaisky prostor.
»EU“ znamena Evropskou unii.

»EUR" nebo ,,euro znamena zakonnou ménu ¢lenskych statti Evropské unie, které ptijaly jednotnou ménu v
souladu se Smlouvou o fungovani Evropské unie, v platném znéni.

»Externi odhadce” je jakykoli subjekt jmenovany Spravcem AIF v souladu s § 17 odst. 4 pism. a) Zakona ze
dne 12. ¢ervence 2013 pro ucely fadného a nezéavislého ocenéni urcitych aktiv Fondu nebo jakékoli jeho Dcetiné
spole¢nosti.

»~FATCA®“ znamena americky danovy zakon Foreign Account Tax Compliance Act, soucast zakona o
motivacnich opatfenich pro zvyseni zaméstnanosti z roku 2010 (2010 Hiring Incentives to Restore Employment
Act), ktery byl v USA pfijat v roce 2010.

»Finanéni rok“ znamena finan¢ni rok Fondu, jak je definovan v ¢lanku 8.1.

»Fond“ znamend ThomasLloyd SICAV, lucemburskou vefejnou akciovou spolecnost (société anonyme)
napliiujici znaky investi¢ni spolecnosti s proménnym zékladnim kapitdlem (société d'investissement a capital
variable), zaloZzenou podle ustanoveni casti Il Zakona ze dne 17. prosince 2010, zapsanou v Obchodnim
rejstiiku pod ¢islem B 190155, se sidlem 5, Allée Scheffer, L-2520 Lucemburk, Velkovévodstvi lucemburské.
Pokud to kontext vyzaduje, tento pojem zahrnuje Dcefiné spolecnosti.

,»GBP*“ znamena britskou libru, oficidlni ménu Spojeného kralovstvi (dale jen ,,UK*).
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»HKD* znamena hongkongsky dolar, oficidlni ménu Hongkongu.

,,CHF* znamen4 §vycarsky frank, oficialni ménu Svycarska a Lichtenstejnska.

»~IFRS“ znamena Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi (International Financial Reporting Standards)
pfijaté ve znéni Natizeni (ES) 1606/2002 ze dne 19. Cervence 2002 o uplatiiovani mezinarodnich ucetnich

standardi.

LInstitucionalni investor® je institucionalni investor, jak je tento pojem vyklddan CSSF v kontextu § 174
Zakona ze dne 17. prosince 2010 ve vztahu k subjektiim kolektivniho investovani.

LInvestice* maji vyznam uvedeny ve Zvlastni casti.

LInvestiéni cil“ je investi¢ni cil Fondu a Podfondi, jak stanovi Pfedstavenstvo a jak je uvedeno v ¢lanku 1.1.2 a
ve Zvlastni ¢asti pro kazdy Podfond.

LInvestiéni obdobi*“ znamena investi¢ni obdobi Podfondu, béhem kterého mohou byt uskute¢niovany investice
daného Podfondu, jak mize byt stanoveno v piislusné Zvlastni casti.

LInvestiéni omezeni* jsou investi¢ni omezeni vztahujici se na Fond a Podfondy, jak stanovi Pfedstavenstvo a
jak je uvedeno v ¢lanku 1.1.5 a ve Zvlastni ¢asti pro kazdy Podfond.

LInvestiéni politika“ je investicni politika Fondu a Podfondd, jak stanovi Piedstavenstvo a jak je uvedeno v
¢lanku 1.1.3 a ve Zvlastni ¢asti pro kazdy Podfond.

,Investi¢ni poradce* je spole¢nost ThomasLloyd Global Asset Management (Schweiz) AG, spole¢nost vznikla
a existujici podle pravniho tadu Svycarska, se sidlem Talstrasse 80, 8001 Curych, Svycarsko, a zapsana v
obchodnim rejstiiku Svycarského kantonu Curych (Handelsregister des Kantons Ziirich) pod cislem CHE-
113.069.119, jmenovana v souladu s Nabidkovym memorandem a Smlouvou s Investi¢nim poradcem, nebo jina

Osoba jmenovana investi¢énim poradcem Podfondi v souladu s Nabidkovym memorandem.

Linvestiéni vybor® znamena vybor zfizeny Spravcem AIF v souvislosti s Podfondem k tomu, aby provadél
revize a Cinil rozhodnuti ohledné investic a naopak odprodeje majetku.

»Investor® nebo ,,investor* je potencialni investor Fondu.
»JPY* znamena japonsky jen, oficidlni ménu Japonska.

,Mémorial“ znamena Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, uredni veéstnik Velkovévodstvi
lucemburského.

,»MOS* je mnohostranny systém obchodovani.
»Nabidkové memorandum* je diivérné nabidkové memorandum Fondu, ve znéni pozdéjSich zmeén a dodatk.

,NAV“ nebo ,,Cista hodnota aktiv® znamena &istou hodnotu aktiv, uréenou v souladu s ustanovenimi ¢lanku 6
Nabidkového memoranda a Bodu 23 Stanov.

»~-Némecky zikon o Kkapitilovych investicich® znamend némecky zakon o kapitadlovych investicich
(Kapitalanlagegesetzbuch), ve znéni pozdéjsich predpisi.

»INova tFida“ mé vyznam uvedeny v ¢lanku 1.4.2 Zvlastni ¢asti.
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»INZD*“ znamena novozélandsky dolar, oficidlni ménu Nového Zélandu.

»Obecna ¢ast znamend obecnou ¢ast tohoto Nabidkového memoranda, obsahujici ustanoveni vztahujici se na
vSechny Podfondy, neni-li pro jeden nebo vice Podfondt ve Zvlastni ¢asti vyslovné stanoveno jinak.

,»Obchodni rejstiik znamena Registre de Commerce et des Sociétés, lucembursky obchodni rejstiik.
,»Odména poradce* znamena odmeénu placenou Investi¢nimu poradci v rdmci Poplatku za spravu.
,»Odskodnéna strana“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5 Nabidkového memoranda.

»Organiza¢ni naklady“ znamenaji organiza¢ni naklady, jak jsou déle popsany ve Zvlastni Casti pro piislusny
Podfond.

»Osoba z USA“ mé vyznam uvedeny v ¢lanku ,,Dtlezité informace®.

»Osoba“ je jakakoli fyzickd osoba, obchodni spolecnost, spolecnost s ruenim omezenym, trust, partnerstvi,
majetkova podstata, komanditni spole¢nost, volné sdruzeni osob nebo jina pravnicka osoba.

»Pocateni upisovaci cena“ znamena cenu, za kterou jsou Akcie kazdé Ttidy nabizeny k upisu béhem Prvniho
obdobi nebo b&€hem jakéhokoli nésledného prvniho nabidkového obdobi, jak stanovi Predstavenstvo a jak je

dale popséano ve Zvlastni ¢asti pro ptisluSny Podfond.

»Podfond“ znamend konkrétni portfolio aktiv a pasiv v ramci Fondu, které ma svou hodnotu NAV a je
pfedstaveno jednou Ttidou nebo vice samostatnymi Tfidami.

»Poplatek za spravu‘ je poplatek za spravu placeny Spravci AIF za jeho sluzby Fondu a Podfondam, jak je pro
konkrétni Fond uvedeno ve Zvlastni ¢asti.

»Poradni vybor® je poradni vybor ve vztahu k Podfondu (existuje-li), ktery je ziizen Pfedstavenstvem a slozen
pievazné ze zastupcii Akcionait, jak je dale popsano v ¢lanku 1.11.2.

»Pracovni den“ je den, kdy jsou v Lucembursku po cely bézny pracovni den otevieny banky pro vetejnost (s
vyjimkou sobot, nedéli a statnich svatka).

»Prvni obdobi“ znamena prvni tfi (3) mésice po zfizeni Podfondu nebo jakékoli krat§i obdobi urcené
Predstavenstvem dle jeho uvazeni.

»Prvni tfida“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.4.2 Zvlastni ¢asti.
,Predstavenstvo znamena predstavenstvo Fondu.
»Pfreména“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.1 Obecné ¢asti.

,Referenéni ména“ znamena ménu Cisté hodnoty aktiv kazdého Podfondu nebo Tfidy, jak je uvedeno pro
kazdy Podfond v piislusné Zvlastni ¢asti.

»~RESA“ znamend Recueil Electronique des Sociétés et Associations, coz je digitdlni ufedni véstnik v
Lucembursku od 1. ¢ervna 2016.

, RMB* znamena renminbi, oficidlni ménu Cinské lidové republiky.
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»SGD* znamena singapursky dolar, oficidlni ménu Singapuru.

»Smérnice IPEV* znamenaji specificky mezindrodni oceniovaci standard pro oblast private equity a venture
kapitalu tykajici se soucasnych osvédCenych postupti pii ocenovani soukromych kapitdlovych investic,
v revidovaném znéni z prosince 2015 a ve znéni pozd&jsich zmen.

»Smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich fondd“ je Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU ze dne 8. cervna 2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fondli a o0 zméné smérnic 2003/41/ES
a 2009/65/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010, ve znéni pozdéjsich predpist.

»omlouva s Administrativnim agentem“ znamend smlouvu uzavienou mezi Fondem a Administrativnim
agentem, uznanou Spravcem AIF, na zadkladé které je Administrativni agent jmenovan hlavnim
administrativnim agentem, registratorem a pievodnim zmocnéncem Fondu.

»Smlouva s Depozitafem* znamena trojstrannou smlouvu s Depozitdfem uzavienou mezi Fondem, Spravcem
AIF a Depozitafem, na zékladé které je Depozitaf jmenovan depozitdifem a zprostiedkovatelem plateb Fondu v
souladu s ustanovenimi casti II Zadkona ze dne 17. prosince 2010 a s ustanovenimi Zakona ze dne 12. ¢ervence
2013.

»Smlouva s Investiénim poradcem® znamend smlouvu uzavienou mezi Investicnim poradcem, Fondem a
Spravcem AIF, na zaklad¢€ které Investi¢ni poradce poskytuje Podfondiim poradenské sluzby.

»Smlouva se Spravcem AIF“ je smlouva uzaviena mezi Fondem a Spravcem alternativniho investi¢niho fondu,
v platném znéni, na zdkladé které Fond jmenoval Spravce AIF, aby jednal jako spravce alternativniho
investicniho fondu ve vztahu k Fondu v souladu s ustanovenimi Zakona ze dne 12. Cervence 2013, a aby
vykonaval urcité funkce tykajici se fizeni a spravy, vcetné spravy portfolia a fizeni rizik.

»Spravce alternativniho investicniho fondu“ nebo ,Spravce AIF“ je spole¢nost MDO Management
Company S.A., akciova spolecnost (société anonyme), vznikld dne 23. tijna 2003 na dobu neurcitou podle
pravniho fadu Velkovévodstvi lucemburského, zapsana v obchodnim rejstiiku pod ¢islem B 96744, se sidlem
19, rue de Bitbourg, L-1273 Lucemburk, Velkovévodstvi lucemburské, schvalend a kontrolovana ze strany
CSSF, kvalifikovand jako spravce alternativniho investiéniho fondu (gestionnaire de fonds d'investissement
alternatif) ve smyslu Zékona ze dne 12. Cervence 2013 a jednajici v této ptsobnosti pro Fond, nebo jiny subjekt
ve smyslu Zakona ze dne 12. Cervence 2013, ktery muze byt nasledn€¢ jmenovan spravcem alternativniho
investi¢niho fondu pro Fond.

»Spriznéna osoba“ je ve vztahu k jakékoli Osobé Osoba, ktera danou Osobu piimo ¢i nepifimo ovlada, je ji
piimo ¢i neptimo ovladana, nebo ktera je s danou Osobou piimo ¢i neptimo pod spoleénym ovladanim.

»Stanovy“ znamenaji stanovy Fondu, v platném znéni.

»IFida®“ je jakakoli tfida Akcii, které mohou byt k dispozici v Podfondu, jehoz penézni prostfedky budou
spole¢né investovany podle Investi¢niho cile a Politiky, ale které mohou mit rizné vlastnosti, jak je uvedeno ve
Zvl1astni Casti.

., U&etni mé&na“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 3.6.

,Upisovaci cena“ je cena, za kterou jsou Akcie kazdé Ttidy nabizeny k upisu, jak je popsano ve Zvlastni ¢asti
pro piislusny Podfond.
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Lupisovaci formuldf“ znamena upisovaci formuldf pro Akcie v Podfondu, ktery musi kazdy Investor v
piislusné Tiid€ vyplnit, ktery mize Predstavenstvo dle svého uvéazeni akceptovat, a na jehoz zéklad¢ Investor
upisuje Akcie, Cini urcitd prohlaSeni a zaruky a dodrzuje podminky Fondu, vcetné tohoto Nabidkového
memoranda a Stanov.

,»USA* znamena Spojené staty americké a jejich teritoria, drzavy a dal$i oblasti spadajici pod jejich jurisdikei.
,Uzavérka“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.1 Zvlastni ¢asti.

»vedouci pracovnici“ jsou vedouci pracovnici Spravce AIF v souladu s ustanovenimi Zakona ze dne 12.
cervence 2013.

»Vykonnostni odména‘“ mé vyznam uvedeny pro konkrétni Podfond ve Zvlastni ¢asti.

»Zakazana osoba“ mé vyznam, ktery je uveden ve Stanovach. Pojem ,,Zakdzana osoba“ zahrnuje vSechny
osoby, firmy, obchodni spolecnosti, spolecnosti s ru¢enim omezenym, trusty, partnerstvi, majetkové podstaty a
dalsi pravnické osoby, které jsou Osobami z USA.

»Lakon FATCA®“ znamend lucembursky zdkon ze dne 24. Cervence 2015 tykajici se FATCA, kterym se
provadi Mezivladni dohoda (vzor 1) ze dne 28. bfezna 2014 uzaviend mezi Velkovévodstvim lucemburskym a
USA.

»Zakon ze dne 10. srpna 1915“ je lucembursky zdkon ze dne 10. srpna 1915 o obchodnich spolecnostech, ve
znéni pozdéjsich predpist.

»Zakon ze dne 12. ¢ervence 2013“ je lucembursky zdkon ze dne 12. Cervence 2013 o spravcich alternativnich
investi¢nich fondu, ve znéni pozdé&jsich predpist.

»Zakon ze dne 17. prosince 2010“ je lucembursky zakon ze dne 17. prosince 2010 o subjektech kolektivniho
investovani, ve znéni pozdéjsich predpist.

»Zv1astni ¢ast je zvlastni Cast tohoto Nabidkového memoranda, obsahujici konkrétni informace tykajici se
kazdého Podfondu.
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OBECNA CAST

Tato Obecné Cast se vztahuje na vSechny Podfondy ziizené v rdmci zastfeSujici struktury Fondu, neni-li ve
Zvl1astni ¢asti stanoveno jinak. Zvlastni rysy a ptedpisy pro kazdy Podfond jsou uvedeny vzdy v pfislusné ¢asti
Zvl1astni Casti.

1. STRUKTURA, RiZENi A SPRAVA FONDU
1.1 Struktura Fondu

Fond byl zalozen ve Velkovévodstvi lucemburském jako vefejnd akciova spolecnost (société anonyme) a
naplituje znaky oteviené investicni spoleCnosti s proménlivym kapitdlem (société d'investissement a capital
variable), ktera se fidi ¢asti Il Zakona ze dne 17. prosince 2010, a dale znaky AIF podle Zakona ze dne 12.
¢ervence 2013. Fond byl zaloZen dne 3. zati 2014 nejdfive jako komanditni spolecnost (société en commandité
simple) napliiujici znaky specializovaného investicniho fondu podle Zakona ze dne 13. unora 2007 o
specializovanych investi¢nich fondech (ve znéni pozdéjsich predpisit), a byl pfeménén do své soucasné podoby
dne 30. ¢ervna 2017 (,,PFfeména‘).

Podle Zakona ze dne 10. srpna 1915 bude Fond fizen jeho Predstavenstvem. Fond jmenoval Spravce AIF k
tomu, aby spravoval portfolio a fidil rizika Fondu, jak je dale uvedeno v ¢lanku 1.9 a v souladu se Zakonem ze

dne 12. Cervence 2013.

1.2 ZastieSujici (,,umbrella®) struktura

Fond ma zastieSujici strukturu a mize sestavat z nékolika Podfondt, které mohou mit omezenou Zivotnost. V
souladu s § 181 Zakona ze dne 17. prosince 2010 je pro kazdy Podfond vedeno samostatné portfolio aktiv, které
je investovano v souladu s Investi¢nim cilem, Investi¢ni politikou a Investicnimi omezenimi vztahujicimi se na
dany Podfond. Kazdy Podfond je vyhradné odpovédny vuci vétitelim za dluhy a zdvazky daného Podfondu.
Mezi Akcionéii je kazdy Podfond povazovan za oddéleny od ostatnich Podfondt.

Kazdy Podfond je podrobnéji popsan ve Zvlastni casti.

1.3 Paralelni struktury

Dle uvéazeni Predstavenstva mize byt zfizen investicni nastroj nebo vice investi¢nich néstroju, které budou
fungovat soubézné s Podfondem, s cilem vyhovét ur€itym investortim nebo typtim investord. Budou-li zfizeny
takové paralelni struktury, paralelni struktura a piislusny Podfond budou pokud mozno fungovat soubézné,
umérné se ucastnit vSech investi¢nich ptilezitosti a umérn€ sdilet v§echny investi¢ni naklady.

1.4  Podfizené fondy (,,feeder” fondy)

Predstavenstvo nebo jeho spiiznénd osoba mize zfidit podfizeny fond, jehoz prostiednictvim se mohou urciti
investofi nepfimo tucastnit Podfondu, pokud Pfedstavenstvo rozhodne, Ze je takova struktura z pravnich,
danovych, regulacnich ¢i jinych divodi nezbytna nebo zadouci.

1.5 Doba trvani

Fond je zfizen na dobu neurcitou. Doba trvani kazdého Podfondu je uvedena ve Zvlastni ¢asti, pokud se tato
doba lisi.
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1.6  Kapital

Minimalni vyse kapitadlu Fondu podle Zakona ze dne 17. prosince 2010 ¢ini 1.250.000 EUR nebo ekvivalent této
¢astky v jiné meéng, a musi byt dosazena do Sesti (6) mésict po schvaleni Fondu ze strany CSSF.

Vzhledem k tomu, ze Fond mé proménny kapital, kapitadl Fondu se bude vzdy rovnat hodnoté¢ NAV.

Vsechny Akcie jsou emitovany pouze v zaknihované podob€ na jméno a po emisi budou plné¢ splaceny. Kazda
Akcie opraviiuje svého drzitele k jednomu hlasu na valné hromadé Akcionaiti v souladu s lucemburskym
pravnim fadem a Stanovami. Rozhodnuti Akciondii budou piijimana v souladu s podminkami Stanov. Dalsi
informace o valnych hromadach Akcionafi viz ¢lanek 7.

1.7  Ptijeti Dokumenti Fondu

Fond se tidi Stanovami a timto Nabidkovym memorandem.
Podpis Upisovaciho formulafe Investorem ptedstavuje pfijeti Stanov a Nabidkového memoranda ze strany
Investora.

V piipade€ rozporu mezi Nabidkovym memorandem a Stanovami maji pfednost Stanovy.
Dokumenty Fondu mohou byt zménény zptsoby uvedenymi v ¢lanku 14.

1.8 Piedstavenstvo

Predstavenstvo odpovidd za celkové fizeni a spravu Fondu. Predstavenstvo provéfuje Cinnost Fondu na
pravidelnych schuzich. K tomuto ucelu Predstavenstvo dostava pravidelné zpravy od Spravce AIF, které uvadi
podrobné informace o vykonnosti Fondu a analyzuji jeho investi¢ni portfolio. Spravce AIF poskytuje i dalsi
informace, které jsou v pfiméfeném rozsahu pozadovany pro ucely téchto schiizi.

Predstavenstvo ma k datu tohoto Nabidkového memoranda tyto ¢leny:
® Paul L. de Quant je nezavisly ¢len The Directors® Office.
® T.U. Michael Sieg je ptedseda, CEO skupiny a zakladatel skupiny ThomasLloyd Group.

® Anthony M. Coveney je vykonny feditel, vedouci oddéleni projektového financovani a CEO ThomasLloyd
Group pro Severni a Jizni Ameriku.

1.9 Spravce alternativniho investi¢niho fondu (Spravce AIF)

1.9.1 Jmenovani

Za podminek Smlouvy se Spravcem AIF uzaviené mezi Fondem a Spravcem AIF Fond jmenoval Spravce AIF
externim spravcem alternativniho investi¢niho fondu ve vztahu k Fondu ve smyslu hlavy 2 Zakona ze dne 12.
cervence 2013 a v souladu s ustanovenimi § 101 odst. 2 Zakona ze dne 17. prosince 2010.

Spravce AIF bude fidit Fond v souladu s Nabidkovym memorandem, Stanovami a lucemburskymi pravnimi
predpisy vyhradné v zdjmu Akciondit. V souladu s dale uvedenymi pravidly bude mit pravomoc uplatiiovat
vSechna prava piimo ¢i nepfimo spojend s aktivy Podfondd. V souladu s podminkami Stanov a Smlouvy se
Spravcem AIF bude Spravce AIF za Podfondy Cinit rozhodnuti ohledné investic a odprodeje majetku v souladu
s podminkami tohoto Nabidkového memoranda a s vyhradou pfedchoziho pfiznivého doporuceni ze strany
Investi¢niho vyboru.

Ve své funkci spravce alternativniho investi¢niho fondu ve vztahu k Fondu je Spravce AIF odpovédny zejména
za spravu aktiv Podfondt (v¢etné portfolia a fizeni rizik).
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V souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a s pfedchozim souhlasem CSSF je Spravce AIF opravnén na svou
odpovédnost delegovat Cast svych povinnosti a pravomoci; v takovém piipadé bude toto Nabidkové
memorandum aktualizovano. Kazdé takové delegovani bude provedeno v souladu s ustanovenimi Zakona ze
dne 12. ¢ervence 2013 a v souladu s ustanovenimi Zakona ze dne 17. prosince 2010.

Prava a povinnosti Spravce AIF se fidi Zakonem ze dne 17. prosince 2010, Zakonem ze dne 12. ¢ervence 2013 a
Smlouvou se Spravcem AIF. Tato smlouva mize byt ukoncena bud’ (i) s okamzitou platnosti v pifipadech
uvedenych ve Smlouvé se Spravcem AIF nebo (ii) jinak kdykoli na zdkladé pisemné vypovédi podané tfi (3)
mesice predem.

Za ucelem pokryti potencialnich rizik spojenych s profesni odpoveédnosti a vyplyvajicich z ¢innosti Spravce AIF
ma Spravce AIF uzavieno vhodné pojisténi profesni odpoveédnosti za Skodu zptisobenou vykonem své Cinnosti.

Neni-li zde vyslovné uvedeno jinak, tj. neuvadi-li Nabidkové memorandum, Ze jednad Spravce AIF ¢i ¢lenové
jeho predstavenstva, ma se za to, ze Spravce AIF bude jednat sam vlastnim jménem a na ucet Fondu.

1.9.2  Vedouci pracovnici

V souladu s ustanovenimi Zakona ze dne 12. Cervence 2013 Spravce AIF udélil mandat Vedoucim pracovnikiim
(dirigeants) s cilem zajistit efektivni fizeni béznych zalezitosti.

Vedouci pracovnici jsou povinni zajiStovat plnéni ukolt Spravce AIF s ohledem na jeho funkci spravce
alternativniho investi¢niho fondu ve vztahu k Fondu a tkolt jednotlivych poskytovatelll sluzeb v souladu se
Zakonem ze dne 17. prosince 2010 a Zakonem ze dne 12. Cervence 2013, stejn€ jako se Smlouvou se Spravcem
AIF, Nabidkovym memorandem a Stanovami. Vedouci pracovnici jsou také povinni zajistovat soulad Spravce
ATF jednajiciho v ptisobnosti spravce alternativniho investicniho fondu s Investi¢énim cilem, Investi¢ni politikou
a Investicnimi omezenimi Podfondt, a dohlizet na jejich realizaci v souladu s Nabidkovym memorandem a
Stanovami.

Vedouci pracovnici budou pravidelné¢ podavat zpravy vykonnému vyboru Spravce AIF a v pfipadé potieby
predstavenstvu Spravce AIF, a v pifipadé potieby budou informovat Spravce AIF o jakychkoli vyznamnych
porusenich nebo piipadech nesouladu s Investi¢ni politikou Podfondt.

1.9.3 Odvolani

Jmenovani Spravce AIF mtiZe byt zruseno v souladu s podminkami Smlouvy se Spravcem AIF.

Fond nebo Spravce AIF je také opravnén dobrovolné ukoncit Smlouvu se Spravcem AIF s ucinnosti ke konci
kazdého kalendainiho mésice s pisemnou vypovédi zaslanou druhé smluvni strané tii (3) mésice predem.

Smlouva se Spravcem AIF bude také automaticky ukoncena v ptipad¢ likvidace Fondu.
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1.10 Investiéni poradce

1.10.1 Jmenovani

Spravce AIF jmenoval spole¢nost ThomasLloyd Global Asset Management (Schweiz) AG, vzniklou a existujici
podle pravniho fadu Svycarska, zapsanou v obchodnim rejsttiku §vycarského kantonu Curych (Handelsregister
des Kantons Ziirich) pod ¢&islem CHE-113.069.119, se sidlem Talstrasse 80, 8001 Curych, Svycarsko,
vyhradnim investicnim poradcem ve vztahu k Podfondim.

Investi¢ni poradce je odpovédny za poskytovani poradenstvi Spravci AIF mimo jiné ohledné spravy aktiv
Podfondli v souladu s jejich Investicnim cilem, Investicni politikou a Investicnimi omezenimi. Investi¢ni
poradce nema pravomoc €init investi¢ni rozhodnuti.

Sluzby poskytované Investi¢cnim poradcem v rdmci podminek Smlouvy s Investi¢énim poradcem a s vyhradou
celkové odpovédnosti Spravce AIF zahrnuji mimo jiné nasledujici:

(i) identifikace, analyza a strukturovani novych investic;

(i) pfiprava a pomoc pii sjednavani podminek a financovani investic;

(iii) udelovani doporuceni ohledné zhodnoceni kapitdlu, financovani, refinancovani, akvizic a dispozice s
investicemi; a

(iv) podavani pravidelnych zprav Spravci AIF, Fondu, Piedstavenstvu a Akcionaitm.

Investi¢ni poradce ma narok na Odmeénu poradce placenou z Poplatku za spravu. Spravce AIF mulze nafidit
Fondu, aby platil Investiénimu poradci Odmeénu poradce ptimo. Investi¢ni poradce mize mit také narok na dalsi
odmeény, jak pfipadné stanovi Zvlastni ¢ast.

Dalsi informace o pravech a povinnostech Investicniho poradce jsou uvedeny ve Smlouvé s Investiénim
poradcem.

1.10.2 Odvolani

Postup odvolani Investicniho poradce je podrobné uveden ve Smlouvé s Investicnim poradcem, ale hlavni
podminky jsou tyto:

Spravce AIF muize odvolat Investi¢éniho poradce s okamzitou platnosti v piipadé existence Divodu k odvolani
Investi¢niho poradce.

Investi¢ni poradce mé narok na vSechna svéa nabyta prava az do data i€¢innosti ukonceni Smlouvy s Investi¢nim
poradcem.

Je-li Investi¢ni poradce odvolan z Dvodu k odvolani Investicniho poradce, nema ode dne odvolani narok na
zadnou vykonnostni odménu.

V ptipad¢ odvolani Investiéniho poradce bude Nabidkové memorandum aktualizovano, aby zohlediiovalo
odvolani Investicniho poradce, pfipadné jmenovani nového investicniho poradce a vysledné zmény struktury
fizeni a spravy a tokd odmén.

1.11 Rizeni a sprava

1.11.1 Investicni vybor

Spravce AIF zfidi investi¢ni vybor pro kazdy Podfond (déle jen ,Investi¢ni vybor®) sloZzeny ze tii ¢lenti; tento
vybor bude provadét prezkum a ptijimat rozhodnuti ohledn€ investic a odprodeje majetku.
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Jeden ¢len Investicniho vyboru bude jmenovan Predstavenstvem z fad jeho ¢lenti nebo jinych fadné
opravnénych osob.

Dva ¢lenové Investi¢niho vyboru budou jmenovani Spravecem AIF a budou to ¢lenové piedstavenstva ¢i vedouci
pracovnici Spravce AIF, osoby z jakychkoli spiiznénych osob skupiny MDO nebo jiné fadné opravnéné osoby.

Pro vylouceni pochybnosti se uvadi, ze kazdy ¢len Investi¢niho vyboru mé jeden hlas.

Investiéni vybor bude pfezkoumdavat navrhy Investicniho poradce ohledn€ investic a odprodeje a piijimat
rozhodnuti ohledn¢ investic a odprodeje pouze na zakladé t€chto navrhu.

Predstavenstvo méa pravo veta nad vSemi takovymi rozhodnutimi ohledné investic a odprodeje majetku.
Predstavenstvo bude toto pravo uplatiiovat v nejlepSim zajmu Fondu a jeho Podfondt. V piipad€ vetovani ze
strany Pfedstavenstva Spravce AIF neni opravnén uskutecnit zadnou investici ¢i odprodej, uzaviit zadnou
smlouvu a pfijmout zadny zavazek.

Investi¢ni vybor bude jednat podle potieby prostfednictvim schiizi, telefonickych konferenci nebo pisemnych
konzultaci. Schiize Investicniho vyboru je usnasenischopna, jsou-li ptitomni vSichni clenové. Rozhodnuti budou
pfijimana prostou vétSinou hlast ¢lent.

V souladu s podminkami Nabidkového memoranda a Stanov mize Spravce AIF pfijmout pracovni postupy pro
Investi¢ni vybor.

1.11.2 Poradni vybor

Predstavenstvo muze dle svého uvazeni, avSak bez povinnosti tak ucinit, zfidit pro kazdy Podfond poradni vybor
(dale jen ,,Poradni vybor®). Je-li pro ur¢ity Podfond zfizen Poradni vybor, tato skutecnost bude uvedena ve
Zvlastni ¢asti pro takovy Podfond, a plati nasledujici pravidla. Cleny Poradniho vyboru jmenuje a odvolava
Predstavenstvo.

Bude-li ztizen, Poradni vybor se bude skladat predevsim ze zastupct Akcionait. Kazdy Akcionat s kapitalovou
investici do Podfondu ptevysujici 100.000.000 EUR nebo ekvivalent této castky v méné ptislusné Tiidy je
opravnén navrhnout kandidéata na jmenovani do pfislusného Poradniho vyboru.

Poradni vybory se nemohou podilet na fizeni ani fungovani Podfondd, ale mohou byt konzultovany a mohou
udilet doporuceni ohledn¢ investic a odprodeje majetku, kde existuje nebo hrozi stiet zajmu podle ¢lanku 12.

Pro vylou€eni pochybnosti se uvadi, ze na Zadny Poradni vybor nejsou delegovany (ve smyslu § 18 Zakona ze
dne 12. Cervence 2013) zadné funkce spravy investic ve smyslu piilohy I k Zakonu ze dne 12. ¢ervence 2013, tj.
Poradni vybory zejména nemaji pravomoc dle volného uvazeni uskuteciiovat investice.

Spravce AIF neni opravnén Cinit zddna rozhodnuti ohledné investic a odprodeje majetku, kde existuje nebo
hrozi stet zajmil, pokud takova investice nebo dispozice pfedem neziské kladné doporuceni Poradniho vyboru.

Poradni vybor bude jednat prostfednictvim schuzi, telefonickych konferenci nebo pisemnych konzultaci a
usneseni podle potfeby. Schiizim Poradniho vyboru bude pfedsedat zastupce Piedstavenstva, ktery pro tcely
tohoto ¢lanku neni povazovan za clena Poradniho vyboru, a pro vylouceni pochybnosti se uvadi, ze tento
zastupce Predstavenstva neni opravnén hlasovat. Schiize Poradniho vyboru je usnaSenischopna, je-li pfitomna
nebo zastoupena vétSina jeho Clentl. Poradni vybor rozhoduje prostou vétSinou hlasti. Kazdy ¢len Poradniho
vyboru ma narok na jeden hlas na kapitdlovou investici do Podfondu ve vysi 1.000.000 EUR nebo v
ekvivalentni vysi v méné ptislusné Ttidy.
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Aniz by se odchylilo od ustanoveni Nabidkového memoranda a Stanov, Pfedstavenstvo miiZe piijmout usneseni,
které podrobnéji stanovuje pracovni postupy Poradniho vyboru.

1.12 Depozitaf a Zprostiedkovatel plateb

o6

Lucemburska pobocka CACEIS Bank jednd jako Depozitai Fondu (,,Depozitar
s depozitafem ze dne 30. cervna 2017, v platném znéni (,,Smlouva s Depozitatem®), a v souladu s pfislusnymi
ustanovenimi Zakona ze dne 17. prosince 2010 ve znéni provadéném nebo vykladaném platnymi zdkony a
predpisy (,,Pravidla Depozitare®).

) v souladu se smlouvou

Investoii mohou do Smlouvy s Depozitdifem na vyzadani nahlédnout v sidle Fondu, aby ziskali lepsi
porozuméni a povédomi ohledn€é omezenych povinnosti a zavazkt Depozitaie.

CACEIS Bank jednajici prostfednictvim své lucemburské pobocky (lucemburska pobocka CACEIS Bank) je
vetejnad spolecnost s ru¢enim omezenym (public limited liability company (société anonyme)), zalozend podle
pravniho fadu Francie, se zakladnim kapitdlem 440.000.000 EUR a se sidlem 1-3, place Valhubert, 75013 Patiz,
Francie, zapsana ve francouzském obchodnim rejstfiku pod ¢islem 692 024 722 RCS Paris. Je to autorizovana
uveérova instituce pod dohledem Evropské centralni banky (,,ECB*) a Autorité de contréle prudential et de
resolution (,,ACPR®). Prostfednictvim své lucemburské pobocky je opravnéna vykondvat v Lucembursku
¢innost v oblasti bankovnictvi a ustiedni spravy.

Depozitat je poveéren uschovou aktiv Fondu a/nebo vedenim zdznamt o téchto aktivech a ovéfovanim
vlastnictvi té€chto aktiv, a je povinen plnit povinnosti stanovené v casti I Zakona ze dne 17. prosince 2010.
Depozitat je zejména povinen zajiStovat efektivni a fadné sledovani penéznich tok Fondu.

Pti dodrzovani Pravidel Depozitare je Depozitai povinen:

(i)  zajistovat, Ze prodej, emise, odkup, vykup a ruSeni Akcii Fondu bude probihat v souladu s pfislusnymi
vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy a Pravidly Depozitafe nebo Stanovami;

(il) zajiStovat, ze hodnota Akcii bude pocitana v souladu s Pravidly Depozitafe, Stanovami a postupy
stanovenymi v Zakoné ze dne 17. prosince 2010;

(iii) plnit pokyny Fondu a Spravce AIF, pokud tyto pokyny nejsou v rozporu s Pravidly Depozitafe nebo
Stanovami;

(iv) zajistovat, ze v piipadé transakci tykajicich se aktiv Fondu bude pfipadné protiplnéni poukazano Fondu v
obvyklych lhitach;

(v) zajistovat, ze ptijmy Fondu jsou pouzivany v souladu s Pravidly Depozitafe a Stanovami.
Depozitat neni opravnén delegovat Zadné z povinnosti uvedenych v bodech (i)-(v) tohoto ¢lanku.

V souladu s ustanovenimi Zakona ze dne 17. prosince 2010 muze Depozitaf za uréitych podminek svéfit aktiva,
ktera ma v uschoveé a/nebo o nichz vede zdznamy, nebo jejich ¢ast korespondentim nebo schovatelim - tretim
stranam. Odpovédnost Depozitadie nebude timto delegovanim ovlivnéna, neni-li stanoveno jinak, ale pouze v
mezich povolenych Zakonem ze dne 17. prosince 2010.

Seznam téchto korespondentli/schovatelil - tfetich stran je k dispozici v sidle Depozitafe. Tento seznam muze
byt prilezitostné aktualizovan. Kompletni seznam vSech korespondentl/schovateli - tfetich stran muze byt
bezplatné a na vyzadani ziskan od Depozitafe. Investorim budou na vyzadani poskytnuty i aktualni informace
ohledné totoznosti Depozitate, jeho povinnosti a stfetu zajmu, ktery mize nastat, funkci uschovy delegovanych
Depozitafem a stietu zajmu, ktery maze vyplyvat z tohoto delegovani.
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Fond a Depozitat mohou kdykoli pisemné ukoncit Smlouvu s Depozitafem s vypovedni lhiitou devadesat (90)
dnti. Fond vSak mize odvolat Depozitate pouze v piipade, ze je do dvou (2) mésicii jmenovan novy depozitarf,
ktery pfevezme funkce a povinnosti Depozitaie. Po odvolani je Depozitaf povinen vykonavat své funkce a plnit
povinnosti do doby, nez budou vSechna aktiva Fondu pfevedena na nového depozitare.

Existuje mnoho situaci, ve kterych maze dojit ke stfetu zajmi, zejména pokud Depozitat deleguje svou funkci
uschovy nebo pokud Depozitai provadi i dalsi utkoly jménem Fondu, jako je zprostfedkovani cinnosti
administrativniho agenta a registratora. Tyto situace a stfety zajmd s nimi souvisejici byly Depozitdfem
identifikovany. S cilem chranit zajmy Fondu a jeho Akcionafi a dodrzovat platné pravni piedpisy byly u
Depozitate zavedeny smeérnice a postupy, jejichz ucelem je zabranit stietim zajmil a sledovat je, pokud nastanou;
cilem téchto smérnic a postupd je:

(a) identifikovat a analyzovat potencialni situace stfetl z4jmu;

(b) zaznamenavat, fidit a sledovat situace stietli z4jmu prostfednictvim:

- spoléhani se na trvale zavedena opatfeni k feSeni stietu z4jmul, jako je zachovani samostatnych
pravnickych osob, oddéleni povinnosti, odd€leni reportovani a interni seznamy pro zameéstnance; nebo

- zavedeni individualniho fizeni podle konkrétni situace s cilem (i) pfijmout vhodna preventivni opatfeni,
jako je vypracovani nového seznamu sledovanych subjektl, implementace nové informacni bariéry,
zajisténi, aby byla Cinnost vykonavana na zékladé zasady trzniho odstupu, a/nebo poskytovani
informaci o Fondu pfislusnym Akcionaim, nebo (ii) odmitnout vykonavat ¢innost, kterd by vedla ke
stfetu z4jmu.

Depozitat zavedl funkéni, hierarchické a/nebo smluvni odd€leni svych funkci depozitate a jinych svych Cinnosti
pro Fond, jako je zejména zprostiedkovani ¢innosti administrativniho agenta a registratora.

Depozitat nemé zadnou rozhodovaci pravomoc ani povinnost poskytovat poradenstvi ohledné investic Fondu.
Depozitat Fondu poskytuje sluzby a nenese odpovédnost za vyhotoveni tohoto Nabidkového memoranda, a
nepiijima tedy odpoveédnost za presnost jakychkoli informaci v tomto Nabidkovém memorandu obsazenych ani
za platnost struktury ¢i investic Fondu.

1.13 Administrativni agent, Registrator a Pfevodni zmocnénec

Povinnosti hlavniho administrativniho agenta, registratora a ptfevodniho zmocnénce byly svéteny lucemburské
pobocce CACEIS Bank.

Administrativni agent byl jmenovan Fondem na zdkladé¢ Smlouvy s Administrativnim agentem, schvalené
Spravcem AIF.

Administrativni agent jednajici v ptisobnosti hlavniho administrativniho agenta je odpovédny mimo jiné za
postup registrace, premény a vykupu Akcii, za vedeni rejstiiku Akcionai, za vypocet Cisté hodnoty aktiv
Podfondt a za vSeobecnou spravu Fondu, jak je dale popsano ve Smlouvé s Administrativnim agentem.

Administrativni agent jednajici v plisobnosti registratora a pfevodniho zmocnénce je odpovédny za zpracovani
upist Akcii, za dodrzovani ustanoveni tykajicich se boje proti legalizaci vynost z trestné ¢innosti a financovani
terorismu, jak vyzaduji lucemburské pravni predpisy, a za pfevody nebo vykupy Akcii, vZdy v souladu se
Stanovami; v této souvislosti dale Administrativni agent akceptuje pfevody finanénich prostiedki, vede rejstiik
Akcionafu a zasila Akcionafim vykazy, zpravy, oznameni a dalsi dokumenty.

Fond a Spravce AIF mohou kdykoli pisemné ukoncit ptisobeni Administrativniho agenta s vypovédni lhtitou
devadesat (90) dnt.
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1.14 Externi odhadce

V souladu se smlouvou s externim odhadcem uzavienou mezi Spravcem AIF a spolecnosti Duff & Phelps Ltd
Spravce AIF jmenoval spolecnost Duff & Phelps Ltd Externim odhadcem se souhlasem Fondu, pro ucely
spoluprace se Spravcem AIF na fadném a nezavislém ocenéni ¢asti aktiv Fondu nebo jakékoli jeho Dcefiné
spolecnosti v souladu s ustanovenimi Zakona ze dne 17. prosince 2010 a Zakona ze dne 12. Cervence 2013, jak
je dale popséano v ¢lanku 6.

Externi odhadce nesmi byt sptiznén se Spravcem AIF ani s Investiénim poradcem, a je opravnén puasobit v
jurisdikei, kde se nachazi kazda ptislusna Investice.

Spréavce AIF je opravnén se souhlasem Fondu jmenovat jednoho nebo vice Externich odhadct pro ucely ocenéni
urcitych aktiv Fondu.

1.15 Auditor

Spole¢nost Deloitte Audit S.a r.l. byla jmenovana schvalenym statutarnim auditorem Fondu a bude auditovat
fadné ucetni zavérky Fondu.

Auditor musi plnit povinnosti stanovené Zakonem ze dne 17. prosince 2010 a Zakonem ze dne 12. ¢ervence
2013. V této souvislosti je hlavni povinnosti Auditora auditovat Gcetni informace obsazené ve vyrocni zprave

Fondu.

Auditor ma také ur€ité informacni povinnosti vii¢i regulatorim, jak je podrobnéji popsano v Zakoné ze dne 17.
prosince 2010.

1.16 Prava Akcionaiu vuéi poskytovatelim sluzeb

Je tfeba vzit na védomi, ze Akcionafi mohou uplatiiovat sva prava pouze ptimo vici Fondu a nemaji zadna
piima smluvni prava vici jmenovanym poskytovatelim sluzeb. Vyse uvedené ustanoveni nemd vliv na jina
prava, kterda mohou Akcionafi mit v souladu s obecnymi pravnimi piedpisy nebo v souladu se zvlastnim
pravnim predpisem (jako je napft. pravo ptistupu k osobnim tdajim a pravo na opravu osobnich udaji).

2. INVESTICNI CiL A POLITIKA

2.1 Investic¢ni cil

Cilem Fondu je zajistit atraktivni vynosy z kapitalu investovaného do zptisobilych aktiv podle Zakona ze dne
17. prosince 2010 prostfednictvim Podfondii ve prospéch Akcionaiti, pfi sniZovani rizika investice
prostiednictvim diverzifikace.

Investi¢ni cil kazdého Podfondu, ktery mize byt konkrétnéjsi, je podrobnéji popsan ve Zvlastni ¢asti.

2.2 Investi¢ni politika

Ptislusna Investi¢ni politika bude uvedena pro kazdy Podfond ve Zvlastni ¢asti Nabidkového memoranda.

2.3 Investi¢ni omezeni

Spravce AIF je povinen zajistit, aby byl kazdy Podfond fizen v souladu s pfisluSnymi Investicnimi omezenimi
uvedenymi ve Zvlastni ¢asti.
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Aniz je dotéeno vyse uvedené, kazdy Podfond podléha obecnym investiénim omezenim, kterd jsou uvedena v
Obézniku IML 91/75, ve znéni Obézniku CSSF 05/177 o revizi a remodelaci pravidel vztahujicich se na
lucemburské subjekty kolektivniho investovani (nebo jiného obé&zniku CSSF, ktery jej pfipadné nahradi), a
kazdy Podfond bude vykonévat svou investicni ¢innost v souladu s t€mito obecnymi investiénimi omezenimi.

2.4 Rizeni rizika likvidity

Spravce AIF vyuziva vhodné metody tizeni likvidity a pfijima postupy, které mu umoziuji sledovat riziko
likvidity Podfonda. Spravce AIF zajistuje, aby byly investi¢ni strategie a strategie financovani, profil likvidity,
politika rozd€lovani ziski a politika vykupu v souladu s potiebami Podfondi z hlediska likvidity.

Spréavce AIF bude pravidelné provadét stresové testy za béznych i mimotadnych podminek z hlediska likvidity,
které mu umozni posoudit riziko likvidity Podfondt a dle toho sledovat riziko likvidity Podfondd.

3. NABIDKA

3.1 Popis Akcii

Investofi maji moznost pozadat o upis Akcii v souladu s podminkami tohoto Nabidkového memoranda, Stanov
a Upisovaciho formulare.

Akcie nesmi byt nabizeny retailovym investorim v zaddném clenském stite EHP. Retailovi investofi jsou
Investofi, ktefi nejsou profesiondlnimi investory, tj. Investofi, ktefi nemohou byt povazovani za profesionalni
klienty nebo s nimi nemize byt na pozadani zachdzeno jako s profesionalnimi klienty ve smyslu Piilohy II ke
smérnici 2004/39/ES. Vyse uvedené ustanoveni nebrani retailovym investorim v tom, aby ziskavali Akcie na
sekundarnim trhu (napf. prostiednictvim nadkupu Akcii kétovanych na burze cennych papird nebo v MOS, je-li
to relevantni), za ptfedpokladu, Ze nedoslo k nepiimé nabidce nebo prodeji Akcii prostfednictvim jednoho ¢i vice
prostfedniktl jednajicich z podn€tu nebo jménem Spravce AIF nebo Fondu.

Fond bude emitovat plné splacené Akcie pouze v zaknihované podob¢€ na jméno.

Akcie jsou emitovany bez nominalni hodnoty (tzv. kusové akcie). Tyto Akcie mohou byt riznych Tiid. Registr
Akciondit Fondu pfedstavuje presvédCivy diikaz ohledn¢ vlastnictvi Akcii a Fond bude povazovat
registrovaného vlastnika Akcie za jejiho zdkonného drzitele.

Po emisi nesou Akcie stejné Ttidy pravo podilet se rovnym dilem na zisku ptipadajicim na ptislusnou Ttidu a na
likvidacnim ztstatku Podfondu, pokud né&jaky bude, v poméru k poskytnutym piispévktim (bez ohledu na to,
zda byly Podfondu poskytnuty v hotovosti nebo jinak), s ptihlédnutim k pfisluSnym poplatkiim, nacasovani
investice, piipadné k poplatku za tpis a k vyvoji Cisté hodnoty aktiv v souladu s pravidly stanovenymi v tomto
Nabidkovém memorandu.

3.2 Ttidy Akcii

Kazdy Podfond mize nabizet Akcie v riznych Ttidach, které mohou nést riizna prava a povinnosti, mimo jiné s
ohledem na politiku rozdélovani ziskt, strukturu poplatkl, minimalni pocate¢ni vysi upisu a drzby, nebo jejich
cilové investory. Podrobné informace o Ttidach emitovanych Podfondy viz Zvlastni ¢ast.

Céstky investované do rtiznych T¥id stejného Podfondu budou investovany podle konkrétni Investiéni politiky
daného Podfondu.
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V piipadé vétsiho poctu Tiid by se potencialni Investoii méli ujistit, Ze urcitd Tiida nejlépe vyhovuje jejich
potfebam, a méli by vzit v uvahu danové dopady podle své konkrétni situace a mistni danové predpisy.
Investorim se doporucuje, aby se pro dalsi informace obrétili na dafiového nebo finan¢niho poradce.

Predstavenstvo muze dle svého uvéazeni rozhodnout, ze bude koétovat jednu nebo vice konkrétnich Ttid na
jakékoli burze cennych papirti nebo v MOS, neni k tomu vSak povinno. Investofi jsou informovani, ze (i)
kétovani jakékoli Ttidy neznamend ani nezarucuje, ze se pro Akcie vyvine sekundarni trh, a Zze (ii)
Predstavenstvo mlze dle svého uvazeni kdykoli rozhodnout o pferuseni kétovani této Tiidy nebo Tiid.

33 Spravedlivé a piednostni zachdzeni s Investory

S Investory je zachazeno spravedlive tak, ze se s nimi zachazi v souladu s pfisluSnymi pozadavky Zékona ze dne
12. Cervence 2013 (a to zejména v souvislosti s provadénim zasad ohledn€ ovliviiovani a stietu zajmi).

Bez ohledu na ptedchozi odstavec nelze vyloucit, ze bude s urCitym Investorem zachdzeno pfednostné ve
smyslu Stanov a v maximalnim rozsahu povoleném Stanovami. Pokud se urcitému Investorovi dostane
piednostniho zachazeni nebo pokud bude mit urcity Investor prdvo na piednostni zachdzeni, popis takového
pfednostniho zachazeni, typ Investora, ktery toto piednostni zachazeni ziskal, a pfipadné informace o pravnich
nebo hospodarskych vztazich daného Investora s Fondem nebo Spravcem AIF budou k dispozici v sidle Spravce
AIF v mezich pozadovanych Zakonem ze dne 12. ¢ervence 2013.

3.4  Postup upisovani

Investofi, ktefi si pfeji upsat Akcie v Podfondu, jsou povinni vyplnit a podepsat Upisovaci formulat a uc€init
urCitd prohldSeni a zaruky ve vztahu k Fondu, jak je podrobné&ji popsano v Upisovacim formulati. Fond si
vyhrazuje pravo pfijmout nebo odmitnout jakykoli Upisovaci formulaf dle vlastniho uvéazeni.

V souladu s podminkami Upisovaciho formulafe a v souladu s Nabidkovym memorandem budou Investofi
upisovat Akcie za urc¢itou ¢astku (bez poplatkti za upis, které plati Investofi a za které nebudou emitovany zadné
Akcie) a budou za tyto Akcie platit pfislusSnému Podfondu v hotovosti.

Predstavenstvo muze dle svého uvazeni rozhodnout, Ze piijme vécna aktiva jako platné protiplnéni za tpis, za
predpokladu, Ze tato aktiva jsou v souladu s Investiénim cilem, Investi¢ni politikou a/nebo Investicnimi
omezenimi pfislusného Podfondu. Vyzaduji-li to lucemburské pravni pfedpisy, hodnota vécného protiplnéni
bude potvrzena zvlastni zpravou Auditora. Dodatecné naklady vyplyvajici z vécného upisu nese vyhradné
upisovatel, pokud Predstavenstvo nerozhodne jinak ve vyluéném zajmu Fondu.

Predstavenstvo si vyhrazuje pravo dle svého uvazeni pfijmout ¢i zamitnout jakoukoli zddost o upis Akcii zcela
nebo zCasti.

Kazda zadost o tipis Akcii je neodvolatelna a Investor ji za zddnych okolnosti nesmi vzit zpét.

Pisemné potvrzeni dokoncenych upist (s uvedenim celkového poctu uplnych a dil¢ich Akcii emitovanych
upisovateli) bude zaslano Investorovi na adresu uvedenou v Upisovacim formulafi, jakmile to bude mozné.

35 Zakazané osoby

S vyjimkou Akecii Ttidy, které je kotovana na burze cennych papirit nebo v MOS (je-li relevantni), Akcie nesmi
byt prevedeny na Zadnou Zakazanou osobu.
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Predstavenstvo mtiZze pozadovat, aby mu Investor nebo Akcionai poskytl veskeré informace, které jsou podle
Predstavenstva nezbytné pro ucely rozhodnuti, zda dany Investor nebo Akciondf je nebo bude Zakazanou
osobou.

Fond nebo jeho zmocnéni zastupci mohou povinné vykoupit Akcie (véetné Akcii koupenych na burze cennych
papirit nebo v MOS) vlastnéné Akcionafem, ktery je dle uvazeni Predstavenstva Zakazanou osobou, nebo jiné
Akcie z jin¢ho diivodu uvedeného v tomto Nabidkovém memorandu nebo ve Stanovach. Veskeré podrobnosti a
prislusné postupy jsou popsany ve Stanovach.

3.6 Uketni ména

Ugetni ménou Fondu je euro. Podfondy jsou denominovany v Referenéni méné stanovené pro kazdy Podfond v
piislusné Zvlastni asti.

3.7 Prevence legalizace vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu

V souladu s mezinarodnimi pfedpisy a lucemburskymi pravnimi pfedpisy (vcetné, ale nikoli vylucné, zdkona ze
dne 12. listopadu 2004 o boji proti legalizaci vynosii z trestné Cinnosti a financovani terorismu, ve znéni
pozdégjsich ptredpisti), Nafizenim velkovévodstvi ze dne 1. tnora 2010, Natfizenim CSSF 12-02 ze dne 14.
prosince 2012 a obéznikem CSSF 13/556 o boji proti legalizaci vynost z trestné Cinnosti a financovani
terorismu, v platném znéni, byly vSem profesiondlnim subjektim ve finanénim sektoru uloZeny povinnosti s
cilem zabranit zneuzivani subjektd kolektivniho investovani (dale jen ,,SKI“) k legalizaci vynosi z trestné
¢innosti a financovani terorismu. V disledku téchto pravnich ptedpist je registrator lucemburského SKI
povinen zjistit totoznost Investorti v souladu s lucemburskymi pravnimi pfedpisy. Administrativni agent mtize
pozadovat, aby Investofi predlozili veskeré doklady, které povaZzuje za nezbytné pro uskute¢néni takové
identifikace. Administrativni agent jako zastupce Fondu muize dale pozadovat veSkeré dalsi informace, které
Fond musi ziskat, aby dodrzel zakonné povinnosti, véetné, ale nikoli vylu¢né, Zdkona CRS (definovaného nize).

V ptipadé€, ze zadatel pozadované doklady nepiedlozi nebo bude s jejich pfedlozenim v prodleni, zadost o upis
nebude pfijata a v pfipadé vykupu bude vyplata zisku z vykupu odlozena. Fond ani Administrativni agent
nenese odpovédnost za zpozdéni nebo nezpracovani transakcei v diisledku toho, ze zadatel predlozil nekompletni
doklady nebo je neptedlozil vlibec.

Akcionafi mohou byt ¢as od ¢asu pozadani, aby dodali dodate¢né nebo aktualizované identifikacni doklady v
souladu s povinnostmi klienti ohledn€ due diligence podle platnych pravnich predpist.

4, PREVOD AKCII

Akcie jsou volné pfevoditelné s vyhradou nékolika omezeni uvedenych ve Stanovach (kterd se nevztahuji na
Akcie kotované na burze cennych papirti nebo v MOS).

5. ODSKODNENI]

Fond v rozsahu povoleném lucemburskymi pravnimi ptedpisy z aktiv doty¢nych Podfondd odskodni Spravce
AIF, Investi¢niho poradce, jakékoli jejich Spfiznéné osoby, akciondfe, funkcionafe, vedouci pracovniky,
jednatele, Cleny predstavenstva, zastupce, zaméstnance a spole¢niky, ptipadné Cleny Investi¢niho vyboru nebo
Poradniho vyboru, pokud existuje (déale jen ,,OdSkodnéna strana‘), v piipad¢ jakychkoli narokd, zavazkd,
nakladt a vydaji vzniklych v souvislosti s funkcemi téchto Odskodnénych stran, pokud takové naroky, zavazky,
naklady a vydaje nevzniknou v dasledku nedbalosti, podvodu nebo iimysiného pochybeni Odskodnéné strany.
Akcionafi nenesou individudlni odpovédnost ve vztahu k tomuto odSkodnéni nad ramec vySe jejich upsanych
Akcii.
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Odskodnéné strany nenesou zadnou odpovédnost za ztratu jakkoli zptisobenou Fondu, jeho Podfondiim nebo
jakémukoli Akcionafi v souvislosti se sluzbami poskytovanymi OdSkodnénymi stranami v souladu s
Nabidkovym memorandem a Stanovami, a kazdd Odskodnéna strana bude v rozsahu povoleném lucemburskymi
pravnimi pfedpisy z aktiv Podfondl odskodnéna v ptipadé€ jakychkoli Zalob, soudnich sporti, ndkladt, vydaja,
ztrat, Skod nebo zévazkl vzniklych OdSkodnéné stran¢ v ramci vykonu ¢innosti Fondu nebo v ramci vykonu ¢i
plnéni jejich povinnosti, ukoli a pravomoci v souladu s podminkami jmenovani Odskodnéné strany; aniz je
dotena obecnost vySe uvedeného, patii sem veSkeré naklady, vydaje, ztrdty a zavazky vzniklé v ramci
obcanskopravniho fizeni tykajiciho se Fondu nebo jeho ¢innosti vedeného u jakéhokoli lucemburského ¢i jiného
soudu (at’ uz je jeho vysledek usp€sny nebo ne); vyse uvedené plati za predpokladu, ze takové zaloby, soudni
spory, naklady, vydaje, Skody, ztraty nebo zavazky nejsou disledkem nedbalosti, podvodu nebo umysiného
pochybeni Odskodnéné strany.

Na zaklad¢ Upisovaciho formuléie se kazdy Investor zavazuje, ze odSkodni Fond a zbavi jej odpoveédnosti v
piipad¢ ztrat, zavazki, zalob, soudnich sporti, narokd, nakladl, vydaji nebo skod vzniklych Fondu v disledku
(a) poruseni prohlaseni, zaruk a zavazkl ucinénych Investorem v Upisovacim formuldfi nebo nepiesnosti v
takovém prohlédseni, zaruce ¢i zdvazku, nebo (b) dispozice ¢i pirevodu Akcie Investorem v rozporu s jeho
prohlaSenimi, zarukami a zavazky nebo v rozporu s platnymi pravnimi ptedpisy, a (c) Zaloby nebo soudniho
sporu na zaklad¢ (i) tvrzeni, ze prohlaSeni, zaruky a zdvazky byly nepfesné nebo zavadéjici nebo jinak zakladaji
narok na nédhradu Skody od Fondu podle jakychkoli zékond, nebo (ii) dispozice ¢i pfevodu Akcie Investora nebo
jeji casti.

6. OCENENI

6.1 Vypocet

Hodnota NAV na Akcii kazdé Tfidy bude vypoctena Administrativnim agentem, na zodpovédnost Spravce AIF,
alesponi jednou mési¢né a ke kazdému Dni ocenéni v souladu s Mezinarodnimi standardy ti¢etniho vykaznictvi
(déle jen ,,JFRS®).

Hodnota NAV na Akcii kazdé Ttidy bude vyjadiena v ptislusné Referen¢ni méne.

Hodnota NAV na Akcii kazdé Tridy je urCena ke Dni ocenéni vydélenim (i) hodnoty celkovych aktiv
piislusného Podfondu tadné ptidélenych dané Tiidé minus pasiva pfislusného Podfondu fadné pfidélena dané
Ttid¢ k danému Dni ocenéni (ii) poctem nezaplacenych Akcii v dané Ttidé. Hodnota NAV na Akcii kazdé Ttidy
se pocita na dvé (2) desetinna mista.

Pfi urCovani hodnoty NAV na Akcii se mé za to, Ze piijmy a vydaje nartstaji kazdy den.

Hodnota NAV Podfondu pfedstavuje souhrn hodnot NAV kazdé Tiidy Podfondu. Hodnota NAV Fondu
predstavuje souhrn hodnot NAV vsech Podfondt.

Hodnota aktiv Podfondt bude urcena takto:

6)] Cenné papiry nebo investi¢ni nastroje, které jsou kétované na burze cennych papirti nebo obchodované
na jiném regulovaném trhu, budou ocenény na zéklad¢ naposledy zvetejnéné burzovni hodnoty.

(il))  Cenné papiry nebo investi¢ni nastroje, které nejsou kotované na burze cennych papiri ani obchodované
na jiném regulovaném trhu, stejné¢ jako dalSi nekdtovana aktiva, budou ocenény na zakladé
pravdépodobné Cisté realizacni hodnoty (bez odlozené dané) obezietné¢ a v dobré vire odhadnuté v
souladu s IFRS a Smérnicemi IPEV.

(iii)  Nelikvidni investice budou ocenény v trzni hodnoté uréené v souladu s IFRS a Smérnicemi IPEV.

(iv)  Ma se za to, ze hodnota jakékoli pokladni hotovosti, hotovosti na uctech, smének splatnych na pozadani,
pohledavek, nakladt piistich obdobi, hotovostnich dividend a urokl pfiznanych nebo vzniklych, jak je
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uvedeno vyse, a dosud neobdrZenych predstavuje plnou vysi této pokladni hotovosti, hotovosti na uctech,
smének splatnych na pozadani, pohledavek, nékladii ptistich obdobi, hotovostnich dividend a urokd,
ledaze je nepravdépodobné, ze by takova hodnota byla zaplacena nebo obdrzena v plné vysi; v takovém
piipadé¢ bude hodnota stanovena po provedeni srazky, kterd je v daném pfiipadé povazovana za
pfiméfenou k urceni skute¢né hodnoty.

(v)  Likvida¢ni hodnotou futures, forwardovych nebo opcnich kontraktlh neobchodovanych na burze cennych
papirt ani na jiném regulovaném trhu se rozumi jejich cista likvidacni hodnota v souladu se zdsadami
stanovenymi Spravcem AIF urcend zpisobem, ktery se dusledn€ pouziva pro kazdy jednotlivy typ
kontraktu. Likvida¢ni hodnota futures, forwardovych nebo op¢nich kontraktl obchodovanych na burze
cennych papird nebo na jiném regulovaném trhu bude zaloZena na poslednich dostupnych zacétovacich
cenach téchto kontrakti na regulovanych trzich, na nichz jsou piislusné futures, forwardové nebo opéni
kontrakty ze strany Podfondd obchodovany; vysSe uvedené plati za ptedpokladu, ze pokud futures,
forwardovy nebo op¢ni kontrakt nemtize byt likvidovan v den, k némuz jsou stanovena Cistd aktiva,
zékladem pro urceni likvidacni hodnoty daného kontraktu bude hodnota, kterou Spravce AIF povazuje za
spravedlivou a pfiméfenou; a

(vi)  Urokové swapy budou ocenény v jejich trzni hodnoté stanovené s pouzitim piislusné trokové kiivky.
Swapy souvisejici s indexy a finanénimi néstroji budou ocenény v jejich trzni hodnot€ stanovené s
pouzitim pfislusného indexu nebo finan¢niho néstroje. Ocenéni swapu souvisejictho s indexem nebo
finan¢nim nastrojem bude zaloZeno na trzni hodnoté takové swapové transakce uréené v dobré vife podle
postuptl stanovenych Spravcem AIF.

Spravce AIF muze dle vlastniho uvazeni, ale po konzultaci s Externim odhadcem a pfipadné Predstavenstvem
povolit jiny zptisob ocenéni, pokud se domniva, ze takovy zplsob 1épe odrazi trzni hodnotu jakéhokoli aktiva ¢i
pasiva Podfondil v souladu s IFRS. Tato metoda pak bude disledn€ pouzivana.

Pfi vypoctu NAV Administrativni agent zalozi vypocet na stanoveni cen a ocenénich, ktera obdrzi od zdroji
urcenych v Postupu oceniovani (definovaném nize).

Vynatek z Postupu oceriovdni:
Ocenéni aktiv Fondu provede Externi odhadce pod kontrolou a na odpovédnost Spravce AIF, v souladu se
z4sadami ocenovani uvedenymi v tomto ¢lanku 6.1, v souladu s IFRS a v souladu se Smérnicemi IPEV.

Jak je stanoveno, ocenovani urcitych Investic (vCetné urCitych koétovanych Investic, nekdtovanych a
nelikvidnich investic jakéhokoli Podfondu) bude vychazet z trzni hodnoty (dale jen ,,TrZzni hodnota“) v souladu
s IFRS 13 Ocetovani trzni hodnotou a doporuc¢enimi Smérnic IPEV, které maji pfedstavovat aktualni osvédcené
postupy a poskytovat rdmec pro oceflovani Investic v Trzni hodnoté. Spravna aplikace Smérnic IPEV zajistuje
soulad s IFRS 13. Postup oceiiovani Spravce AIF vztahujici se na Fond (déle jen ,,Postup ocefiovani‘‘) mé proto
zavést ramec pro pouziti téchto smérnic, kde je to vhodné.

Postup oceiiovani zejména stanovi, ze pfi ur¢ovani Trzni hodnoty Investic 1ze pouzit rizné ocefiovaci metody,
které zahrnuji urCitou uroveit odhadu tizeni a usudku. Pouziva se hierarchie vstupli Trzni hodnoty, ktera
vyzaduje pouziti nejlépe pozorovatelnych vstupl, jako jsou kétované trzni ceny, jsou-li dostupné. Pokud
pozorovatelné vstupy nejsou snadno dostupné, je tieba vzit v uvahu dalsi trzni informace a predpoklady z
hlediska toho, jak by ucastnik trhu tyto informace pouzil pii ocenlovani Investice. Investice jsou rozdéleny na
zaklad¢ trovné usudku spojené se vstupy pouzivanymi k uréeni jejich Trzni hodnoty. Hierarchické trovné,
definované v IFRS 13, jsou v pfimém vztahu ke stupni pozorovatelnosti a subjektivity souvisejicimu se vstupy
takto:

1. droveit Vstupy oceilovani jsou kétované ceny na aktivnich trzich pro identickd aktiva nebo pasiva k datu
ocenéni. Tyto ceny budou pouzity v neupravené podobé. Mezi piiklady cennych papirti 1. irovné patii kmenové
akcie a dluhové cenné papiry kotované na vetejné burze cennych papirdl, které jsou obchodovany denné.
Hodnotu cennych papira 1. irovng€ urci Spravce AIF.
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2. drovei Vstupy oceiiovani jiné nez ceny 1. irovng, které jsou pozorovatelné piimo nebo nepiimo, jako jsou
koétované ceny pro podobnd aktiva ¢i pasiva na aktivnich trzich; kotované ceny identickych aktiv ¢i pasiv na
trzich, které nejsou aktivni; vstupy jiné nez kotované ceny, které jsou pro aktivum ¢i pasivum pozorovatelné,
jako je urokova sazba nebo vynosova kiivka pozorovatelnd v béznych intervalech, implikovana volatilita nebo
uverové rozpéti; a vstupy, které jsou odvozené z pozorovatelnych trznich dat nebo dolozené témito daty pomoci
korelace nebo jinych prostiedki k datu ocenéni. Hodnotu aktiv 2. Grovné ur¢i Externi odhadce.

3. droven Vstupy ocenéni nelze pozorovat. Vstupy ocenovani jsou vyvijeny za pouziti nejlepSich dostupnych
informaci za danych okolnosti s pfihlédnutim ke vSem informacim o pfedpokladech ucastniki trhu, které jsou
bézné k dispozici. Ocenéni odrazi nejlepsi odhad ocenovaciho odbornika ohledné toho, co by ucastnici trhu
pouzili k ocenéni aktiva nebo pasiva ke dni ocenéni. Bere se v ivahu riziko spojené s metodou a vstupy
ocenovani. Hodnotu aktiv 3. tirovn€ urci Externi odhadce.

V souladu s TAS 39.9 mohou byt nelikvidni aktiva 3. urovné drzena v trzni hodnoté na zéklad¢ vysledku
hospodateni (VH), nebot’ tyto nastroje spliiuji piislusné kritéria a jejich vykonnost je hodnocena na zaklade
Trzni hodnoty. Podle IAS 39 by méla byt vSechna aktiva v okamziku prvni transakce vykazovéna v Trzni
hodnoté. Trzni hodnota je definovana jako cena, kterd by byla dosazena ,pfi prodeji aktiva ¢i zaplacena za
pievod pasiva v fadné transakci mezi ucastniky trhu v den ocenéni (IFRS 13 Ocetiovani trzni hodnotou)®.

Pro nésledna oceilovani po prvnim uznadni by Trzni hodnotu mél urcovat Externi odhadce ke kazdému datu
NAYV v zavislosti na fazi aktiva, a to v souladu s metodikou uvedenou v Politice ocenovani.

Trzni hodnota je upravena tak, aby odrazela ptislusnou dan, aby byla repatriace vynost z dafiového hlediska co
nejvyhodné;jsi.

Pfi dodrzovani hierarchie Trzni hodnoty uvedené vyse je obvykle nasledovan oceiiovaci rdmec podobny ramci
popsanému nize. Upozoritujeme, ze ocefiovani nelikvidnich, komplexnich nebo tézko ocenitelnych Investic
zahrnuje pouziti isudku a spoléhd na ptedpoklady, z nichz nékteré mohou byt do znacné miry subjektivni.
Ackoli se obvykle spoléhame na nize uvedeny ramec coby obecné voditko, konkrétni analyzy provadéné pro
jednotlivé Investice se ¢asto podstatné lisi.
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Vychozi bod: Pocateéni investice nebo transakce (na
zakladé¢ principu trzniho odstupu): K monitorovani
investic do budoucna je tfeba vzit v tivahu due diligence a
investi¢ni informace.

Trzni hodnota je stanovena jako trzni cena krat pocet jednotek
minus sleva. Sleva 0 az 30 % v zavislosti na délce zakonného
omezeni; podpora prostfednictvim Finnertyho modelu nebo
ochranné prodejni opce. (cena x mnozstvi minus sleva)

y

[y
ANO

1.) Je cenny papir vetejné obchodovan na aktivnim trhu?

ANO

N

la.) Existuje zakonné omezeni vztahujici se na jednotky cenného
papiru?

NE

A4

Zkontrolovat klicové ukazatele vykonnosti predmétného

cenného papiru a srovnatelnych cennych papirt za

ucelem stanoveni relativnich zmén v budouci hodnoté:

* Provozni vysledky (jednotky, pribéh, trzni podil atd.)

* Finanéni vysledky (trzby, EBITDA atd.)

* Nasobky a piedpokladana sleva nebo piirazky

¢ Ukazatele vystaveni riziku

* Ocekavani ohledné ristu a ziskovosti

* Odhad Gvérového rizika (trokové kryti a €isty dluh)

¢ Implicitni spread nebo vynos z dluhovych cennych
papird v ramci kapitalové struktury

NE

A4

Trni hodnota je cena vynasobena mnozstvim. Zadna sleva, i
kdyz je pocet vlastnénych jednotek v poméru k primérnému
dennimu obchodovanému objemu velky. [cena x mnozstvi]

Piekontrolovat KPI pro posledni transakci: Trzni hodnota mize
byt uréena z ceny posledni transakce. Vypocitat hodnotu
podniku vyplyvajici z transakce a poté alokovat hodnotu podle
prav spojenych s cennymi papiry a/nebo podle (plné
rozmélnéného) procentniho podilu.

I ANO

A4

ANO

2.) Byla (nebo mize byt) uskute¢néna transakce
zahrnujici vyznamnou ¢&astku pfislusného cenného
papiru?

2a.) Je transakce zalozena na principu trzniho odstupu a je v
podstatnych ohledech reprezentativni z hlediska pfislusného
cenného papiru?

NE

NE
A4

Odhadnout souc¢asnou hodnotu piislusného podniku nebo
hodnotu jistoty, proti které se cenny papir emituje.

ANO

A4

3.) Je ptedmétna spolecnost spole¢nosti, ktera zatim
nema zadné trzby (tzv. pre-revenue), nebo prochazi
podstatnou zménou obchodniho modelu?

Provést kvalitativni posouzeni;

Pokrok s ohledem na milniky / pravdépodobnost uspéchu

* Piezkum rozpoctu vs. skute¢né vysledky s cilem znat tempo
spalovani® penéz (cash burn) a posoudit budouci kapitalové
potieby / budouci rozméInéni

* Posoudit zmény rizika a KPI / diskontni sazby

e Zvazit klicové zmény v ekonomickém prostiedi, na
adresovatelném trhu nebo v chovani konkurenta / vystupni
hodnoty

NE

A 4

4.) Jsou k dispozici adekvatni / spolehlivé informace k
odhadu penéznich tokti nebo vystupni hodnoty?

Provést analyzu diskontovanych penéznich tokl
Analyza oéekavaného ptipadu/scénate, jak okolnosti vyzaduji
(PWERM)

NE

A 4

ANO

5.) Existuji tdaje o srovnatelnych spole¢nostech (nebo
transakcich), z nichz Ize odvodit Trzni hodnotu?

Provést trzni ptistup

* Nasobky vykonu

* Transakce tykajici se fuzi a akvizic

¢ Vetejné obchodované akcie (skute¢né a odhadované nasobky)
Zvolit nasobky podle relativnich zmén KPI oproti predchozi
analyze ocenéni a/nebo vstupu (ptivodni investice nebo jiné
transakce na principu trzniho odstupu); zvazit vhodné pro forma
upravy pro piislusnou spole¢nost, pfipadné i pro srovnatelné
spole¢nosti
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V navaznosti na pocatecni investici jsou zkalibrované metody ocenovani k dalsim Dnlim ocenéni pouzivany s
aktualizovanymi vstupy, které odrazi aktualni podminky na trhu. Vzhledem k tomu, Ze se jedna o stejné aspekty,
které se pouzivaji pti uskutectiovani, sledovani a ukonceni Investice, jdou ptimo do pravidelného hodnoceni
ocenéni.

Nelikvidni investice nelze ziskat ani prodat, pokud nebyly ocenény Externim odhadcem ¢i odhadci, ackoli plati,
Ze nové ocenéni je zbyte¢né, pokud se prodej aktiva uskutecni do Sesti (6) tydni od posledniho ocenéni.

Pofizovaci ceny nesmi piesdhnout deset procent (10 %) nad pfisluSnym ocenénim a prodejni ceny nesmi
klesnout vice nez deset procent (10 %) pod pfislusné ocenéni s vyjimkou mimotadnych, fadné odivodnénych
okolnosti. V takovém piipadé musi Spravce AIF zdtvodnit své rozhodnuti Akcionaftiim v pfisti finanéni zprave.

Bez ohledu na vyse uvedené plati, Ze jako krajni vyjimku mize Fond nabyt nelikvidni investici bez nezavislého
ocenéni Externim odhadcem pied akvizici, avSak za pfedpokladu, Ze je k dispozici pfedchozi interni ocenéni.
Muze se stat, ze Spravce AIF bude muset rozhodovat rychle, aby vyuzil trzni pfilezitosti. Za takovych
mimofadnych okolnosti mize byt ziskani nezavislého ocenéni Externim odhadcem pied akvizici prakticky
nemozné. Ex post nezavislé ocenéni bude navic pozadovano od Externiho odhadce nejpozdéji do Etyt tydnl po
ziskani a pied zvefejnénim nasledujici Cisté hodnoty aktiv. Toto ex post nezavislé ocenéni bude piedstavovat
naprostou vyjimku, nikoli pravidlo. Déle plati, Ze pokud toto ex post nezavislé ocenéni provedené Externim
odhadcem v souvislosti s ur¢itym aktivem stanovi cenu, kterd je vyrazné nizsi nez cena, kterou Fond zaplatil
nebo mé zaplatit, Spravce AIF tento rozdil vysvétli v piisti finanéni zprave.

Vyse uvedeny text je pouhym shrnutim hlavnich bodi tykajicich se ocefiovani stanovenych v Politice
ocefnovani. Dalsi informace tykajici se ocefiovani Investic Fondu, véetné pripadnych metod pouZivanych
pri ocefiovani téZko ocenitelnych aktiv v souladu s § 17 Zakona ze dne 12. ¢ervence 2013, jsou uvedeny v
Politice ocerniovani. Politika ocefiovani miiZe byt vyZadana od Spravce AIF v elektronické podobé.

Posledni hodnota NAV na Akcii mize byt ziskdna v sidle Fondu v zasadé€ nejpozd€ji do 30 Pracovnich dnl po
poslednim Dni ocenéni. Kromé toho bude NAV zvefejnéna na specializovanych informacnich kanalech a na
internetovych strankach Investi¢niho poradce.

Pro vylouceni pochybnosti se uvadi, ze ustanoveni tohoto ¢lanku, zejména vyse uvedeny odstavec, predstavuji
pravidla uréeni NAV na Akcii kazdé Ttidy a jejich ucelem neni ovlivnit tpravu pro ucetni ¢i pravni ucely aktiv

a pasiv Podfonda nebo jakychkoli Akcii jakékoli Ttidy emitovanych Podfondy.

6.2 Docdasné pozastaveni vypoctu NAV na Akcii

Podle Stanov plati, ze ur€eni NAV Akcii jakékoli Ttidy mize byt pozastaveno Predstavenstvem:

6)] béhem jakéhokoli obdobi, kdy v diisledku politickych, ekonomickych, vojenskych ¢i ménovych udalosti
nebo okolnosti mimo kontrolu a odpovédnost Spravce AIF neni dispozice s aktivy Podfondd schiidna,
aniz by vazné poskodila z4jmy Akcionaiti; nebo

(il) v pfipad¢ poruchy komunikacnich prostiedki bézné pouzivanych pii ur€ovani ceny aktiv Podfondt nebo
v piipade€, ze hodnota aktiva Podfondu, kterd je ve vztahu k ureni hodnoty NAV zéasadni (dle uvazeni
Spravce AIF), nemize byt z jakéhokoli diivodu stanovena tak rychle a ptesné, jak je pozadovano; nebo

(iii) b&hem jakéhokoli obdobi, kdy nemize byt piesné urena hodnota jakékoli Dcefiné spolecnosti
Podfondd, ktera je pfimo ¢i nepiimo vlastnéna v rozsahu 100 %; nebo

(iv) béhem jakéhokoli obdobi, kdy dle nazoru Spravce AIF nemulze byt jakykoli ptevod finan¢nich
prostiedkd tykajicich se realizace nebo akvizice investic uskutecnén pfi béznych sménnych kurzech;
nebo
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(v)  po zvefejnéni oznadmeni svoldvajiciho valnou hromadu Akcionafd za ti€elem piijeti usneseni o likvidaci
Fondu nebo pfislusného Podfondu; nebo

(vi)  béhem jakéhokoli obdobi, kdy je (jinak nez bézn¢) uzavien jakykoli hlavni trh nebo jina burza cennych
papirt, kde je koétovana Cast aktiv Podfondl, nebo kdy je omezeno ¢i pozastaveno obchodovani na
takovém trhu ¢i burze; nebo

(vil) v pfipadé, Ze ceny jakychkoli investic nemohou byt okamzité ¢i pfesné€ zjiStény z jakéhokoli jiného
davodu.

Béhem obdobi pozastaveni uréovani Cisté hodnoty aktiv nebudou emitovény, vykupovéany ani pfemé&hovany
zadné Akcie. Zadosti o pfeménu budou vyfizovany v prvni Den ocenéni po zruSeni pozastaveni s pouzitim
stavajici Cisté hodnoty aktiv.

Akcionafi budou o pozastaveni informovani v piipadé, ze je podle Predstavenstva pravdépodobné, Ze toto
pozastaveni potrva déle nez 10 dnti.

7. VALNA HROMADA AKCIONARU

Vyro¢ni valnd hromada Akcionéaiti se bude konat v sidle Fondu (nebo v jakémkoli jiném misté¢ v Lucembursku
na zékladé rozhodnuti Predstavenstva a jak je uvedeno v pozvéance na valnou hromadu) v den a ¢as uvedeny v
pozvénce, avsak nejpozdé€ji do 6 mesict od konce predchoziho tcetniho obdobi. Oznameni o vSech valnych
hromadéach budou zaslana Akcionafiim postou na jejich adresy v registru Akcionaiti, nebo jakymkoli jinym
zpusobem komunikace, ktery byl pfijat danym Akcionafem, pii splnéni podminek stanovenych Zakonem ze dne
10. srpna 1915, v€etné e-mailu; oznameni budou piipadné zvetejnéna v RESA v souladu s platnymi pravnimi
piedpisy.

Zalezitosti tykajici se konkrétniho Podfondu nebo Ttidy mohou byt rozhodnuty na zékladé hlasovani na schtizi
Akcionart daného Podfondu nebo Ttidy.

8. INFORMACE DOSTUPNE AKCIONARUM

8.1 Vyroéni zpravy a dal$i informace

Vyro¢ni zprava a auditovand ucetni zédveérka Fondu za kazdy finan¢ni rok, vyhotovené podle IFRS, budou
poskytnuty Akciondiim zdarma v sidle Fondu. Pololetni zpravy, které zahrnuji neauditovanou ucetni zavérku,
budou rovnéz vyhotoveny a poskytnuty Akciondiim. Tyto zpravy a ucetni zavérky budou obsahovat ucetni
zéveérku Fondu vyjadienou v eurech, coz je referen¢ni ména Fondu.

Finan¢ni rok Fondu kon¢i vzdy 31. prosincem.

Oznameni Akcionafim budou zasilana Akcionaiim na jejich adresu uvedenou v registru Akcionafti. Pozvanky
budou zasilany Akcionaiim doporucenou posStou nebo jinym zpusobem komunikace, ktery dany Akcionaf
pfijme, a za splnéni podminek Zakona ze dne 10. srpna 1915, v€etné e-mailu, jak je uvedeno ve Stanovach. Ma
se za to, ze Akcionat, ktery Fondu svou e-mailovou adresu nesdélil, odmitl piijem pozvanek e-mailem.

Jak vyzaduje Zékon ze dne 12. ¢ervence 2013 a v rozsahu neuvedeném v tomto Nabidkovém memorandu budou
Akciondiim pravidelné poskytovany nasledujici informace jakymkoli ze Zplsoblti poskytovani informaci,
vcetné sdéleni v rdmci vyrocnich a pololetnich zprav Fondu a oznameni Akcionafiim, jsou-li informace
dostate¢né vyznamné:
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* historickd vykonnost Fondu;
¢ procentni podil aktiv Fondu, ktera podléhaji zvlastnim opatfenim v disledku jejich nelikvidnosti;
* jakékoli nova opatieni k fizeni likvidity Fondu;

* jakdkoli zména rizikového profilu Fondu a systému fizeni rizik, ktery spravce AIF pouziva k fizeni téchto
rizik;

* (1) maximalni Uroven pakového efektu, (ii) veskeré zmény maximalni trovné pakového efektu, které muze
Spravce AIF provést jménem Fondu, (iii) okolnosti, za nichz mize Fond vyuzit pakovy efekt, a pfipadna
omezeni pouziti pakového efektu, (iv) typy a zdroje pakového efektu, které jsou povoleny, a s nimi
souvisejici rizika, a (v) celkova vyse pakového efektu vyuzita Fondem; a

¢ jakakoli prava na op€tovné pouziti zajisténi nebo piipadné zaruky poskytnuté v rdmci jakéhokoli pakového
usporadani.

8.2 Dokumenty k dispozici k nahlédnuti

Kopie nasledujicich dokumentd mohou byt bezplatn€¢ dodany Investorim na jejich zadost a Investofi do nich
také mohou bezplatn¢ nahlédnout béhem obvyklé pracovni doby v jakykoli Pracovni den v sidle Fondu:

6] Nabidkové memorandum;
(il))  Stanovy;a

(iii)  vyrocni zprava (zpravy).
9. ZRUSENI A LIKVIDACE
9.1 Likvidace Fondu

Fond je zfizen na dobu neurcitou. Fond v§ak muaze byt kdykoli zlikvidovan na zéklad€ usneseni valné hromady
Akcionait pfijatého za stejnych podminek, jaké se ze zdkona vyzaduji pro zménu Stanov. Predstavenstvo muiize
kdykoli Akcionditim navrhnout, aby Fond zlikvidovali.

Pokud Cista hodnota aktiv viech zbyvajicich Akcii kdykoli klesne pod dvé tietiny minimalniho kapitélu v tu
dobu stanovené¢ho Zakonem ze dne 17. prosince 2010, Pfedstavenstvo musi pfedlozit otdzku zruSeni Fondu na
valné hromadé Akcionafti jednajici bez minimalniho pozadavku na usnasenischopnost, a rozhodnuti o zruSeni
Fondu mtize byt pfijato prostou vétSinou hlasti na této valné hromade¢.

Pokud Cistd hodnota aktiv viech zbyvajicich Akcii kdykoli klesne pod jednu étvrtinu minimélniho kapitalu v tu
dobu stanoveného zakonem, Predstavenstvo musi pfedlozit otazku zruSeni Fondu na valné hromadé Akcionait
jednajici bez minimalniho pozadavku na usnéSenischopnost, a rozhodnuti o zruSeni Fondu muze byt pfijato
Akcionafi, ktefi vlastni jednu ¢tvrtinu hlasti na valné hromadé¢.

Jakékoli rozhodnuti o zruseni Fondu bude zvetejnéno v souladu s lucemburskym pravem.

Jakmile je piijato rozhodnuti o zruseni Fondu, emise, vykup nebo pfeména Akcii ve vSech Podfondech jsou
zakazany a musi byt povazovany za neplatné.

Likvidace Fondu bude provedena jednim nebo nékolika likvidatory, ktefi mohou byt fyzické nebo pravnické
osoby a ktefi budou jmenovani schtizi Akcionafd. Na této schiizi budou také stanoveny jejich pravomoci a
odmeény.
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Ptipadna likvidace Fondu bude uskutecnéna v souladu s ustanovenimi Zakona ze dne 17. prosince 2010, ktery
upfestiuje kroky, které maji byt pfijaty k tomu, aby se Akcionafi mohli podilet na rozdéleni vynost z likvidace,
a stanovi, ze po dokonceni likvidace budou veskera aktiva, ktera nemohla byt rozd€lena, ulozena do tschovy u
Caisse de Consignation, kde budou uchovavana ve prospéch piislusnych Akcionait. Castky, které nebudou
narokovany z uschovy v rdmci ptislusné promlceci lhity, propadaji v souladu s ustanovenimi lucemburského
prava.

9.2 Likvidace nebo slu¢ovani Podfondu a Tiid

Podfondy mohou byt zfizeny na dobu urcitou nebo neurcitou, jak je uvedeno v ptislusné Zvlastni ¢asti.

Pokud hodnota cistych aktiv jakéhokoli Podfondu nebo Ttidy klesne pod minimalni ¢astku stanovenou
Predstavenstvem pro tento Podfond ¢i Ttfidu, aby mohly fungovat ekonomicky u¢innym zptsobem, nebo pokud
této minimalni Castky nedosahne, nebo pokud k tomu zmeéna v ekonomické ¢i politické situaci ve vztahu k
Podfondu nebo Ttidé dava diavod, nebo je-li to v nejlepSim zajmu prislusnych Akcionaid, Predstavenstvo ma
pravomoc dle svého uvazeni tento Podfond nebo Ttidu zlikvidovat prostfednictvim povinného vykupu Akcii
tohoto Podfondu nebo T¥idy za Cistou hodnotu aktiv na Akcii uréenou ke Dni ocenéni, k némuz rovnéz nabyva
ucinnosti takové rozhodnuti (s pfihlédnutim k ocekavanym ndkladiim na realizaci a likvidaci pfi uzavieni
piislusného Podfondu nebo Tiidy). Rozhodnuti o likvidaci bude ozndmeno dotyénym Akcionafim ze strany
Fondu pied datem ucinnosti likvidace a toto oznameni bude uvadeét divody a postupy likvidace. Pokud
Predstavenstvo nerozhodne jinak v zajmu Akcionaiti nebo s cilem zajistit rovné zachazeni s Akcionaii,
Akcionafi daného Podfondu nebo Ttidy mohou nadale pozadovat vykup nebo pfeménu svych Akcii bez
poplatkti za vykup ¢i pfeménu (avSak s prihlédnutim ke skuteCnym realizaénim cendm investic a realizacnim
vydajim).

Bez ohledu na pravomoci svéfené Pfedstavenstvu pfedchozim odstavcem muze valnd hromada Akcionafi
jakéhokoli Podfondu nebo Ttidy na navrh Piedstavenstva odkoupit vSechny Akcie takového Podfondu nebo
Tiidy a refundovat Akcionattim Cistou hodnotu aktiv jejich Akcii (s pfihlédnutim ke skuteénym realiza¢nim
cendm investic a realizacnim vydajim), stanoveno v Den ocenéni, kdy rovnéz nabude uc¢innosti toto rozhodnuti.
Pro tuto valnou hromadu Akcionaiti neexistuje zadny pozadavek na usnaSenischopnost, a usneseni budou na této
valné hromad¢ pfijimana prostou vétSinou pfitomnych nebo zastoupenych Akcionait.

Za okolnosti stanovenych v druhém odstavci tohoto ¢lanku mtze Piedstavenstvo rozhodnout o pfidéleni aktiv
jakéhokoli Podfondu jinému existujicimu Podfondu v rdmci Fondu nebo jinému SKI, pfipadné jinému podfondu
v ramci tohoto SKI (,,novy Podfond®), a pfemeénit Akcie pfislusného Podfondu v Akcie nového Podfondu (po
rozdéleni nebo konsolidaci, pokud je to nutné, a zaplaceni ¢astky odpovidajici ptipadnému zlomkovému naroku
Akcionafiim). Toto rozhodnuti bude oznameno piislusnym Akcionafim (a navic bude toto ozndmeni obsahovat
informace vztahujici se k novému Podfondu) jeden meésic pied dnem, kdy slouceni nabude ucinnosti, aby bylo
Akcionafim umoznéno pozadat o odkup nebo pfeménu jejich Akcii bezplatné béhem tohoto obdobi. Po uplynuti
této lhuity rozhodnuti zavazuje vSechny Akcionare, ktefi této moznosti nevyuzili, avSak za pfedpokladu, ze ma-li
byt slouceni realizovano s lucemburskym podnikem kolektivniho investovani smluvniho typu (,,fonds commun
de placement “) nebo se zahrani¢nim podnikem kolektivniho investovani, toto rozhodnuti bude zavazné pouze
pro Akcionare, ktefi jsou pro takové slouceni.

Bez ohledu na pravomoci svéfené Piedstavenstvu pfedchozim odstavcem mize byt o vkladu aktiv a pasiv
pfipadajicich na jakykoli Podfond do jiného Podfondu Fondu rozhodnuto na valné hromadé Akcionait
prispivajiciho Podfondu na navrh Pfedstavenstva, pfiCemz pro tuto valnou hromadu Akcionait neexistuje zadny
pozadavek na usnasenischopnost, a usneseni o slouceni bude na této valné hromad¢ pfijato prostou vétSinou
pfitomnych nebo zastoupenych Akcionari.
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10. ZDANENI

10.1 Obecna ustanoveni

Nasledujici informace jsou zalozeny na pravnich pfedpisech, rozhodnutich a zvyklostech platnych v
Lucembursku a podléhaji zméndm v nich, pfipadné i se zpétnym ucinkem. Tento piehled nepredstavuje uplny
popis vSech lucemburskych danovych zékont a aspektl, které mohou byt relevantni pro rozhodnuti investovat
do Akcit, vlastnit je a nakladat s nimi, a neni zamyslen jako danové poradenstvi konkrétnimu ¢i potencialnimu
Investorovi. Potencidlni investofi by se méli poradit se svymi odbornymi poradci ohledné dusledkt vztahujicich
se k ndkupu, drZzeni nebo nakladani s Akciemi a ohledn¢ ustanoveni pravnich pfedpisi zemé&, v niZ jsou
predmétem dan€. Tento prehled nepopisuje zadné danové disledky vyplyvajici z pravnich predpist kteréhokoli
statu, obce nebo danové jurisdikce kromé Lucemburska.

10.2 Zdanéni Fondu
V Lucembursku Fond nepodléhé zdanéni z ptijmu ¢i ziskti. Fond nepodléha dani z majetku.

Po emisi Akcii Fondu v Lucembursku neni splatné zadné kolkovné, dan z kapitalu ani jina dan.

Fond podléha pausalni dani (taxe d’abonnement) vybirané ve vysi 0,05 % ro¢né na zakladé Cisté hodnoty aktiv
Fondu na konci pfislusného Ctvrtleti, poCitdno a placeno Ctvrtletn€. Snizena pauSalni dan 0,01 % ro¢né se
vztahuje na lucemburské SKI, jejichz jedinym predmétem CcCinnosti je kolektivni investovani do nastroji
penézniho trhu, ukladani vkladii do tivérovych instituci, nebo oboji. Snizena pausalni dan 0,01 % ro¢n€ plati v
piipadé, ze Akcie drzi pouze jeden nebo vice Institucionalnich investora.

Osvobozeni od pausalni dan¢ se vztahuje na:
(i) cast aktiv (pomérnym dilem) investovanych do lucemburského SKI, ktery sdm podléha této dani,

(i1)) SKI a jejich oddé€leni, jejichz cenné papiry jsou vyhrazeny pro (i) instituce pro zaméstnanecky penzijni
dichod nebo obdobné investi¢ni nastroje, zfizené na zakladé iniciativy jednoho ¢i vice zaméstnavateld ve
prospéch jednoho ¢i vice zaméstnanci, a (ii) podniky jednoho ¢i vice zaméstnavatell investujici penézni
prostiedky s cilem zajistit svym zaméstnanclim penzijni pozitky,

(iii) SKI a jejich oddéleni nebo vyhrazené tiidy, (i) jejichz cenné papiry jsou drzeny pouze Institucionalnimi
investory, a (ii) jejichz jedinym cilem je kolektivni investovani do ndastrojti penézniho trhu a ukladani
vkladt do uvérovych instituci, a (iii) jejichz vazena splatnost zlstatkového portfolia nepfesahne 90 dnd, a
(iv) které ziskaly nejvyssi mozny rating od uznavané ratingové agentury. Pokud je emitovano nékolik Ttid
ve Fondu splnujicich body (ii)-(iv) vyse, toto osvobozeni se vztahuje pouze na Ttidy spliujici bod (i) vyse,

(iv) SKI ajejich oddéleni, jejichz hlavnim cilem je investovani do mikrofinan¢nich instituci, a

(v) SKI a jejich oddéleni nebo urcité tfidy, (i) jejichz cenné papiry jsou kdtovany nebo obchodovany na burze
cennych papirG a (ii) jejichz jedinym cilem je replikovat vykon jednoho nebo vice indexd. Pokud je
emitovano nékolik tfid splitujicich bod (ii) vyse, toto osvobozeni se vztahuje pouze na tiidy splitujici bod
(1) vyse.

Srazkova dan

Uroky a dividendy piijaté Fondem mohou podléhat nevratné srazkové dani v zemich ptivodu. Fond miize déale
podléhat dani z realizovaného ¢i nerealizovaného zhodnoceni svych aktiv v zemich pivodu. Fond miize mit
prospéch z nékterych smluv o zamezeni dvojiho zdanéni uzavienych Lucemburskem, které mohou poskytnout
napiiklad osvobozeni od srazkové dané nebo snizeni sazby srdzkové dané.

Rozdé€leni zisku provedené Fondem, jakoz i likvidacni vynosy a kapitalové vynosy z nich odvozené nejsou
pfedmétem srazkové dané v Lucembursku.
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10.3 Zdanéni Akcionait

a) Fyzické osoby s bydlistem v Lucembursku

Realizované kapitalové zisky z prodeje Akcii ze strany Investorti - fyzickych osob, ktefi jsou obyvateli
Lucemburska a drziteli Akcii ve svych osobnich portfoliich (tj. nikoli v rdmci firemniho majetku), obecné
nepodléhaji zdanéni v Lucembursku s vyjimkou piipadi:

6 kdy jsou Akcie prodany do 6 mésict od jejich upisu nebo koup¢; nebo

(i) kdy Akcie drzené v soukromém portfoliu predstavuji podstatnou kapitadlovou ucast. Kapitalova
ucast je povazovana za podstatnou, pokud prodéavajici je nebo byl drzitelem, sim nebo spolecné s
manzelem/manzelkou a nezletilymi détmi, a to bud’ ptimo nebo neptimo kdykoli v pribéhu péti let
predchazejicich datu dispozice, vice nez 10 % akciového kapitalu Fondu.

Cast zisku ziskana z Fondu podléha lucemburské dani z ptijmu fyzickych osob, ktera je vyméiena na zakladé
progresivni daiiové stupnice a zvysSend o solidarni ptispevek.

b) Akcionari, kteri nemaji bydlisté v Lucembursku

Fyzické osoby ani kolektivni subjekty, které nemaji trvalé bydlist€ nebo sidlo v Lucembursku, pod které by
Akcie spadaly, nepodléhaji lucemburskému zdanéni kapitalovych vynost realizovanych na zékladé prodeje
Akcii, ani zdanéni podilu na zisku obdrzeného od Fondu, a Akcie nepodléhaji dani z majetku.

¢) Pravnické osoby se sidlem v Lucembursku

Investoii - pravnické osoby se sidlem v Lucembursku budou podléhat dani z piijmu pravnickych osob z
kapitalovych ziskt dosazenych pfi prodeji Akcii a ze zisku obdrzeného z Fondu.

Investofi - pravnické osoby se sidlem v Lucembursku, na které se vztahuje zvlastni dailovy rezim, napf. (i) SKI
podléhajici Zakonu ze dne 17. prosince 2010, (ii) specializovany investi¢ni fond podléhajici Zakonu ze dne 13.
unora 2007 o specializovanych investi¢nich fondech, ve znéni pozdé&jSich piedpist, (iii) vyhrazené alternativni
investicni fondy podléhajici Zakonu ze dne 23. Cervence 2016 o vyhrazenych alternativnich investi¢nich
fondech (pokud se tyto fondy nerozhodly, ze se budou fidit obecnym zdanénim pravnickych osob), nebo (iv)
podnik spravujici rodinné bohatstvi podléhajici Zakonu ze dne 11. kvétna 2007 o podnicich spravujicich rodinné
bohatstvi, ve znéni pozd¢€jSich predpisi, jsou v Lucembursku osvobozeny od dan€ z piijmd, ale misto toho se na
né€ vztahuje rocni pausalni dai (taxe d'abonnement), a zisk z Akcii a souvisejici realizovany vynos tedy
nepodléhd lucemburské dani z piijmu.

Akcie budou soucasti zdanitelného Cistého jméni Investort - pravnickych osob se sidlem v Lucembursku s
vyjimkou ptipadt, kdy je drzitelem Akcii (i) SKI podléhajici Zakonu ze dne 17. prosince 2010, (ii) nastroj fidici
se Zakonem ze dne 22. bfezna 2004 o sekuritizaci, ve znéni pozdé€jSich predpist, (iii) investicni spolecnost v
oblasti rizikového kapitalu podléhajici Zdkonu ze dne 15. ¢ervna 2004 o investi¢nich spolecnostech v oblasti
rizikového kapitalu, ve znéni pozdé€jsich predpist, (iv) a specializovany investicni fond podléhajici Zékonu ze
dne 13. unora 2007 o specializovanych investi¢nich fondech, ve znéni pozdé&jSich predpisti, (v) vyhrazeny
alternativni investicni fond podléhajici Zakonu ze dne 23. Cervence 2016 o vyhrazenych alternativnich
investi¢nich fondech, nebo (vi) podnik spravujici rodinné bohatstvi podléhajici Zakonu ze dne 11. kvétna 2007 o
podnicich spravujicich rodinné bohatstvi, ve znéni pozdéjsich predpisti. Zdanitelny Cisty majetek podléha dani
na ro¢ni bazi pti sazbé 0,5 %. Snizena sazba dan€ ve vysi 0,05 % se vztahuje na cast Cistého majetku presahujici
500 miliont eur.
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104 CRS

Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj (OECD) vytvotila globalni standard pro automatickou
vyménu informaci (,,CRS®) s cilem dosdhnout komplexni a mnohostranné automatické vymeény informaci
(AEOI) na globalni urovni. Dne 9. prosince 2014 byla pfijata smérnice Rady 2014/107/EU, kterou se méni
smérnice 2011/16/EU, pokud jde o povinnou automatickou vyménu informaci v oblasti dani (,,Smérnice Euro-
CRS%), s cilem implementovat CRS v Cclenskych statech. Smérnice Euro-CRS byla provedena do
lucemburského prava Zakonem CRS. Zakon CRS pozaduje, aby lucemburské finanéni instituce identifikovaly
drzitele finan¢nich aktiv a zjistily, zda maji tito drzitelé¢ oficialni sidlo v c¢lenskych statech EU krome
Lucemburska nebo v zemich, s nimiz ma Lucembursko uzavienou dohodu o sdileni daiiovych informaci.

V dtsledku toho mtize Fond pozadovat, aby Investofi predkladali informace tykajici se identity a fiskalniho
sidla drzitelt finan¢nich aktiv (v€etn€ urcitych subjektd a jejich ovladajicich osob), s cilem zjistit jejich status
CRS a nahlasit informace o Akcionafi lucemburskym danovym organim (Administration des Contributions
Directes), je-1i ucet takového Akcionafe povazovan za ucet vykazovany podle Zakona CRS. Lucemburské
danové organy (Administration des Contributions Directes) budou tedy automaticky poskytovat tyto informace
pifislusnym zahrani¢énim dafiovym organtim na ro¢ni bazi. Podle Zakona CRS bude prvni vyména informaci
uplatnéna do 30. zafi 2017 pro informace tykajici se kalendarniho roku 2016. Podle Smérnice Euro-CRS musi
byt prvni vyména (AEOI) uplatnéna do 30. zari 2017 ve vztahu k mistnim dailovym organtim c¢lenskych stath
pro informace tykajici se kalendainiho roku 2016.

Kromé toho Lucembursko podepsalo mnohostrannou dohodu OECD (dale jen ,,Mnohostranna dohoda®) za
ucelem automatické vymeény informaci podle CRS. Mnohostrannd dohoda si klade za cil provadét CRS mezi
neclenskymi staty; vyzaduje uzavieni dohod s jednotlivymi zemémi.

Fond si vyhrazuje pravo odmitnout zadost o upis Akcii, pokud informace poskytnuté nebo neposkytnuté
nespliiuji pozadavky Zakona CRS.

10.5 FATCA

Zakon Foreign Account Tax Compliance (,,FATCA®), soucést zdkona o motivacnich opatienich pro zvysSeni
zaméstnanosti z roku 2010 (2010 Hiring Incentives to Restore Employment Act), byl v USA pfijat v roce 2010.
Vyzaduje, aby finan¢ni instituce mimo USA (dale jen ,,zahrani¢ni finan¢ni instituce®) jednou ro¢né predavaly
informace o ,,Finan¢nich uctech® ptimo ¢i nepfimo v drZeni ,,Konkrétnich osob z USA* americkému daniovému
ufadu (,IRS®). Na urcity pfijem (pochéazejici z USA) zahrani¢ni finan¢ni instituce, ktera tento pozadavek
nesplni, se vztahuje 30% srazkova dan. Dne 28. biezna 2014 Velkovévodstvi lucemburské a USA uzaviely
Mezivladni dohodu (vzor 1) (dale jen ,,Mezivladni dohoda‘®) a prohlaSeni o porozuméni ve vztahu k této
Dohodé¢. Fond se tedy bude muset fidit touto Mezivladni dohodou s Lucemburskem, ktera byla provedena do
lucemburského prava Ziakonem FATCA, s cilem dodrzovat ustanoveni FATCA spiSe nez piimo nafizeni
amerického ministerstva financi provadéjici FATCA. Podle Zakona FATCA a Mezivladni dohody s
Lucemburskem je mozné, ze Fond bude muset shromazd’ovat informace, jejichz cilem je identifikovat pfimé a
nepitimé akcionare, ktefi jsou Konkrétnimi osobami z USA pro ucely FATCA (,,Vykazované tcty v ramci
FATCA®). Takové informace o Vykazovanych uctech v rdmci FATCA poskytované Fondu budou sdileny s
lucemburskymi dafovymi organy (Administration des Contributions Directes), které budou tyto informace
automaticky vymétovat s vladou Spojenych statdi americkych podle ¢lanku 28 Umluvy mezi vladou USA a
vladou Velkovévodstvi lucemburského o zamezeni dvojimu zdanéni a dafnovym tnikiim v oblasti dani z pi{jmi
a kapitalu, uzaviené v Lucembursku dne 3. dubna 1996. Fond ma v timyslu dodrzovat ustanoveni Zakona
FATCA a Mezivladni dohody s Lucemburskem, aby dodrzel FATCA a aby tedy nepodléhal 30% srazkové dani
s ohledem na sviij podil takovych plateb ptipadajicich na skute¢né a uvazované americké investice do Fondu.
Fond bude pribézné vyhodnocovat rozsah pozadavki, které na néj FATCA, a zejména zdkon FATCA, klade.
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S cilem zajistit, aby Fond dodrzoval FATCA, Zédkon FATCA a Mezivladni dohodu s Lucemburskem v souladu
s vyse uvedenym, Fond miize:

a) pozadovat poskytnuti informaci a dokumentti, v€etn¢ danovych formulard W-8, mezinarodniho dafiového
identifikac¢niho ¢isla (GIIN) a dalSich platnych dokladl o registraci Akcionate podle FATCA u amerického
danového uradu (IRS) nebo dokladii o odpovidajicim danovém osvobozeni, aby Fond mohl zjistit status
FATCA daného Akcionafe;

b) podavat informace o Akcionafi a jeho podilu ve Fondu lucemburskému finanénimu ufadu (Addministration
des Contributions Directes), pokud je tento podil povazovan za majetek bézné vykazovany v ramci FATCA
podle Zakona FATCA a Mezivladni dohody s Lucemburskem,;

¢) podavat informace lucemburskému finan¢nimu Ofadu (Administration des Contributions Directes) ohledné
plateb Akcionaitim, ktefi maji status FATCA - nezucastnéné zahrani¢ni finan¢ni instituce;

d) srazet prislusné americké srazkové dané z urcitych plateb Akcionafi ze strany Fondu nebo jménem Fondu v
souladu s FATCA, Zakonem FATCA a Mezivladni dohodou s Lucemburskem; a

e) sdélovat bezprosttednimu platci dan€ z piijmu, pricemz tento ptijem pochazi z USA, osobni udaje, které jsou
nezbytné pro ucely srazeni a pfiznavani takové dane.

Fond si vyhrazuje pravo odmitnout zadost o upis Akcii, pokud informace poskytnuté nebo neposkytnuté
potencidlnim Investorem nespliiuji pozadavky FATCA, Zikona FATCA a Mezivladni dohody s
Lucemburskem.

V pripadé pochybnosti ohledné své darové situace nebo v pripadé, Ze mozna podléhate dani v jiné
jurisdikci, neZ je Lucembursko, porad’te se s nezavislym odbornym poradcem.

11. RIZIKOVE FAKTORY A OTAZKY KE ZVAZENi PRED USKUTECNENIM INVESTICE

Pfed uc¢inénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti by Investoii méli peclive zvazit vSechny informace uvedené v
Nabidkovém memorandu a Stanovach, a to zejména nize uvedené rizikové faktory a otazky ke zvazeni.

Investofi by si méli byt védomi toho, ze investice do Fondu se poji s vysokou mirou rizika a méla by byt
uskute¢néna pouze investory, ktefi jsou schopni riziko takové investice posoudit a nést.

Investice do Fondu vyzaduje dlouhodoby zavazek bez jistoty névratnosti. Neexistuje zddna zaruka, ze Investi¢ni
cil bude dosazen nebo ze Investor ziskd vynos. Existuje riziko ¢aste¢né nebo uplné ztraty investice a investoti
by investici do Fondu uskutecnit neméli, pokud by nebyli schopni nést nasledky takové ztraty.

Nasledujici seznam neobsahuje vSechna rizika spojend s investici do Fondu. Investofi musi spoléhat na své
vlastni pfezkoumani a vyhodnoceni Fondu a na svou schopnost rozumét povaze investice, véetné rizik
spojenych s pfijetim takového rozhodnuti investovat do Fondu nezavisle bez spoléhani se na Spravce AIF nebo
jeho jednatele, Cleny piedstavenstva, funkcionare, zaméstnance, zastupce, odborné poradce a Sptiznéné osoby.

Investoti by méli peclivé vyhodnotit nasledujici aspekty pied tim, nez do Fondu investuji.

Kromé téchto aspekti by potencidlni investoii méli peclivé zvazit i konkrétni rizikové faktory tykajici se
kaZzdého Podfondu, jak je uvedeno v piislu$né Zvlastni ¢asti.
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11.1 Investiéni cil a cilova navratnost

Fond bude uskuteciiovat investice na zdkladé odhadti nebo prognéz Spravce AIF ohledn€ vnitini vynosové miry.
Akcionafi nemaji jistotu, ze skutecné vnitini vynosové miry se budou rovnat nebo pfesahnou uvedenou cilovou
navratnost Akcionaiam.

Fond se snazi dosdhnout atraktivni vynosové miry s co nejmensim rizikem. Spravce AIF muze dle vlastniho
uvazeni investovat do investice, jejiz individudlni ocekdvany vynos je niz$i nez cilova navratnost, pokud
Spravce AIF povazuje takovou investici za vhodnou s ohledem na stavajici nebo budouci investice Fondu za
ucelem zajisténi diverzifikace rizika pro Fond jako celek. Pro vylouceni pochybnosti se tedy uvadi, ze stanoveni
cilové navratnosti Fondu neznamena a nezarucuje, ze Spravce AIF bude uskuteciiovat pouze investice, jejichz
individualni ocekavané vynosy ptesahuji cilovou névratnost.

Je dulezité mit na paméti, Ze hodnota NAV na Akcii mtze stoupat, ale i klesat. Fond, Spravce AIF ani jiny
poradce nemuze poskytnout Zadnou zaruku ohledné budouci vykonnosti nebo budouci navratnosti Fondu. Muze

se stat, ze Akcionarf neziska zpét celou castku, kterou investoval.

11.2 Riziko tykajici se vykonnostni odmény

Existence vykonnostni odmény mize vést k tomu, ze Spravce AIF a/nebo Investicni poradce bude navrhovat
spekulativnéjsi investice, nez by jinak navrhl, kdyby vykonnostni odména nabizena nebyla.

11.3  Obtiznost zaji§tovani zdroju a vhodnych investic

Identifikace, uskute¢iiovani a realizace atraktivnich investic je vysoce konkurenc¢ni zalezitost a zahrnuje urcitou
miru nejistoty. Fond bude soutézit o investicni piilezitosti s jinymi investi¢nimi nastroji, stejn¢ jako s fyzickymi
osobami, finan¢nimi institucemi (jako jsou hypotecni banky, penzijni fondy a investi¢ni trusty) a dalSimi
institucionalnimi investory, ktefi mohou mit vétsi ekonomické a personalni zdroje nez Fond nebo lepsi vztahy s
dodavateli, pijciteli a jinymi subjekty.

I kdyz ma Spravce AIF dobré predpoklady k tomu, aby zajistil provedeni ptislusné strategie, neexistuje zadna
zéaruka, Ze bude Fond schopen najit a realizovat investice, aby dosahl své cilové vnitini vynosové miry, nebo Ze

bude schopen investovat sviij disponibilni kapital v plné vysi.

11.4 Nedostatek rozmanitosti

Investofi nemaji zaruku, ze budou investice Fondu dostatecné rozmanité, a to jak z geografického hlediska, tak z
hlediska typt aktiv. Kromé toho v transakcich, kdy ma Spravce AIF v imyslu refinancovat investovany kapital
nebo jeho Cast, bude existovat riziko, Ze toto refinancovani nemusi byt dokonceno, coz by mohlo vést ke
zvySenému riziku v dusledku toho, zZe Fond bude mit neplanovanou dlouhodobou investici a/nebo sniZzenou
diverzifikaci.

11.5 Mozné zavazky tykajici se disponovani s investicemi

V souvislosti s disponovanim s investicemi je mozné, ze Fond bude muset ucinit urcitd prohlaseni tykajici se
obchodnich a finan¢nich zélezitosti dané investice, typicka pro prodej investice. Také je mozné, Ze Fond bude
muset odskodnit kupujici takové investice pro ptipad ztrat, pokud by takova prohlaSeni byla nepiesna. Tato
opatieni mohou vést ke vzniku podminénych zavazkl, u nichz muze Spravce AIF vytvofit rezervy nebo
podminéné ucty, které mozna v kone¢ném dusledku budou muset byt financovany Investory pfed ukoncenim
nebo po ukonceni ¢innosti Fondu.
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11.6 Pouziti Dcefinych spoleénosti

Investice mohou byt piimo ¢i nepifimo drzeny prostiednictvim Dcefinych spolecnosti. Pfed akvizici bude
provedena due diligence, ale v piipade specializovanych néstroji neni jisté, ze budou tyto investice v budoucnu
snadno prodejné. Krome toho plati, Ze zatimco prodej specializovaného nastroje miize umoznit dosazeni prodeje
bez zdanéni, kupujici v takovych piipadech Casto pozaduje slevu prostfednictvim jednani o kupni cené ohledné
potencialni danové povinnosti zbyvajici ve spolecnosti, kdyby kupujici dané aktivum v budoucnu prodaval.

11.7 Nedostatek prav na fizeni

Investofi se nemohou podilet na fizeni ¢innosti Fondu ani podkladovych aktiv Fondu. Investofi tedy nebudou
mit moznost fidit bézny provoz, véetné rozhodnuti Fondu tykajicich se investic a odprodeje.

S vyjimkou urcitych omezenych okolnosti popsanych v hlavnich podminkdch mtze Spravce AIF zcela dle
vlastniho uvazeni strukturovat, sjednévat, nakupovat, financovat a piipadn€ prodavat investice jménem Fondu.
V disledku toho obecné plati, ze Investofi nebudou moci sami vyhodnocovat vyhodnost konkrétni investice
pred tim, nez ji Fond uskute¢ni. Investofi nebudou moci €init investi¢ni rozhodnuti jménem Fondu, a nebudou
mit ani moznost vyhodnocovat nebo schvalovat konkrétni aktiva pied investovanim.

Zasady fizeni, financovani, leasingu a dispozic ve vztahu k Fondu a jeho politiky ohledné urcitych dalSich
¢innosti, véetné rozdélovani zisku a provozu, ur¢uje Spravce AIF. V rozsahu povoleném pravnimi dokumenty
Fondu a s vyhradou souhlasu Pfedstavenstva mohou byt tyto zasady a politiky ménény dle uvazeni Spravce AIF
bez toho, aniz by o tom investofi Fondu mohli hlasovat, ackoli Spravce AIF v soucasné dob&é nemé v umyslu
takové zmény provadet. Takové zmény by mohly mit negativni vliv na z4jmy investorti s ohledem na Fond.

11.8 Politika zajiSténi (,,hedging®)

V souvislosti s financovanim urcitych investic miize Fond vyuzivat zajistovaci metody s cilem chranit Fond
pfed nepiiznivymi pohyby mény a/nebo trokovych sazeb. Tyto transakce sice mohou zmirnit urcita rizika, ale
samy o sob&é mohou nést rizika jina. I kdyz tyto zajistovaci mechanismy mohou mit pro Fond urcité vyhody,
neocekavané zmény sménnych kurzii nebo trokovych sazeb mohou mit za nasledek horsi celkovou vykonnost
Fondu, nez jaka by byla, kdyby Fond takové zajistovaci transakce neuskutecnil.

11.9 Devizové / ménové riziko

Prestoze Akcie v Podfondu mohou byt denominovany v jedné nebo vice Referen¢nich meénach, tyto mény se
mohou lisit od Referenéni mény Podfondu a Podfond mize investovat do Investic denominovanych v Siroké
$kale mén. Cistd hodnota aktiv Podfondu vyjadiena ve své Referenéni méné a Cista hodnota aktiv jinych Tid
denominovanych v jiné Referenéni méné, nez je Referencni ména Podfondu, mtze kolisat v souladu se
zménami smeénnych kurzti mezi pfislusnymi ménami. Podfond také mize byt vystaven kolisdni sménnych kurza
ve vztahu k ménam, v nichz jsou denominovany Investice Podfondu. Podfond a Akcionafi tedy mohou byt
vystaveni devizovému/ménovému riziku. Miize se stat, Ze nebude mozné nebo proveditelné zajistit Podfond a
Akcionéafe proti naslednému vystaveni devizovému/ménovému riziku.

11.10 Investice s tfetimi stranami

Fond muze investovat spolecné se tfetimi stranami prostfednictvim partnerstvi, spolecnych podnikti nebo jinych
subjektl. Za takovych okolnosti miize Fond mit neovladajici podil na urcitych investicich. Rizika spojena s
Ucasti tfetich stran na investici zahrnuji moznost, ze akcionaf nebo investor jako tfeti strana nebude financné
schopen pokracovat v investici, nebude plnit své zavazky, coz bude mit negativni dopad na investici, bude mit
ekonomické nebo obchodni zajmy ¢i cile v rozporu se zajmy a cili Fondu, nebo bude v pozici, kdy bude moci
podniknout kroky v rozporu s investi¢ni strategii Fondu.
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Kromé toho je mozné, Ze Fond za urcitych okolnosti ponese odpoveédnost za jednani svych akcionéit - tretich
stran ¢i spoluinvestorti. Investice uskuteénéné s tfetimi stranami ve spoleénych podnicich nebo jinych
subjektech se mohou pojit s uroky a/nebo jinymi poplatky nélezejicimi témto spolecnikim nebo
spoluinvestorim jako tfetim stranam.

11.11 Obecné riziko tykajici se zdanéni

Investoii by méli vzit na védomi Cast tykajici se zdanéni souvisejiciho s investovanim do Fondu. Daiové
predpisy, véetné piedpisi o kolkovném, dani z pozemkt, DPH a srdzkové dani, a jejich vyklad ve vztahu k
investici do Fondu nebo k investicim Fondu se béhem trvani Fondu mohou zmeénit, coz miize mit negativni
dopad na Fond nebo jeho investice.

Potencialni investofi by méli sami ziskat informace a ptipadné rady ohledn¢ danovych disledki investice do
Fondu. Spravce AIF ani ¢lenové jeho predstavenstva, funkcionafi, zaméstnanci, odborni poradci nebo jejich

Spiiznéné osoby nenesou odpoveédnost za jakoukoli radu s ohledem na dafiovou situaci potencialniho investora.

11.12 Danova povinnost

Je mozné, Ze Investofi budou mit dalsi danové povinnosti nebo budou mit narok na dalsi danové ulevy v zemi
svého obcanstvi nebo bydlisté. To by mohlo mit za nasledek zvySeni nebo sniZzeni ndvratnosti jejich investice do
Fondu po zdanéni. Podle platnych danovych zakonti miize byt po investorech pozadovano, aby danili své podily
ve vztahu k zisku, pfijmu, ztraté, srazkam a Gvérim Fondu bez ohledu na to, zda néjaky podil na zisku skutecné
dostali nebo dostanou. Neexistuje zadna zaruka, ze Fond bude mit dostatecné penézni toky, aby mohl rozdélovat
zisk tak, aby byl schopen zaplatit veskeré danové zadvazky vyplyvajici z investorova vlastnictvi Podili ve Fondu.
Investorova danova povinnost za kazdy danovy rok spojend s investici do Fondu miize piekrocit (mozna i do
znacné miry) podil investora na zisku za dany rok. Pokud by se mélo za to, ze Fond provozuje zivnost, pak by se
zisky z obchodnich transakci danily jako pifijem spiSe nez kapitadlovy zisk. V diisledku toho by urciti investoti
Fondu, ktefi jsou osvobozeni od dané€ z kapitalového zisku, museli platit dané z piijma z transakci s Fondem, a
pfisli by tak o vyhodu osvobozeni od dané z kapitalového zisku v souvislosti s témito transakcemi.

11.13 Zdanéni v jinych jurisdikcich

Fond muze podléhat dani z pfijmu nebo jiné dani v jurisdikcich, kde se investice uskuteciiuji, a na zisky Fondu z
investic v téchto jurisdikcich se mize vztahovat srazkova dan nebo dodate¢na dain z ptijmu pobocky. Kromé
toho plati, ze dan vznikla v zahrani¢nich jurisdikcich ve vztahu k Fondu nebo nastrojim, jejichz prostfednictvim
Fond investuje, nemusi byt zapocitatelna ¢i odecitatelnd Investory v jejich piislusnych jurisdikcich.

11.14 Zmény v daniovém pravu

Zmény v rozhodném pravu nebo ve vykladu takového prava mohou nepfiznivé ovlivnit schopnost Fondu
efektivné realizovat vynosy nebo kapitalové zisky. V mozném rozsahu bude Fond strukturovat své investice a
¢innosti tak, aby minimalizoval svou dafiovou povinnost; neexistuje vSak zadna zéaruka, ze bude Fond schopen
daniovou povinnost eliminovat nebo ji snizit na urcitou troven.

11.15 Dopad nafizeni vlady a legislativnich zmén

Orgény statni spravy na vSech trovnich (v€etné organti na narodni trovni a na urovni EU) jsou aktivné zapojeny
do vyhlasovani a provadéni nafizeni tykajicich se zdanéni, izemniho planovani, planovacich omezeni, ochrany
zivotniho prostfedi, bezpecnosti a dalSich otazek. Zavedeni a provadeéni téchto nafizeni mize mit za nasledek
zvySeni nakladii a sniZeni piijmi nebo vynosové miry z aktiv Fondu a mtize mit negativni dopad na hodnotu
téchto aktiv.
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Jakakoli legislativa a jeji vyklad a pravni a regulacni rezimy, které se vztahuji na Fond a/nebo investice do
Fondu, se béhem trvani Fondu mohou ménit. Dale se miize ménit ucetni praxe, coz mize mit vliv zejména na
zpusob, jakym jsou ocenovany investice Fondu, a/nebo na zplsob, jakym jsou Fondem uznavany a/nebo
pridélovany piijmy nebo kapitalové zisky.

Existuje také nejistota ohledné budoucich nékladii na energii a jiné zdroje, zajisténi dodavek energie a zdroju,
rychlosti a rozsahu pfijimani vladnich natfizeni a reakce trhu, kterd mize vést ke zmirnéni nebo umocnéni zmeén
cen energii a zdrojii nebo k reagovani na problémy s dostupnosti ¢i likviditou na trhu.

11.16 Obecna rizika

Aktiva v oblasti energetické infrastruktury obecné budou podléhat rizikiim spojenym s vlastnictvim a provozem
doty¢ného aktiva, véetné nasledujiciho: (i) rizika spojend s domacim i mezinarodnim celkovym ekonomickym
klimatem; (ii) aspekty mistniho odvétvi energetiky; (iii) rizika z diivodu zavislosti na cash-flow; (iv) rizika a
provozni problémy, které vyplyvaji z absence nekterych stavebnich materialii nebo jinych zdroji; (v) zmény v
dostupnosti financovani; (vi) nedostatky v zisobovani; (vii) zmény v danovych, infrastrukturnich,
environmentalnich a tizemnich zakonech; (viii) riznd nepojisténd nebo nepojistitelna rizika; (ix) pfirodni
katastrofy; (x) schopnost fidit a uspésné ukoncit aktiva energetické infrastruktury; (xi) dostupnost a (xii)
naklady na dluh. S ohledem na investice do akcii nebo dluhovych cennych papirt budou Podfondy z velké ¢asti
z&vislé na schopnosti tfetich stran usp€sné provozovat ptislusna podkladova aktiva. Neexistuje zadna zaruka, ze
bude k dispozici ptipraveny trh pro dalsi prodej investic, protoze investice do infrastrukturnich aktiv v oblasti
energetiky obvykle nejsou likvidni.

11.17 Specifické rizikové faktory spojené s investici v zahranic¢i

Kazdé investice Podfondu nebo Podfondl, zejména v zahraniCi, zahrnuje riziko nepfiznivého politického
vyvoje, véetné€ znarodnéni, konfiskace bez spravedlivého odskodnéni a teroristickych ¢inti nebo valky, a riziko
zmén ve vladni politice. Kromé toho plati, ze cizi jurisdikce mohou ulozit omezeni s cilem zabranit uniku
kapitalu, v disledku ¢ehoz by mohlo byt obtizné nebo nemozné vymeénit ¢i repatriovat cizi ménu. Pravni
predpisy cizich zemi mohou uvalit omezeni nebo udélit schvéleni, kterd by neexistovala v zemi ptvodu
investora, a mohou vyzadovat alternativy financovani a strukturovani, které se podstatné li§i od financovani a
strukturovani pouzivaného v zemi pluvodu investora. Nelze poskytnout zadnou zaruku, Ze politické ¢i
ekonomické klima nebo urcitd pravni ¢i regulacni rizika nebudou mit nepfiznivy vliv na investici ze strany
jednotlivych Podfondd. Pro Podfond(y) muze byt neproveditelné investovat do urcitych investicnich struktur,
protoze jinak by Podfond nebo urditi ¢i potencidlni investofi mohli byt vystaveni nepifiznivym daflovym,
regula¢nim nebo jinym negativnim nasledkim; to miize omezovat investi¢ni piilezitosti Podfondu(t).

Emitenti obvykle v rtiznych zemich podléhaji riznym normam z hlediska ucetnictvi, auditu a finan¢niho
vykaznictvi. Objem obchodu, volatilita cen a likvidita emitenttl se mize na trzich riznych zemi lisit. Dale se
muze lisit pracovni doba, zvyky a pfistup na tyto trhy ze strany vnéjSich investorti. Kromé toho je vSude jina
uroven statniho dozoru a regulace burz cennych papiri, obchodnikd s cennymi papiry a koétovanych a
nekotovanych spolecnosti. Zakony nékterych zemi mohou omezovat moznost Fondu investovat do cennych
papirt urCitych emitentl se sidlem v téchto zemich. Muze také existovat nedostatek adekvatnich opravnych
prostiedki pro piipad sport, a v nékterych zemich mutize byt vysoce predpojaty pravni systém.

Tato rizika mohou byt vétsi na rozvijejicich se trzich.

11.18 Rozvijejici se trhy

Investoii by si méli byt védomi toho, Ze investice na rozvijejicich se trzich mohou v dusledku procesu
ekonomického a politického vyvoje, kterym nékteré z téchto zemi prochazeji, zahrnovat vyssi stupen rizika,
které muaze nepiiznivé ovlivnit hodnotu investic. Investice na rozvijejicich se trzich s sebou nese mimo jiné
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rizika, jako je omezeni zahrani¢nich investic, riziko spojené s protistranou, vyssi volatilita trhu a nelikvidita
aktiv spolecnosti v zavislosti na trznich podminkach na nékterych rozvijejicich se trzich. Kromé toho je mozné,
ze spolecnosti budou podléhat podstatné menSimu statnimu dozoru a méné diferencované legislativé. Jejich
ucetnictvi a audit nemusi vzdy odpovidat standardiim pouzivanym na rozvinutych trzich.

Investice v nékterych rozvijejicich se zemich jsou také vystaveny vétSim riziklim, pokud jde o vlastnictvi a
uschovu cennych papirti. Vlastnictvi podnikti je z velké ¢asti urCeno zépisem v ucetnich knihach podniku nebo
jeho registratora (ktery vSak neni zastupcem Depozitare a nenese vici nému zadnou odpovédnost). Osveédceni
dokladajici vlastnictvi podnikil Casto nejsou v drzeni Depozitafe, jeho korespondentti ani vykonného centralniho
depozitafe. V dusledku toho a vzhledem k nedostatku Gc¢inné regulace ze strany statnich organti je mozné, Ze
Fond pfijde o vlastnictvi nebo registraci akcii v podnicich prostfednictvim podvodu, vazného pochybeni nebo
nedbalosti. Pro vylouceni pochybnosti se uvadi, ze Depozitat v Zadném piipade nenese odpoveédnost za takovou
ztratu vlastnictvi nebo registrace akcii.

11.19 Riziko tykajici se ocenéni

Obecné pohyby na mistnich a mezinarodnich akciovych trzich, pfevladajici ekonomické podminky, postoje
investort a irokové sazby mohou mit podstatny negativni dopad na hodnotu aktiv Fondu a na celkové investi¢ni
piilezitosti. Kromé toho mtize byt obtizné ocenovani vzhledem k povaze navrhovanych investic. Mize existovat
relativni nedostatek srovnatelnych cen na trhu, na jejichz zaklad€ se urCuje hodnota aktiv Fondu. Je-li aktivum
Fondu nespravné ocenéno, moznosti dispozice s takovym aktivem Fondu mohou byt v pfipad¢ podhodnoceni
neatraktivni nebo v pitipadé nadhodnoceni omezené. Ocenéni aktiva Fondu mtze byt také vyrazné negativné
ovlivnéno inflaci.

11.20 Odskodnéni

Spravce AIF nenese odpoveédnost v souvislosti s zddnou ¢innosti ani ne€innosti s vyjimkou podvodu, umysiného
pochybeni, nedbalosti nebo nezodpovédného nedodrzovani povinnosti.

Fond bude muset odSkodnit Spravce AIF a ¢leny jeho predstavenstva, zaméstnance, funkcionare, jednatele,
zéstupce, akcionaie a dalsi Spiiznéné osoby a jakékoli jiné osoby, které na zadost Spravce AIF pisobi jménem
Fondu jako funkcionari, jednatelé, ¢lenové piedstavenstva, akcionafi, zaméstnanci ¢i zastupci jakéhokoli jiného
subjektu, v ptipad€¢ zavazkl vzniklych v souvislosti se zalezitostmi Fondu. Pfipadné odskodnéni bude Fondem
vyplaceno z aktiv Fondu.

11.21 Vyhledova prohlaseni

Nabidkové memorandum obsahuje vyhledova prohldSeni. Tato vyhledova prohlaSeni odrazeji stanoviska
Spravce AIF nebo jinych osob ohledn¢ budoucich udalosti. Skute¢né udalosti se mohou podstatné lisit od
udalosti uvedenych ve vyhledovych prohlasenich. Investoii by se proto na tato vyhledova prohlaseni neméli
prehnané spoléhat.

11.22 Duvérné informace

Spiiznéné osoby Spravce AIF mohou v ramci bézného obchodniho styku obdrzet urcité diveérné informace o
klientech. Tyto divérné informace by normalné Spravci AIF nebyly v souvislosti s ¢innosti Fondu dostupné.
Skutecnost, Ze Spfiznéné osoby takové informace maji, vS§ak mize zabranit Fondu, aby se podilel na urcitych
transakcich, nebo mize vést k ulozeni omezeni na ur¢ité transakce.
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11.23 Spoléhani se na Spravce AIF a Investi¢niho poradce

Uspéch Fondu do zna¢né miry zavisi na Usili a schopnosti Spravce AIF a Investicniho poradce s ohledem na
vyhodnocovéni investi¢nich ptilezitosti. Pfestoze Spravce AIF a Investi¢ni poradce vénuji veskeré tsili tomu,
aby byly cile Fondu dosahovany, neexistuje zadna zaruka, Ze budou vhodné investice uspesné.

11.24 Spoléhani se na kliovy personal

Uspé&sna investice a dispozice s aktivy Fondu bude &aste¢né zaviset na schopnostech Investiéniho poradce a jeho
radach ohledn¢ uskute¢niovani investic. Investofi nebudou ¢init zadna rozhodnuti s ohledem na akvizice,
dispozice nebo jinou realizaci investic, ani jind rozhodnuti tykajici se transakci a zalezitosti Fondu (s vyjimkou
urcitych omezenych okolnosti).

Neexistuje zadna zaruka, ze odborny personal Investicniho poradce u né€j ztstane po celou dobu trvani Fondu.
Ztrata klicového personalu by mohla mit vyznamny negativni vliv na potencialni vykonnost Fondu. Zatimco
Investi¢ni poradce zaméstnava zkuSeny tym kvalifikovanych odbornikd, role kli¢ového personalu bude pro
prosperitu Fondu vyznamna a pfipadné umrti, pracovni neschopnost nebo nedostupnost téchto zaméstnanci z
jakéhokoli divodu mize mit dopad na vykonnost Fondu.

11.25 Riziko spojené se zprostfedkovatelem

Jakykoli Akcionar mtze plné€ uplatiiovat sva prava piimo vi¢i Fondu jen v ptipad¢, ze se tento Akcionaf sdim na
svlj ucCet objevuje v rejstiiku Akcionaft Fondu. Pokud Akcionatf investuje do Fondu prostfednictvim
zprosttedkovatele, ktery investuje do Fondu svym jménem, ale na ucet Akcionafe, urcita prava nalezejici
akcionafi mohou byt uplatiiovana pouze prostfednictvim tohoto zprostfedkovatele.

11.26 Oddélena odpovédnost Podfonda

Zatimco ustanoveni Zakona ze dne 17. prosince 2010 stanovuji oddélenou odpovédnost Podfondl, tato
ustanoveni jeste¢ nebyla v praxi ovéfena u zahrani¢nich soudl, zejména s ohledem na uspokojovani narokt
mistnich véfitelt. Je tedy mozné, ze aktiva ur¢itého Podfondu v rdmci Fondu budou vystavena zdvazklim jinych
Podfondti Fondu. K datu tohoto Nabidkového memoranda si Pedstavenstvo neni védomo zadného existujiciho
ani podminéného zavazku jakéhokoli Podfondu v ramci Fondu.

11.27 Riziko spojené s dluhy

Podfondu mtize vzniknout dluh nepiimo prosttednictvim ptijcek na trovni Dcetinych spole¢nosti v souvislosti s
Investicemi. Podfond muze poskytovat zaruky nebo jiné vhodné jistoty Dcefinym spolecnostem nebo
Infrastrukturnim spole¢nostem s cilem ziskat takové piajcky. Ackoli ptijcky mohou zvySit vynosy a mnozstvi
Investic, které 1ze uskutecnit, mohou zaroven podstatné zvysit riziko ztraty. Vyuziti piijcek na trovni Dcefiné
spolec¢nosti nebo Infrastrukturni spole¢nosti bude podrobovat Podfond rizikim bézné spojenym s financovanim
dluhu, véetné rizika, ze pen€zni toky Podfondu nebo Dcefiné spole¢nosti mohou byt nedostatecné k zaplaceni
pozadované jistiny a troku, rizika, ze zadluzenost na nemovitostech nebude mozné refinancovat, a rizika, ze
podminky takového refinancovani nemusi byt tak pifiznivé jako podminky stdvajici ptjcky. Dluh miize byt
uroCen s pouZzitim proménné urokové sazby. Dluh s proménnou urokovou sazbou vytvaii vy$s§i pozadavky
dluhové sluzby, zvysi-li se trzni urokové sazby, coz by nepiiznivé ovlivnilo Dcefinou spolec¢nost nebo
Infrastrukturni spolec¢nost (a nepfimo i Podfond). Podfondy nebo Dcefiné spolecnosti se mohou zapojit do
transakci s cilem omezit expozici vici riistu urokovych sazeb, jak uznaji za vhodné a efektivni z hlediska
nakladu, pti¢emz tyto transakce by je mohly vystavit riziku, Ze protistrany takovéto transakce nemusi fungovat a
mohou Podfondu (nebo Dcefiné spolecnosti nebo Infrastrukturni spolecnosti) zpusobit ztratu ocekavanych
piinosii, coz by mélo negativni dopady spojené s ristem trznich trokovych sazeb.
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11.28 Kétovani Akcii

Predstavenstvo muze dle svého uvazeni rozhodnout, ze bude koétovat jednu nebo vice konkrétnich Ttid na
jakékoli burze cennych papirti nebo v MOS, neni k tomu vSak povinno. Investofi jsou informovani, ze (i)
kétovani jakékoli Ttidy neznamena, ze se pro Akcie vyvine sekundarni trh, a ze (ii) Pfedstavenstvo mize dle
svého uvazeni kdykoli rozhodnout o pieruseni kotovani této Ttidy nebo Trid.

12. STRET ZAJIMU

V piipadé, ze je Fondu predlozen investi¢ni nadvrh zahrnujici aktiva zcela nebo ¢astecné ve vlastnictvi Spravce
ATF nebo Investi¢niho poradce nebo jakychkoli jejich Spfiznénych osob, nebo zahrnujici jakoukoli spolecnost z
portfolia, jejiz akcie jsou drzeny jakoukoli z vySe uvedenych Osob nebo ktera si ptjcila financni prostiedky od
jakékoli z vySe uvedenych Osob (vcetné jakychkoli fizenych nebo sponzorovanych investi¢nich fondi), tato
Osoba sdéli existenci stietu zajmil Fondu a Spravcei AIF, ktery informuje Poradni vybor, pokud tento existuje.

V ptipadé, ze je Fondu ptedlozen investicni ndvrh ohledné cilové investice, ktera byla nebo je fizena
Predstavenstvem, Spravcem AIF nebo Investiénim poradcem nebo jakymikoli jejich Spfiznénymi osobami,
nebo s ohledem na kterou Predstavenstvo, Spravce AIF nebo Investi¢ni poradce nebo jakakoli jejich Spfiznéna
osoba poskytuje poradenstvi, podminky tohoto fizeni ¢i poradenstvi budou sd€leny Spravci AIF a Poradnimu
vyboru, pokud tento existuje.

Spravce AIF neni opravnén Cinit zddna rozhodnuti ohledné investic a odprodeje majetku, kde existuje nebo
hrozi stet zajmil, pokud takova investice nebo dispozice neziska kladné doporuceni Poradniho vyboru.

Ptipadny stfet zajmua bude vyfeSen v nejlepsim zajmu Akcionait.

Pro vylouc€eni pochybnosti se uvadi, ze kazdy stfet zajmt bude predlozen Poradnimu vyboru, pokud existuje, k
posouzeni a zadné rozhodnuti nebude pfijato, dokud Poradni vybor, pokud existuje, v pfimétené lhité nevyjadii
své stanovisko.

Fond bude uzavirat v§echny transakce za obvyklych trznich podminek. Spravce AIF informuje Poradni vybor,
pokud existuje, o veSkerych ¢innostech, do nichz je zapojen Spravce AIF nebo Investi¢ni poradce nebo jakakoli
jejich Sptiznénéd osoba, a které by mohly vytvofit pfilezitost pro vznik stietu z4jmu ve vztahu k investicni
¢innosti Fondu, a o vSech navrhovanych investicich, na nichz ma jakykoli Akcionaf zajem.

Spravce AIF nebo Investicni poradce nebo jejich Spiiznéné osoby mohou Fondu nebo jeho Dcetinym
spolecnostem poskytovat dalsi odborné sluzby. Takové sluzby budou poskytovany za obvyklé trzni ceny
podobnych sluzeb na zakladé smlouvy o poskytovani sluzeb (kterd bude obsahovat rozmezi poplatkll) a na
zékladé zvlastni smlouvy o projektu (uvadeéjici podminky a poplatky vztahujici se na subjekt, kterému maji byt
sluzby poskytnuty).

13. OCHRANA UDAJU

Investofi jsou informovani, Zze osobni udaje, které poskytnou Fondu v dob¢ tpisu (a kdykoli jindy béhem trvani
smluvniho vztahu) (v€etné, ale nikoli vyluénég, drzby ve Fondu), a to bud’ elektronicky nebo jinymi prostfedky,
budou zaznamenany, uchovéavany, upravovany, piendSeny nebo jinak zpracovavany a pouzivany Fondem,
Spravcem AIF, Administrativnim agentem, Depozitafem, Investi¢nim poradcem a jejich Spfiznénymi osobami,
stejné jako financnimi zprostfedkovateli Investora, pro ucely poskytovani sluzeb pozadovanych Investory
a/nebo pro ucely splnéni zakonnych povinnosti Fondu.

Takové osobni tudaje mohou byt zpracovavany Fondem, Spravcem AIF, Administrativnim agentem,
Depozitafem, Investicnim poradcem a jejich Spfiznénymi osobami zejména pro ucely identifikace uctu,
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prevence legalizace vynosu z trestné ¢innosti, danové identifikace (mimo jiné za ucelem dodrZeni Zékona
FATCA, Zékona CRS nebo podobnych ptedpist napt. na urovni OECD nebo EU) a poskytovéani klientskych
sluzeb.

Investofi jsou informovani, ze jejich osobni idaje mohou byt pfendSeny a zpracovavany spolecnostmi se sidlem
v zemich, kde nemusi existovat zdkony na ochranu osobnich udaji nebo kde mohou mit tyto zakony nizsi
urovenl nez v Evropské unii. Investofi také berou na védomi a akceptuji, ze Fond nebo Administrativni agent
bude nahlasovat relevantni informace ve vztahu k jejich investicim ve Fondu lucemburskym dafiovym organiim,
které budou tyto informace automaticky vymeénovat s ptislusSnym organy v USA nebo v jinych povolenych
jurisdikcich podle Zakona FATCA, Zékona CRS na trovni OECD a EU, nebo obdobnych lucemburskych
zéakont.

Fond a Administrativni agent pfijmou opatfeni s cilem zajistit, aby byly vSechny osobni udaje tykajici se
Investorli pfesné zaznamenavany a vedeny v bezpetném a diveérném formatu. Tyto osobni tidaje budou
uchovavany pouze po nezbytné nutnou dobu nebo v souladu s platnymi zakony.

Osobni udaje Investord budou pouzity pouze pro ucel, k némuz byly shromazdény, pokud dany Investor neudéli
souhlas k pouziti za jinym Gcelem.

Investofi, ktefi jsou fyzickymi osobami, maji pravo na pfistup ke svym osobnim tidajim a mohou pozadat o
jejich opravu v pripad€, ze jsou tyto udaje nepfesné a/nebo nelplné. Investofi se v této souvislosti mohou
pisemné¢ obratit na Administrativniho agenta, a to na adrese uvedené v Adresaii vyse.

Byla piijata pfiméfend opatfeni k zajisténi divérnosti osobnich udaji pfedavanych mezi stranami uvedenymi
vyse. Nicméné, vzhledem k tomu, Ze osobni Udaje jsou predavany elektronicky a zpfistupnény mimo
Lucembursko, stejna pravidla o utajeni a stejné urovné ochrany ve vztahu k pravidlim na ochranu osobnich
udajui, jaké momentaln€ existuji v Lucembursku, nemusi byt zarueny v ptipad¢ uchovavani osobnich udaji v
zahranici.

Fond nepfijme zddnou odpovédnost s ohledem na situace, kdy neopravnéna treti strana obdrzi informace a/nebo
bude mit ptistup k osobnim udajim Investort, s vyjimkou pfipadti imyslného pochybeni nebo hrubé nedbalosti
Fondu.

Osobni udaje nesméji byt drzeny po dobu delsi, nez je nezbytné s ohledem na ucel zpracovani udaji, a to vzdy
pfi dodrzeni zakonnych minimalnich lhtit uchovavani udaja.

Podpisem Upisovaciho formulaie kazdy Investor souhlasi se zpracovanim svych osobnich udaji. Tento
souhlas je formalné pisemné poskytnut v Upisovacim formulafi.

14.  ZMENA DOKUMENTU FONDU

Toto Nabidkové memorandum (véetn€ Casti tykajicich se Investi¢niho cile, Investi¢ni politiky a/nebo
Investi¢nich omezeni a Zvlastni ¢asti) miize byt ménéno Predstavenstvem s tim, ze CSSF (pfipadné i jiny
piislusny finanéni ufad) musi se zamyslenymi zménami udélit pfedchozi souhlas. Jakakoli podstatnd zména
musi byt oznamena Akciondiim v souladu s platnymi lucemburskymi zakonnymi pozadavky.

Stanovy mohou byt ménény v souladu s ustanovenimi Stanov.

15. DUVERNOST INFORMACI

Investofi budou vazani povinnosti mlc¢enlivosti ohledné informaci, které jim budou poskytnuty v souvislosti s
jejich ucasti ve Fondu. Tato povinnost mlc¢enlivosti nemé vliv na pravo Investort sdilet takové informace s
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jejich Spfiznénymi osobami, zaméstnanci, jednateli, Cleny predstavenstva, funkcionafi a poradci za
predpokladu, ze tyto Spriznéné osoby, zaméstnanci, jednatelé, ¢lenové predstavenstva, funkcionaii a poradci
budou vazani podobnou povinnosti ml¢enlivosti.

16. ROZHODNE PRAVO
Fond se fidi pravnim fadem Velkovévodstvi lucemburského.

Podpisem Upisovaciho formuléie a dohody o pfistoupeni ke Stanovam Investofi vstupuji do smluvniho vztahu,
ktery se fidi Upisovacim formulafem, Stanovami, Nabidkovym memorandem a platnymi zédkony a pravnimi
piedpisy.

Upisovaci formuléf, Stanovy a Nabidkové memorandum podlé€haji vylucné jurisdikci lucemburskych soudi,
které budou fesit vSechny spory nebo naroky vyplyvajici z investice Investora do Fondu nebo z jiné souvisejici
zélezitosti.

Podle Natizeni EU 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o ptisluSnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti
v obcanskych a obchodnich vécech bude rozhodnuti piijaté v clenském staté EU, je-li v tomto staté vykonatelné,
uznano v ostatnich ¢lenskych statech EU (s vyjimkami uvedenymi v Natizeni EU 1215/2012) bez toho, aniz by
byl vyzadovan zvlastni postup, a bude vykonatelné v ostatnich ¢lenskych statech EU, jakmile bude v téchto
statech na zadost jakékoli zuCastnéné strany prohlaSeno za vykonatelné.

Smérodatnou verzi Nabidkového memoranda je anglickd verze, kterd méa v pfipadé rozporu s jakymbkoli
piekladem pfednost.

Nabidkové memorandum je zalozeno na zakonech a zvyklostech platnych ve Velkovévodstvi lucemburském k
datu Nabidkového memoranda a podléha zménam téchto zakont a zvyklosti.
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ZVLASTNI CAST - PODFONDY

Informace obsazené v této Zvlastni ¢asti dopliluji informace poskytnuté v Obecné Césti vySe a vzdy by se mély
Cist spolecné s Obecnou Casti. Tato Zvlastni cast mize stanovit dalsi dilezité podminky upravujici kazdou Ttidu
v kazdém Podfondu, mimo jiné vetné Investi¢niho cile, Politiky a Omezeni, doby trvani, referen¢ni mény,
cilové velikosti, Ttid(y) v emisi, Upisovaci ceny, minimalniho upisu a poplatki placenych Podfondu.

K datu tohoto Nabidkového memoranda existuje nasledujici Podfond:

* ThomasLloyd SICAYV - Cleantech Infrastructure Fund
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1. THOMASLLOYD SICAV — CLEANTECH INFRASTRUCTURE FUND
(pro ucely této casti dale jen ,,Podfond*)

1.1 Investi¢ni a provozni kritéria

1.1.1 Definice pojmii

V této Zvlastni ¢asti maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

Aktiva v podobé dopravni

infrastruktury

Dluhovy nastroj

Infrastrukturni aktivum

Infrastrukturni aktivum
typu ,brownfield“

Infrastrukturni aktivum

typu ,,greenfield*

Infrastrukturni spole¢nost

InZenyrské sité

Komunikace

Obnovitelna energie

Socialni infrastruktura

1.1.2  Investicni cil

vetejnad Infrastrukturni aktiva pro pifepravu zbozi nebo cestujicich, naptiklad
zpoplatnéné silnice a dalnice, drzba a/nebo rozsifovani silnic, mosty, tunely,
pristavy, letisté, plavebni komory nebo Zeleznice.

dluhové nastroje jakéhokoli druhu, emitované nebo poskytnuté soukromym c¢i
vetejnym subjektim, jako jsou dluhopisy, uvéry ¢i jiné dluhové nastroje.

jakakoli infrastrukturni aktiva pokryvajici poskytovani zékladnich sluzeb a
vybavenosti, na nichz zavisi rtist a rozvoj komunity; patii sem Obnovitelna
energie, InZzenyrské site¢, Aktiva v podobé dopravni infrastruktury, Socidlni
infrastruktura a Komunikace a dal§i aktiva se socidlnim ¢i ekonomickym
pfinosem.

Infrastrukturni aktivum, které je plné funkéni a vyzaduje renovaci nebo
udrzbu.

Infrastrukturni aktivum, které se nachazi v pocateni fazi svého Zzivotniho
cyklu a které vyzaduje znacné kapitalové vydaje na vystavbu a/nebo vyvoj
pred tim, nez dosédhne provozni faze.

kétovany nebo nekotovany vefejny ¢i soukromy subjekt, ktery piimo ci
nepfimo vlastni a rozviji nebo provozuje jedno nebo vice Infrastrukturnich
aktiv, vCetné aktiv souvisejicich s Infrastrukturnimi aktivy nebo tato Aktiva
doplitujicich.

Infrastrukturni aktiva, kterd zajistuji sluzby vyuZzivané vetejnosti (jiné nez
Obnovitelna energie), véetné vyroby, pfenosu, distribuce a skladovani energie,
vodovodi a kanalizaci (napf. vodovodni sité, kanaliza¢ni potrubi a pfidruzena
zafizeni na upravu vody) a odpadt.

Infrastrukturni aktiva, kterd zajist'uji komunikacni sluzby pro vetejnost, véetné
pienosu, stozarl, kabelovych siti, datovych center a satelitd.

vyrobni aktiva zaloZzend na zdrojich obnovitelné energie, jako je vetrnd a
solarni energie, biomasa, geotermalni a vodni energie a energie oceand a moii.

Infrastrukturni aktiva slouzici socidlnim sluzbam, jako jsou Skoly a jina
vzdélavaci zatizeni, zdravotnicka zatizeni a domovy dtiichodcti.

Cilem Podfondu (a pro vylouceni pochybnosti i v§ech jeho Dcefinych spolecnosti) je dosdhnout atraktivniho
vynosu z kapitalu investovaného do Infrastrukturnich aktiv s odpovédnym pfistupem k investovani z hlediska
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spolecnosti a zivotniho prostiedi, za ucelem docileni udrzitelnych obchodnich hodnot a snizeni investi¢nich
rizik prostfednictvim diverzifikace napfi¢ zemémi, sektory, technologiemi a investi¢nimi styly.

Neexistuje zadna zaruka, ze investi¢ni cil Podfondu bude dosazen.
1.1.3  Investicni politika

Ve snaze dosdhnout svého investicniho cile bude Podfond investovat do Sirokého portfolia Infrastrukturnich
aktiv provozovanych Infrastrukturnimi spole¢nostmi v Asii a Australasii v téchto oblastech:

- Obnovitelna energie,

- Inzenyrskeé site,

- Aktiva v podob¢ dopravni infrastruktury,
- Socialni infrastruktura, a

- Komunikace.

Podfond miize investovat do Infrastrukturnich aktiv v jakékoli fazi vyvoje, v€etné¢ Infrastrukturnich aktiv typu
»greenfield”, Infrastrukturnich aktiv typu ,,brownfield* a krizovych ¢i nevykonnych Infrastrukturnich aktiv.

Za ucelem provadéni své investi¢ni politiky bude Podfond nabyvat majetkové nebo dluhové nastroje emitované
Infrastrukturnimi spole¢nostmi.

Majetkové nastroje zahrnuji majetkové a kvazi-majetkové nastroje Infrastrukturni spolec¢nosti ve formé akcii s
hlasovacimi pravy nebo bez hlasovacich prav, komanditnich podild, akcii, pfednostnich akcii, akciovych opci a
jinych souvisejicich podild (déale jen ,,Akciové nastroje”). Podfond mlze mit minoritni nebo majoritni
postaveni v Infrastrukturnich spole¢nostech.

Dluhové nastroje zahrnuji dluhové néstroje emitované Infrastrukturni spolec¢nosti ve formé soukromych a
vetejnych projektovych dluhopistt (vCetné konvertibilnich dluhopist), dluhopisi s nulovym kuponem,
soukromych nebo syndikovanych prioritnich zajisténych tvéra, kratkodobych uvérd, pieklenovacich ptjcek,
mezaninovych avérd a dalSich forem dluhovych cennych papirti (,,Dluhové nastroje“ a spolecné s Akciovymi
nastroji ,Investice*). Dluhové nastroje mohou byt bud’ amortiza¢ni nebo troc¢ené s tirokovou sazbou bud
pevnou nebo souvisejici s indexem pohyblivé sazby, jako je Libor nebo Euribor. Dluhové néstroje mohou také
byt prednostni nebo podfizené.

Volba investovat do Majetkovych nastroji nebo Dluhovych néstroji bude mimo jiné zaviset na pravnim a
ekonomickém prostiedi piislusné jurisdikce, kde se Investice uskuteciuje.

Podfond zaujima pfistup ke svym Investicim zaloZzeny na majetkovych a dluhovych néstrojich a piredevsim se
snazi dosahovat vynosu prostfednictvim kapitalovych ziski a nikoli vytvafenim pfijmu.

Investice mohou pochézet ptimo od vyvojait, inzenyrskych siti, agentli, maklétii, odbornych poradcti, vladnich
instituci, rozvojovych financnich organizaci, nevladnich organizaci, finan¢nich instituci, instituciondlnich
investor a dalSich ucCastnikl na infrastrukturnim trhu (vCetné dalSich néstroju fizeni fondu), nebo mohou byt
ziskany Spravcem AIF bez takového prostfednika.

Podfond muze nepfimo nabyt podil na Investicich a portfolio takovych Investic prostiednictvim investovani do
struktur mimo jiné¢ véetné Dcefinych spolecnosti, jiné holdingové spolecnosti a/nebo derivatovych nastroju (jako
jsou swapy s plnou navratnosti nebo swapy uveérového selhani).
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Zamyslena prumérna doba drzby Investic bude zaviset na dob€, po jakou bude projekt ve vystavbe, na Investici,
na technologii, na struktufe financovani, na velikosti transakce a na o¢ekavané strategii odchodu. Podfond ma v
umyslu drzet Investice v priiméru po dobu 2 az 5 let.

Podfond se bude snazit realizovat své Investice (i) pfimym prodejem jedné Investice nebo portfolia investic, (ii)
vefejnym koétovanim Investice (nebo skupiny Investic) nebo (iii) refinancovanim nezaplacenych DIluhovych
nastrojd.

Podfond miize také drzet penézni prostfedky nebo penézni ekvivalenty aktiv, v¢etné, ale nikoli vylu¢né, nastroji
penézniho trhu nebo investic do podilovych fondd, za vykup a pro ucely fizeni hotovosti, nebo jako pfechodnou
investici pied investovanim zistatku, ktery nebyl investovan v souladu s vySe uvedenymi ustanovenimi.

Podfondu muze vzniknout dluh pouze na urovni Dcefiné spolecnosti s vyhradou omezeni uvedenych v této
Zvl1astni Casti.

1.1.4  Socialni a odpovédné investicni zasady

Podfond dnes uskuteciiuje Investice ve prospéch budoucich generaci, chrani pfirodni zdroje prostfednictvim
vyznavani etickych a ekologickych hodnot, a zajistuje Infrastrukturni aktiva pro udrzitelnou budoucnost. Za
ucelem zajisténi udrzitelnosti Podfond pouziva nasledujici kritéria pro vyber:

* Naurovni statu
o Tabulka OSN tykajici se korupce
o Stabilni vlada
o Nezavisly a transparentni pravni systém
o Socialni politika véetné mezinarodné uznavanych lidskych prav
o Environmentalni politika v€etné souladu s mezinarodnimi smlouvami v oblasti Zivotniho prostiedi
* Firemni
o Dobré fizeni a sprava spolecnosti véetné souladu s mezinarodnimi piedpisy ohledné zabrafiovani korupci
o Dobra zaméstnanecka politika

o Socialni dopad zbozi a sluzeb
1.1.5 Investicni omezeni

Spravce AIF zajisti, aby byly Investice diverzifikovany do té miry, Ze bude zarucen pfiméfeny spread
investi¢niho rizika. Spravce AIF také musi zohlednit eticky udrzitelna investi¢ni kritéria (Environmental Social
and Corporate Governance = environmentalni, socialni a firemni fizeni (,,ESG®)). V rozsahu, v némz jsou k
dispozici informace, tedy plati nasledujici omezeni:

a) Podfond chce investovat az 50 % své NAV v kazdé jednotlivé zemi, a to s vyhradou obdobi tii (3) let po
datu, kdy Investofi, kteti nejsou Spiiznéné osoby Investicniho poradce, jsou piijati jako Akcionati Fondu;

b) Podfond miize investovat az 30 % své hodnoty NAV do jednoho Infrastrukturniho aktiva, pocitano v dobé
uskuteciiovani takové Investice, s vyhradou pocatecniho obdobi tvorby hodnoty v délce tii (2) let od data
Premény;

¢) Podfond muze investovat pouze do technologii, jejichz komer¢ni vyuziti jiz bylo prokazano;

d) Podfond musi vzit v Gvahu, Ze kli€ovi partneti a poskytovatelé sluzeb pracuji na zdkladé osvédcenych
postupti s ohledem na etickou a environmentélni odpovédnost;

e) V ramci interni analyzy udrzitelnosti musi Podfond vyhodnocovat tzv. kritéria ESG klicovych partnerd.
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f) Podfond musi posoudit pozitivni kritéria hlavnich zainteresovanych stran (v oblasti ekologie,
transparentnosti, sluzeb a produktové nabidky, procesnich norem atd.), jakoz i kritéria pro vylouceni
(porusovani lidskych a pracovnich prav, vyroba a prodej vyzbroje a zbrani a nezdkonnych produkti, ¢innost
v ramci hazardnich her naplilujici znaky pornografie, atd.), kdy bude uplatnén holisticky pfistup.

g) Podfond miiZze investovat pouze v zemich se stabilnim politickym systémem a s transparentnim a
vymahatelnym pravnim systémem. Zemé jsou hodnoceny podle kritérii pro zaclenéni a vylouceni, v nichz
jsou pro ocenéni relevantni zakladni faktory z etického hlediska, vcetné¢ dokazaného pokracujiciho
porusovani lidskych prav a vaznych ptipada korupce.

h) Podfond miize drzet pouze Investice, které jsou denominované ve voln¢ smeénitelnych ménach v ptislusné
zemi,

i) Podfond muze investovat pouze v zemich, které jednoznacné uznévaji prava zahrani¢nich investort.

Vyse uvedend kvantitativni Investicni omezeni nebudou porusena v dusledku zmény cen nebo hodnoty aktiv
Podfondu zptisobené vyhradné pohyby na trhu nebo v dusledku jakychkoli jinych udalosti mimo kontrolu
Spravce AIF, ale za téchto okolnosti tento Spravce piijme veSkerd nezbytnd opatieni, aby Podfond opét
dodrzoval piislusnd kvantitativni Investicni omezeni, s vyjimkou piipadl, kdy se Spravce AIF duvodné
domniva, ze by to bylo na ukor z4jmt Fondu a jeho Akcionari.

Pokud Podfond investuje prostiednictvim Dcefinych spolecnosti, tyto investice by mély byt nahlizeny z hlediska

vyse uvedenych Investicnich omezeni, a podkladové Investice Dcefinych spole¢nosti by mély byt povazovany
za piimé Investice ze strany Podfondu.

1.1.6  Pdkovy efekt

Podfond si miize ptjcovat finanéni prostiedky pro investicni ucely pouze nepiimo prostiednictvim svych
Dcefinych spolecnosti az do maximalni vySe (i) devét set procent (900 %) své NAV vypoctené v souladu s
hrubou metodou a (ii) Ctyfi sta procent (400 %) své NAV vypoctené v souladu s metodou zavazku, v obou

pfipadech na konsolidovaném zéaklad¢.

Podfond muze zastavit vSechny své Investice nebo jejich ¢ast nebo ve vztahu k nim poskytnout zajisténi ve
prospéch Dcefinych spole¢nosti nebo Infrastrukturnich spole¢nosti, do nichz investuje.

1.1.7 Rizeni likvidity

Spravce AIF vyuziva vhodné metody fizeni likvidity a pfijima postupy, které mu umoziuji sledovat riziko
likvidity Podfondu. Spravce AIF zajistuje, aby byly investi¢ni strategie a strategie financovani, profil likvidity,
politika rozdé€lovani ziski a politika vykupu v souladu s potiebami Podfondu z hlediska likvidity.

V souladu s primérnou dobou investice/drzby pro Investice, jak je dale popsano v ¢lanku 1.1.3., a v souladu s
postupem vykupu, jak je dale popsano v ¢lanku 1.3.1, ma portfolio Podfondu adekvatni likviditu, a to zejména
prostiednictvim prodeje celého portfolia nebo jeho casti s cilem vyhovét zddostem o vykup.

1.1.8 Doba trvani

Podfond je zfizen na dobu neurcitou.

1.1.9 Referencni ména

Referen¢ni ménou Podfondu bude euro. Hodnota NAV na Akcii kazdé Ttidy bude pocitina v Referencni méné
prislu$né Tridy.
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1.1.10 Den oceneéni
Dnem ocenéni bude posledni pracovni den kazdého mésice.
1.1.11 Poradni vybor

Na zacatku nebyl pro Podfond ziizen zadny Poradni vybor. Pfedstavenstvo je kdykoli opravnéno ziidit Poradni
vybor v souladu s pravidly stanovenymi v ¢lanku 1.11.2 Obecné ¢asti.

1.1.12 Kotovani na burze cennych papirii

Predstavenstvo muze dle svého uvazeni rozhodnout, ze bude kotovat jednu nebo vice konkrétnich Tiid Akcii
Podfondu na jakékoli burze cennych papirii nebo v MOS, neni k tomu vSak povinno. Investofi jsou informovani,
ze (i) kétovani jakékoli Ttidy neznamend, Ze se pro Akcie vyvine sekundarni trh, a Ze (ii) Pfedstavenstvo mize
dle svého uvazeni kdykoli rozhodnout o pferuseni kdtovani této Ttidy nebo Ttid.

PIng splacené Akcie téchto Ttid (pokud existuji), které mohou byt kétovany na burze cennych papirti nebo v
MOS, musi byt volné obchodovatelné a prevoditelné a transakce s nimi souvisejici nesmi byt zruSeny.

Nicméné pozadavky na zpisobilost stanovené ve Stanovach a v tomto Nabidkovém memorandu se budou
vztahovat na jakoukoli osobu, na kterou jsou Akcie téchto Ttid pfevadény na burze cennych papird nebo v MOS
(kde je to relevantni). V souladu s tim miize Pfedstavenstvo nebo jmenovany zastupce Fondu kdykoli povinné
Akcie téchto Ttid odkoupit, jsou-li tyto Akcie drzeny Zakazanou osobou, bez ohledu na skutecnost, zZe byly
pievedeny na burze cennych papirti nebo v MOS.

1.2 Nabidka

1.2.1 Upis Akcii

Zadosti o tipis Akcii by mély byt podany prostiednictvim Upisovaciho formuléie, ktery by mél byt poslan
posStou (v ptipad¢ prvni zadosti) nebo faxem (v piipadé naslednych zadosti za predpokladu, Ze originalni
Upisovaci formuléf bude zaslan néasledn¢ ihned poStou) Administrativnimu agentovi (,,Objednavka tpisu®).
Poté, co Administrativni agent Objednavky upisu obdrzi, a pokud Depozitaf obdrzi ptislusné penézni ¢astky
upisu do 12:00 hodin (poledne) nejpozdéji dva (2) Pracovni dny pfed Dnem ocenéni (,,Uzavérka*), Objednavky
budou zpracovany k piislusnému Dni ocenéni za Upisovaci cenu dané Ttidy platnou k piislusnému Dni ocenéni.
Kazda zadost dorucena po Uzavérce bude zpracovana k pfistimu ptislusnému Dni ocenéni na zaklad¢€ Upisovaci
ceny za Akcii platné k takovému Dni ocenéni.

Predstavenstvo si vyhrazuje pravo odmitnout jakoukoli Objednévku tpisu nebo jeji ¢ast bez udani dtivodu.
Z4dné Akcie nebudou emitovany v pribéhu jakéhokoli obdobi, kdy bude pozastaveno uréeni NAV piisluiné
Ttidy v souladu s pravidly stanovenymi v tomto Nabidkovém memorandu. Obdobi vyfizeni zadosti o Gpis jsou
(2) Pracovni dny od ptislusného Dne ocenéni.

1.2.2  Minimalni pocatecni vyse upisu

Ve Ttid€ A neni pro Investora stanovena zadna minimalni pocatecni vyse upisu.

Minimalni pocatecni vyse Upisu pro Investora ve Tfidé I EUR/USD/CHF je 1.000.000 EUR/USD/CHF.
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Predstavenstvo miiZze upustit od této minimalni pocatecni vyse Upisu dle svého uvazeni, avSak s vyhradou
platnych zakont a predpist.

1.2.3  Minimalni ndsledna vyse upisu
Ve Ttid€ A neni pro Investora stanovena zadna minimalni nasledna vyse upisu.

Minimalni nasledna vySe upisu pro Akcionafe ve Tiidé¢ I EUR/USD/CHF je 100.000 EUR/USD/CHF za
piedpokladu, ze Predstavenstvo miiZze upustit od této minimalni nésledné vyse upisu dle svého uvazeni, avsak s
vyhradou platnych zakont a piedpist.

1.2.4  Minimalni vyse drzby

Minimalni vySe drzby na Akcionafe se rovna piislusné minimalni pocatecni vysi upisu (pokud existuje), jak je
uvedena v ¢lanku 1.2.2 vySe, za pfedpokladu, ze Piedstavenstvo mize upustit od této minimalni vyse drzby dle
svého uvazeni, avSak s vyhradou platnych zakoni a predpist.

1.2.5 Postup platby

Pfislusna castka tpisu musi byt obdrzena v souladu s ustanovenimi ¢lanku 1.2.1.
Castka upisu je splatna v Referenéni méné piislusné Ttidy.

1.2.6 Poplatek za upis

Poplatek za upis v zavislosti na castce upisu ve vysi az 5 % pro Investory investujici do Akcii Tiidy A a az 2 %
pro Investory investujici do Akcii Tridy I miize byt uctovan ve prospéch jakéhokoli distributora Podfondu.
Poplatek za upis bude podle volby investora zahrnut do Upisovaci ceny nebo placen zvIast. V obou ptipadech
nebudou vyménou za platbu poplatku za ipis emitovany zadné Akcie.

1.2.7 Pozdni obchodovani

Podfond urcuje cenu svych Akcii na forwardové bazi. To znamend, Ze neni mozné predem znat hodnotu NAV
na Akcii, za kterou budou Akcie kupovany nebo prodavany. Zadosti o tpis musi byt dorudeny a budou
akceptovany pouze v souladu s ustanovenimi této Zvlastni ¢asti a v souladu s pfislusnou Uzavérkou.

1.2.8 Casovani trhu

Podfond neni uréen pro investory s kratkodobym investiénim horizontem. Cinnosti, které mohou nepfiznivé
ovlivnit zajmy Akcionait (naptiklad tim, ze narusi investicni strategie nebo budou mit dopad na vydaje), jako je
¢asovani trhu nebo pouziti Podfondu jako nadmérného nebo kratkodobého nastroje, nejsou povoleny.

I kdyz uznava, ze Akciondfi mohou mit legitimni potfebu upravit své investice, Pfedstavenstvo dle svého
uvazeni muze pfijmout piislusna opatfeni k zabranéni takovym ¢innostem, pokud se domnivé, Ze mohou mit
negativni vliv na zajmy Akcionait.

Tudiz v pfipadé, ze Predstavenstvo zjisti nebo ma podezieni, Ze Akcionaf se takové Cinnosti vénuje, mize
pozastavit, zrusit, odmitnout nebo jinak nalozit s zddostmi dan¢ho Akcionafe o upis, a pfijmout opatieni
nezbytné k ochran¢ Podfondu a jeho Akcionaft.

1.2.9 Tridy Akcii

V soucasné dobé€ se v ramci Podfondu nabizi ¢trnact Tiid Akcii:
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Akcie tfidy A jsou k dispozici v§em Investorim.

Akcie tfidy I jsou vyhrazeny pro Institucionalni investory.

Denominace T¥idy Kéd ISIN BéZny kod
a) Trida EUR A,
LU11 11
denominovand v EUR; U1108653095 0865309
Tii BP A
b) Trida GBP A, LU1108669760 110866976
denominovana v GBP;
¢) Ttida CZK A,
LU11 1 11 1
denominovana v CZK; UT108670180 0867018
d) Trida USD A, LU1108670347 110867034
denominovana v USD;
¢) Trida CHF A, LU1439435428 143943542
denominovana v CHF;
f) Trida HKD A,
denominovand v HKD; LU1439435857 143943585
g) Tiida RMB A,
LU14394 1 14394
denominovana v RMB; U143943593 3943593
h) Trida SGD A, LU1439436079 143943607
denominovana v SGD;
i) Trida AUD A,
LU1439436152 14394361
denominovana v AUD; U143943615 3943615
) Tii PY A
) Trida IPY A, LU1439436236 143943623
denominovana v JPY;
k) Tida NZD A
’ LU143943631 143943631
denominovana v NZD; U1439436319 394363
1) Ttida EUR,
LU14394 4 14394
denominovana v EUR; U143943577 3943577
m) Tfida USD I,
denominovana v USD; | LU1439435691 143943569
a
w) Trida CHF I, LU1439436400 143943640
denominovana v CHF

Predstavenstvo miize kdykoli zavést dalsi Tridy. V takovém piipadé bude odpovidajicim zplisobem zménéno
Nabidkové memorandum.

1.2.10 Upisovaci cena

Tiida A EUR a Ttida A USD budou nabizeny v posledni hodnoté NAV na Akcii uréené k pfislusnému Dni
ocenéni.

Vsechny Akcie ostatnich Ttid budou nejdiive nabizeny za pevnou Pocéatecni upisovaci cenu 1.000.-
GBP/CZK/USD/CHF/HKD/RMB/SGD/AUD/JPY/NZD na Akcii piislusné Tfidy a poté budou k dispozici k
upisu v hodnot€ NAV na Akcii prislusné Ttidy. Predstavenstvo bude mit a poskytovat Investorim v sidle Fondu
aktualni seznam Ttid, které byly uvedeny na trh.
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1.2.11 Emise Akcii

v

opravnén ziskat valorizaci. Zlomky Akcii maji pravo se na pomérném zékladé i¢astnit rozd€lovani zisku a
likvida¢niho ziistatku, ale nepoji se s nimi hlasovaci prava.

1.3 Prevod Akcii
1.3.1 Obecna ustanoveni

Akcie jsou volné pfevoditelné s vyhradou nékolika omezeni uvedenych ve Stanovach (kterd se nevztahuji na
Akcie kotované na burze cennych papirii nebo v MOS v rozsahu, v némz jsou tam tyto Akcie kdtované).

Vykup Akcii
1.3.2 Obecna ustanoveni

Kazdy Akcionaf mé pravo kdykoli pozadat o vykup svych Akcii jakékoli Ttidy ze strany Podfondu. Vykupy
budou s vyhradou nize uvedenych ustanoveni zpracovany ke kazdému ptislusnému Dni ocenéni.

Vsechny Akcie vykoupené Podfondem budou zruseny. Pfipadné dan¢, provize a jiné poplatky vzniklé v zemich,
kde se Akcie prodavaji, budou uctovany doty¢nému Akcionafi ¢i Akcionaiam.

Podfond mulze pozastavit vykup Akcii urcité Tiidy nebo vSech Ttid v pribéhu jakéhokoli obdobi, kdy bude
pozastaveno uréeni NAV v souladu s pravidly stanovenymi v tomto Nabidkovém memorandu.

1.3.3  Postup

Aby byl vykup Akcii jakékoli Ttidy realizovan k pfislusnému Dni ocenéni, pisemné objednavky vykupu musi
byt zaslany postou (v ptipade prvni objednavky vykupu) nebo faxem (v ptipadé¢ nasledné objednavky vykupu za
piedpokladu, Ze origindlni objednavka bude nasledné zaslana poStou) Administrativnimu agentovi nejpozd¢ji do
Uzavérky, coz je dvanact (12) mé&sict pred pfisluSnym Dnem ocenéni (,,Vykupni lhita‘).

Objednavka vykupu musi uvadét pocet Akcii, které chce Akcionar prodat, nebo ptipadnou penézni castku, a
dale Ttidu, z niz maji byt Akcie vykoupeny, stejné jako vSechny potfebné reference umoziujici platbu zisku z
vykupu.

Objednavky vykupu obdrzené Administrativnim agentem pied Uzaveérkou budou zpracovany k piislusnému Dni
ocenéni za Cenu vykupu dané Ttidy k tomuto Dni ocenéni. Objednavky vykupu obdrzené po Uzavérce budou
zpracovany k pfistimu pfisluSnému Dni ocenéni za Cenu vykupu dané Ttidy k takovému pfistimu Dni ocenéni.

Vykupy Akcii tfidy A Akcionafem nejsou povoleny, dokud tyto Akcie tfidy A Akcionaf nemél v drzeni po dobu
alespont 24 meésicti od data emise té€chto Akcii tfidy A. Pro vylouceni pochybnosti se uvadi, ze objednavky
vykupu mohou byt odeslany pied koncem tohoto obdobi 24 mésicu tak, aby byly zpracovany ke Dni ocenéni
pripadajicimu na den vyroci tohoto obdobi 24 meésicti nebo na pozd€jsi datum, s vyhradou Vykupni lhity.

1.3.4 Platba zisku z vykupu

Vyporadani bude provedeno zaplacenim zisku z vykupu na ucet Akcionafe. Platba zisku z vykupu musi byt
provedena do dvou (2) Pracovnich dnii ode dne zvefejnéni Cisté hodnoty aktiv.

Cena vykupu je splatna v Referenéni méné pfislusné Tridy.
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Podfond vynalozi pfimétené usili k tomu, aby pievedl nebo prodal sviij podil na aktivech drzenych Podfondem
za ucelem ziskani hotovosti k uspokojeni objednavek vykupu. Dle vlastniho uvazeni muze Predstavenstvo
rozhodnout o pouziti piijmu, rezerv nebo jinych likvidnich aktiv Podfondu ke splnéni objednavek vykupu.

V ptipadé prilis velkého mnozstvi zadosti o vykup miize Podfond rozhodnout o odkladu uspokojeni zadosti o
vykup a provedeni pfisluSnych plateb do doby, nez budou pfijatelnym zplsobem, za vhodnych a pfijatelnych
podminek a bez zbytecného prodleni prodana odpovidajici aktiva Podfondu (dale jen ,,Doba odkladu‘). Tato
Doba odkladu vsak nesmi byt delsi nez dva (2) roky od ptislusného Dne ocenéni na konci Vykupni lhiity. Je-li
vykup Akcii docasné odlozen Podfondem v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku, Akcie budou vykoupeny za
Cenu vykupu ur¢enou ke Dni ocenéni na konci ptislusné Doby odkladu.

1.3.5 Povinny vykup

V mezich stanovenych zakonem, Nabidkovym memorandem a Stanovami mohou byt Akcie (vcetn¢ Akcii
koupenych na burze cennych papird nebo v MOS) povinné vykoupeny, kdykoli se Pfedstavenstvo domniva, ze
je to v nejlepSim zajmu Fondu nebo Podfondu. Vykupy budou zaloZeny na hodnoté NAV na Akcii piislusné
Ttidy platné ke Dni ocenéni nasledujicimu po rozhodnuti Pfedstavenstva o vykupu Akcii. Tato ¢astka vykupu je
splatna bez urokl co nejdiive po datu ucinnosti vykupu (s ohledem na likviditu portfolia a zdjmy Akcionati) a
bude vyplacena v hotovosti.

Pokud se kromé& toho Pfedstavenstvu zda, ze Akcie drzi Zakazand osoba, Pfedstavenstvo mize povinné
vykoupit Akcie (v€etné Akcii koupenych na burze cennych papirtt nebo v MOS) v piisti dostupné hodnoté NAV
na Akcii za podminky, ze této Zakazané osob€ musi byt zasldno ozndmeni alespoil patnact (15) kalendainich
dnti pfedem, a po vykupu budou tyto Akcie zruSeny a Zakazana osoba prestane byt Akcionafem. V ptipade, ze
se Akcionaf stane Zakazanou osobou, je Piedstavenstvo dle vlastniho uvédzeni a pied vykupem Akcii drzenych
touto Zakazanou osobou opravnéno udélit Akcionaiam (kromé Zakézané osoby) pravo na pomérném zakladé
odkoupit Akcie Zakdzané osoby v pfisti dostupné hodnoté NAV téchto Akcii, a ustanoveni ¢lanku 4 se pouziji
obdobné. Tento odstavec plati bez ohledu na Ttidu Akcii drzenych Zakazanou osobou.

Ptipadné dané, provize a dalsi poplatky vzniklé v souvislosti s platbou Ceny vykupu (v€etné dani, provizi a
poplatkllt vzniklych v zemi, kde se Akcie prodavaji) budou odecteny od Ceny vykupu placené piislusnému
Akcionafi. Vykoupené Akcie budou zruseny.

1.4  Pfeména Akcii

1.4.1 Obecna ustanoveni

Jakykoli Akcionat mize pozadat o preménu svych Akcii jakékoli Ttidy nebo jejich ¢asti v jinou Ttidu Podfondu
k jakémukoli pfislusSnému Dni ocenéni za piedpokladu, ze Akcionai spliiuje kritéria dané Ttidy, v kterou chce

své Podily pfeménit, a s vyhradou pisemného souhlasu Predstavenstva.

Bez ohledu na vySe uvedené nesmi zadny Akcionai pozadovat pfeménu svych Akcii ani jejich ¢asti (i) v
jakékoli Ttid¢ v ttidu RMB A, ani (ii) ve tfidé RMB A v jinou Ttidu Akcii Podfondu.

Predstavenstvo mlze pozastavit pfeménu Akcii v prubéhu jakéhokoli obdobi, kdy bude pozastaveno urceni
NAV piislusné Tiidy v souladu s pravidly stanovenymi v tomto Nabidkovém memorandu.

1.4.2 Postup

Pisemné objednavky pfemény musi byt faxem zaslany Administrativnimu agentovi dva (2) Pracovni dny pted
Uzévérkou.
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Vsechny objednavky premény musi obsahovat nasledujici udaje:

* celé jméno nebo jména, pod nimiz jsou Akcie, které maji byt pfeménény, registrovany;

e Ttidu a jeji kod ISIN, z niz maji byt Akcie pfeménény, a Ttidu a jeji kod ISIN, do niz budou Akcie
pieménény; a

* penézni ¢astku nebo pocet Akcii, které chce Akcionaf preménit.

Objednavky premény obdrzené Administrativnim agentem pied Uzaveérkou budou zpracovany k ptislusnému

Dni ocenéni na zaklad¢é hodnoty NAV pfiislusnych Tiid k tomuto Dni ocenéni. Objednavky premény obdrzené

po Uzavérce budou zpracovany k ptistimu Dni ocenéni na zédkladé hodnoty NAV pfislusnych Ttid k takovému
pristimu Dni ocenéni.

Objednavka pfemeény mulze vyzadovat konverzi mény z jedné Ttfidy do jiné. V takovém ptipadé bude pocet
Akcii nové Ttidy ziskanych pfeménou ovlivnén pfisluSnym netto sménnym kurzem vztahujicim se na pfeménu.

Sazba, pfi niz jsou Akcie jedné Tiidy (dale jen ,,Prvni tfida“) nebo jejich ¢ast preménovany do jiné Tiidy (dale
jen ,,Nova tfida“), se stanovi v souladu s timto vzorcem:

BxCxD
E

A=

kde:

je pocet Akcii pridélovanych v Nové tiide;

je pocet Akcii Prvni tfidy, které maji byt pfeménény;

je hodnota NAV na Akcii Prvni tfidy urcend k pfislusnému Dni ocenéni;

je skute¢ny sménny kurz k ptislusnému dni vztahujici se na pfemény mezi Tiidami v riznych ménach, a
rovna se 1 v pfipad¢ pfemén mezi Tfidami ve stejné meng;

E je hodnota NAV na Akcii Nové tiidy urcend k ptislusnému Dni ocenéni.

g wp»

Po této pfemeéné Akcii bude Pfedstavenstvo informovat dotyéného Akcionafe o poctu Akcii Nové tiidy
ziskanych pfeménou a o jejich cené. Mohou byt emitovany zlomky Akcii v Nové tfidé zaokrouhlené na tii
desetinna mista, pficemz Podfond je opravnén ziskat valorizaci. Platba zisku z pfemény musi byt provedena do
dvou (2) Pracovnich dnii od pfislusného Dne ocenéni.

1.5  Rozdéleni zisku

V soucasné dob¢ jsou vSechny Ttidy Akcii Akumulaénimi tfidami, tj. Akcionaifiim drzicim Akcie téchto Ttid
nebude rozd€lovan zisk a vSechny zisky Podfondu budou znovu investovany.

1.6  Poplatky a vydaje
1.6.1 Poplatky a vydaje spojené s Fondem

Fond a Podfond budou hradit tyto poplatky a vydaje:

a) provozni naklady vcetné¢ vSech dani, cel, kolk a podobnych stitem regulovanych poplatkli, provize,
devizové naklady, bankovni poplatky, registracni poplatky vztahujici se k investicim, pojistné a zabezpeceni,
vydaje spojené s emisi a vykupem Akcii;

b) poplatky, naklady a vydaje spojené se zalozenim, udrZovanim, provozem, fizenim, ochranou a likvidaci
jakéhokoli subjektu drziciho investice (jako je Dcefind spolecnost), v piipadé potieby vcetné naklada
spojenych se zameéstnanci takového subjektu (pro vylouceni pochybnosti se uvadi, ze zadny takovy
zameéstnanec nebude poskytovat zadné sluzby Piedstavenstvu ani Investiénimu poradci);
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d)

2)

h)

i)

k)

obvyklé¢ makléiské a jiné transakéni poplatky a vydaje (vCetné, ale nikoli vylucné, odmeén pravniki,
ucetnich, odhadci a jinych odborniktr), které¢ vzniknou v souvislosti s transakcemi tykajicimi se akvizice ¢i
prodeje nebo navrhované akvizice ¢i prodeje portfolia, a vydaje souvisejici s akvizici nebo prodejem aktiv,
bez ohledu na to, zda se transakce uskutec¢nily nebo ne, pro vylouc¢eni pochybnosti véetné vydaji spojenych
se zruSenymi transakcemi;

naklady na ucetnictvi, due diligence a pravni a jiné sluzby ve vztahu k portfoliu, Fondu a jeho Podfondiim a
vSechny dalsi poplatky a vydaje, které vznikly Piedstavenstvu a Spravci AIF jednajicimu za Fond a jeho
Podfondy;

vydaje spojené s vykazovanim a zvefejiiovanim, véetné nakladl na vyhotoveni a podani Stanov a vSech
dalsich dokumentt tykajicich se Fondu, v¢etné Nabidkového memoranda, diivodovych zprav a registracnich
prohlaseni pro vSechny organy s mistni pfislusnosti ve vztahu k Fondu nebo nabizeni Akcii Fondu; naklady
na piipravu vyrocnich a dalSich pravidelnych zprav a jinych zprdv a dokumentt, které jsou vyzadovany
podle platnych prévnich predpist vyse uvedenych orgdnd, a to v pfislusnych jazycich pro potieby
Akcionait, véetn€ bezprosttednich drzitelt Akcii, nadklady na distribuci té€chto zprav a dokumentd, a néklady
a vydaje mistnich zastupcii jmenovanych v souladu s pozadavky vyse uvedenych organi;

naklady na svolani valné hromady Akcionait nebo na pisemné konzultace s Akcionaii;

piiméfené naklady a vydaje Investi¢niho vyboru a Poradniho vyboru, pokud existuje, a cestovni vydaje,
naklady na ubytovani a telefon a dalsi vydaje v hotovosti vzniklé ¢lentim Poradniho vyboru v souvislosti se
schlizemi nebo jinou ¢innosti Investi¢niho vyboru ¢i Poradniho vyboru;

piimétené cestovni vydaje, naklady na ubytovani a telefon a dal$i vydaje v hotovosti vzniklé Investi¢nimu
poradci v ramci plnéni jeho povinnosti podle této Smlouvy s vyjimkou béznych vydajii spojenych s jeho
fungovanim a provozem, vcetn¢, ale nikoli vylu¢né, rezijnich nakladd, ndjemného, mezd a zaméstnaneckych
benefitq;

vydaje vzniklé pti ur¢ovani NAV a ocenovani aktiv, véetné¢ odmény Externiho odhadce;

naklady na pfipravu, tisk a distribuci vSech ocenéni, vykazl, ucetnich zdvérek a vykonnostnich a
investi¢nich zprav;

odmény Auditorti a naklady na audit spojené s Fondem;

naklady na pozménovani a doplitovani Stanov, Nabidkového memoranda a smluv a dokumentt tykajicich se
Fondu, a vSechny podobné administrativni poplatky;

m) ndklady vynalozené k zajisténi toho, ze Fond dodrzuje pravni pozadavky a formalni nalezitosti, za

predpokladu, ze jsou tyto néklady vynalozeny pfedev§im ve prospéch Akcionait, a dalsi poplatky a vydaje
spojené s registraci a vedenim registrace Fondu u statnich orgdni nebo s kotovanim Akcii na burzach
cennych papiri nebo v MOS v jinych zemich;

vSechny ostatni dan¢€ a vSechny poplatky vybirané od Fondu statnim orgdnem v souvislosti s investicemi
Fondu nebo z jiného divodu;

nevratna DPH (nebo podobna dan) souvisejici s takovymi naklady a vydaji; a

vSechny ostatni ndklady a vydaje v souvislosti s provozem nebo spravou Fondu a portfolia, které jsou
vynaloZeny za uc¢elem dosazeni Investicniho cile a splnéni Investi¢ni politiky Fondu a pfislusného Podfondu,
vcetné, ale nikoli vylu¢né, nakladd na due diligence a monitorovani investic.

Je-li to vhodné, poplatky a vydaje, k nimz je povinen Podfond, mohou byt placeny piimo piisluSnymi
Dcefinymi spolecnostmi.

Spravce AIF nese bézné naklady spojené s jeho fungovanim a provozem, véetn€, ale nikoli vylu¢né, rezijnich
nakladl, najemného, mezd a zaméstnaneckych benefitl.
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Poplatky a vydaje vzniklé v souvislosti se zifizenim nového Podfondu jdou vyhradn€ k tizi tohoto nového
Podfondu a budou uhrazeny z jeho aktiv.

Poplatky a vydaje uctované Fondu, které nelze jednoznacné ptisoudit jednomu ¢i nékolika konkrétnim
Podfondiim, budou hrazeny z aktiv v§ech Podfondd v poméru k jejich pfisluSnym hodnotam NAV.

1.6.2  Poplatek za spravu
Podfond bude Spravci AIF platit Poplatek za spravu, a to mésicné zpétné.

Poplatek za spravu se rovna jedné dvanactin€é az 2 % mési¢ni hodnoty NAV Akcii Tiidy A a 1,2 % mésicni
hodnoty NAV Akcii Ttidy 1.

Spravce AIF bude platit odménu Investicnimu poradci z Poplatku za spravu v souladu s podminkami a
ustanovenimi Smlouvy se Spravcem AIF a Smlouvy s Investi¢nim poradcem. Spravce AIF muze nafidit Fondu,
aby platil Investicnimu poradci odménu splatnou Spraveem AIF ptimo.

1.6.3  Vykonnostni odmena

Spravce AIF mé narok na ro¢ni Vykonnostni odménu vyplacenou z Cistych aktiv Podfondu vzdy k 31. prosinci.
Vykonnostni odména se pocita ke kazdému Dni ocenéni podle nésledujicich odstavct a) — e). Investi¢ni poradce
bude mit narok na vykonnostni odménu, ktera bude placena z Vykonnostni odmény nélezejici Spravei AIF.
Spravce AIF vsak muze nafidit Fondu, aby platil Investicnimu poradci vykonnostni odménu nélezejici Spravci
AIF ptimo.

a) Vynos se po¢itda na zakladé Cisté hodnoty aktiv Podfondu ke Dni ocenéni minus Cistd hodnota aktiv
Podfondu na konci piedchoziho roku pred odectenim aktudlni Vykonnostni odmeény (dale jen ,,Vynos®).
Vnitini vynosové procento je Vynos za aktualni rok vyjadieny v procentech na zakladé Cisté hodnoty aktiv
Podfondu na konci piedchoziho roku (dale jen ,,Vniténi vynosové procento®). Ptislusné Cisté hodnoty aktiv
budou v kazdém jednotlivém piipad€ upraveny o Upisy a piipadné vykupy za piislusny mésic.

b) Zadna Vykonnostni odména nebude vyplacena v piipadé, ze bude Cista hodnota aktiv Podfondu v aktualnim
roce k ptislusnému Dni ocenéni niz$i nez tzv. High Water Mark. High Water Mark se definuje jako nejvyssi
Cista hodnota aktiv Podfondu, za kterou byla Vykonnostni odména vyplacena v minulosti.

¢) Roc¢ni Vykonnostni odména ¢ini dvacet pet procent (25 %) z odpovidajiciho Vynosu.

d) Pro ucely vyplaty Vykonnostni odmény bude Vykonnostni odmeéna piimo pfifazena ke konkrétnim
Investicim Podfondu v poméru, v jakém se vynosy z nich podilely na celkovych vynosech Podfondu.

e) Vykonnostni odména ptifazend ke konkrétni Investici bude pfirtistat mésicné a bude vypladcena v pomérné
vysi po realizaci ¢i Castecné realizaci dané Investice bez ohledu na to, zda vynosy zlstdvaji na Urovni
holdingové spole¢nosti pro ucely budoucich investic, nebo zda dosSlo k jejich repatriaci ve prospéch
Podfondu. Realizaci Investice ohledné jednoho ¢i vice Akciovych nastrojii se rozumi prodej nebo Castecny
prodej jednoho ¢i vice Akciovych nastrojii a realizaci Investice ohledné jednoho ¢i vice Dluhovych nastrojti
se rozumi splaceni nebo ¢astecné splaceni jednoho ¢i vice Dluhovych néstroju (jistiny véetné prisluSenstvi).
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1.6.4 Odména poskytovatelii sluzeb

Depozitat a Administrativni agent maji narok na odménu placenou z aktiv Podfondu, kterd bude urcena a
vypoctena v souladu s obvyklou trzni praxi v Lucembursku s ohledem na poskytovani podobnych sluzeb. Tato
odmeéna bude zahrnovat veskeré poplatky splatné Depozitaifem Korespondentiim, agentim a systémim cennych
papiri. Kromé¢ vyse uvedené odmény budou Depozitdii a Administrativnimu agentovi Podfondem nahrazeny
veskeré primétené hotovostni vydaje vzniklé v souvislosti s plnénim jeho povinnosti vii¢i Podfondu. Piimérené
hotovostni vydaje vzniklé v souvislosti s plnénim té€chto povinnosti vii¢i Fondu budou placeny Podfondem.

Odména nalezejici Depozitati ¢ini 0,06 % p.a. z hrubych aktiv Podfondu do vyse 100 milioni eur a 0,05 % z
hrubych aktiv Podfondu nad 100 miliont eur, pfi¢emz minimalni ro¢ni odména musi byt 30.000 EUR. Kromé

toho bude Depozitat dostavat urcité fixni poplatky za transakce a nakup aktiv.

Maximalni odména Administrativniho agenta je 90.000 EUR. Krom¢ toho bude Administrativni agent dostavat
urcité fixni poplatky za dalsi sluzby, véetné domicilovani, emise a vykupu a ptipravy ucetnich zavérek.

1.6.5 Dar z pridané hodnoty

Vsechny vysSe stanovené poplatky a vydaje jsou uvedeny bez DPH ¢i jinych dani, které budou zaplaceny v
souladu s piislusnymi ptedpisy.

1.7 Specifické rizikové faktory

Pfed investovanim do tohoto Podfondu by potencialni investofi méli peclivé zvazit rizika této investice uvedena
v Obecné ¢asti. Piedstavenstvo a Spravce AIF by kromée toho radi upozornili potencialni investory na tyto dalsi
rizikové faktory, které nepredstavuji vycCerpavajici seznam rizikovych faktord.

Investofi by méli mit na paméti, ze investice do Podfondu zahrnuje zvlastni aspekty, které se obvykle nepoji s
investovanim do jinych cennych papirti. Investi¢ni strategie Podfondu s sebou nese zna¢na rizika. Investice do
Podfondu nemusi byt vhodna pro vSechny Investory.

Investice do Podfondu se poji s vysokou mirou rizika. Hodnota Akcii mlze stoupat, ale i klesat, a investofi
prostiednictvim vykupu ani jinak nemusi ziskat zpét ptivodné investovanou ¢astku, nebo nemusi ziskat vitbec
nic. Potencialni investoii by méli peclivé zvazit nasledujici faktory.

Akcie jsou vhodné pouze pro investory, (a) ktefi jsou si védomi mozného rizika ztraty kapitalu, (b) kteti jsou
schopni nést riziko ztraty veskerého investovaného kapitalu, (c¢) pro které je investice do Akcii soucésti
diverzifikovaného investi¢niho programu, a (d) ktefi pln€ chapou rizika spojena s investicnim nastrojem, jako je
Podfond, a jsou pfipraveni tato rizika pfevzit.

1.7.1 Infrastrukturni aktiva obecné

Infrastrukturni aktiva mohou zahrnovat rizika, kterd obecné vyplyvaji z problematiky geografické nebo trzni
koncentrace, z finan¢ni nestability subdodavatel a odbératelll - tretich stran, z vladnich natizeni, z technickych
selhani, z vykyvl nabidky, poptdvky a cen, ze Spatné provozni vykonnosti, z ukonceni projektli a z
ekonomického klimatu, vCetné vykyvlt urokové sazby. Tato rizika mohou mit vyznamny negativni vliv na
hodnotu Infrastrukturnich aktiv, ktera tvoii zaklad Investic Podfondu.

1.7.2  Ekonomicka rizika

Infrastrukturni aktiva jsou citlivd na nepfiznivé zmény v ekonomickych podminkach jurisdikce, v niz se
nachazi, stejné jako na globalni ekonomicky pokles. Vzhledem k tomu, Ze projekty v této oblasti byvaji
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dlouhodobého charakteru, mohou byt projekty, které byly zahajeny v dobég, kdy byly podminky ptiznivé,
nasledné negativné ovlivnény zménami na financnich trzich, postoji investorii nebo obecnéjsim ekonomickym
poklesem.

1.7.3 Environmentalni rizika

Muze se stat, ze Infrastrukturni spolecnosti budou odpovédné za poruseni zakonil a pravnich predpisti ohledné
ochrany zivotniho prostfedi, nebo ze budou vazany ekologickymi zavazky, které v budoucnu vzniknou ve
vztahu k pozemkim vlastnénym nebo pouzivanym témito Infrastrukturnimi spole¢nostmi. Potencidlni
odpovédnost zahrnuje tthradu nédklad na vySetfovani, monitorovani a napravu, jakoz i pokut za nedodrzeni
prislusnych zakont a pravnich pfedpist. Déle je mozné, ze bude muset byt zaplacena ndhrada za zranéni osob ¢i
poskozeni majetku nebo v piipadé jinych soukromych narokd. Tato odpovédnost ¢asto vznika bez ohledu na to,
zda vlastnik nebo provozovatel nemovitosti o situaci véde¢l, a naptfiklad i bez ohledu na to, zda zneciSténi
zpusobil. Odpovédnost této povahy miize mit nepifiznivy dopad na hodnotu Infrastrukturniho aktiva.

1.7.4  Rizika spojend s vystavbou a provozem

Dlouhodobé ziskovost Investic bude zaviset na efektivnim projektovani, vystavbé, provozu a udrzbé
podkladovych Infrastrukturnich aktiv. Vystavbu a provoz téchto Infrastrukturnich aktiv maji Casto na starosti
dodavatelé - tfeti strany, a pfipadna projekéni ¢i konstrukéni vada a/nebo neefektivni provoz a tidrzba ze strany
téchto externich dodavatelti a/nebo velké zavazky subdodavateli mohou snizit vynos. Nastanou-li vyse uvedena
rizika, mohlo by to mit vyznamny negativni vliv na hodnotu Infrastrukturniho aktiva. Béhem zivotnosti
Infrastrukturniho aktiva budou soucésti Infrastrukturniho aktiva nebo budovy muset byt vyméne€ny nebo
podstoupit vétsi renovaci. VeSkeré ndklady, které nebudou postoupeny subdodavatelim, obvykle ponese
doty¢na Infrastrukturni spolecnost, coz mtize mit negativni dopad na jeji schopnost splatit prioritni dluh, coz
zase muze mit dopad na Podfond. Dalsi provozni riziko se poji s ukoncenim smluv o projektech. Smluvni
ujednéni pro infrastrukturni projekty mimo jiné véetné¢ PPP/PFI, projektii v oblasti obnovitelnych i klasickych
elektraren, leasingové struktury a akvizi¢niho financovani Casto déavaji ptisluSné protistran¢ a Infrastrukturni
spolecnosti pravo piislusné smlouvy zrusit. Ukonceni smluv o projektech mize vyznamné ovlivnit schopnost
dluznika splatit svtij prioritni dluh.

1.7.5 Rizika spojend se svrchovanosti statnich orgadnii

Koncese pro néktera Infrastrukturni aktiva jsou udélovany statnimi organy a poji se s nimi zvlastni rizika, jako
je riziko, ze pfislusné statni organy budou vykonavat svrchovana prava a ptijimat opatieni v rozporu s pravy
drziteld aktiv na zakladé koncesni smlouvy. Neexistuje zadnd zaruka, ze pfislusné statni organy nebudou
piijimat zakony, predpisy nebo ukladdat dan€, ménit platné zdkony, nebo jednat v rozporu se zakonem takovym
zpisobem, ktery by vyznamné a negativné ovlivnil provoz daného aktiva.

1.7.6 Regionalni ¢i geografické riziko

Toto riziko vznikd, kdyz jsou aktiva Infrastrukturni spolec¢nosti nemovita. Pokud by doslo k udalosti, kterd by
narusila vykonnost aktiv Infrastrukturni spolecnosti v misté, kde Infrastrukturni spolecnost tato aktiva
provozuje, takova udalost by mohla mit neptiznivy vliv na vykonnost Infrastrukturni spolecnosti.
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1.7.7 Riziko spojené s objemem investicnich prileZitosti (,, deal flow*)

Muze existovat nedostatek investi¢nich ptilezitosti nabizejicich finan¢ni navratnost v souladu s investi¢nimi cili
Podfondu, takze Podfond nebude moci investovat vynos z Upisu. Toto riziko se mize objevit hlavné v disledku
velké poptavky po infrastrukturnich akciich a/nebo v disledku konkurence v podobé jinych infrastrukturnich
investi¢nich fonda.

1.7.8 Riziko spojené s prijmy Infrastrukturni spolecnosti

Piijem Podfondu od Infrastrukturni spolecnosti je slozen pfevazné z dividend, tirokt a kapitalovych ziskt, které
se mohou znac¢né liSit v kratkodobém i dlouhodobém horizontu. Co je podstatné je, ze piijem Infrastrukturni
spole¢nosti mize byt negativné ovlivnén, pokud se zvysi pievazujici kratkodobé trokové sazby a Infrastrukturni
spole¢nost vyuziva finan¢ni pakovy efekt s pohyblivou sazbou.

1.7.9 Riziko spojené s vykonnosti

Dlouhodobé ziskovost Infrastrukturni spolecnosti je ¢astecné zavisla na v€asné vystavbe bez prekroceni ndkladu
a na efektivnim provozu a udrzbé jejich Infrastrukturnich aktiv. V ptipad¢€, ze by Infrastrukturni spole¢nost
nedokézala efektivné udrzovat a provozovat sva aktiva, mohla by tim byt narusena jeji schopnost vyplacet
dividendy nebo uroky investorim. Zniceni nebo ztrata urcitého Infrastrukturniho aktiva mize mit zasadni dopad
na Infrastrukturni spole¢nost. Nesjednani adekvatniho pojisténi nebo nepiimétené provozovani aktiva ze strany
Infrastrukturni spole¢nosti miize vést ke znacnym ztratam.

1.7.10 Riziko spojené se zménami pravnich predpisii

Infrastrukturni spolecnosti a Infrastrukturni aktiva obecné podléhaji vysoce regulovanému prostredi, zejména
pokud jsou strategické povahy, maji dopad na Zivotni prostiedi, jsou piistupné Siroké vetejnosti, maji ptistup k
vefejnym dotacim nebo zvyhodnénym daniovym rezimim, nebo pfedstavuji virtudlni monopol. Ackoli
Infrastrukturni spolecnosti obecné chrani svlij majetek proti zméndm v platnych pravnich predpisech, zejména
pokud by takové zmény byly diskriminacni, penézni toky a vynosnost investora mohou byt t€mito zmeénami
vyznamné ovlivnény.

1.7.11 Zdanéni v podkladovych jurisdikcich

Podfond, investi¢ni struktury tvotici zéklad Podfondu (v€etné Dcefinych spole¢nosti) a Akcionafi mohou
podléhat dani z pfijmu nebo jiné dani v jurisdikcich, kde se nachazi podkladové nastroje a/nebo kde se
uskuteciiuji Investice. Na zisky Podfondu z Investic v téchto jurisdikcich se také miize vztahovat srazkova dan
nebo dodate¢na dan z piijmu pobocky. Kromé toho plati, ze mistni dan vznikla v té€chto jurisdikcich ve vztahu k
Podfondu nebo Dcefiné spolecnosti nemusi byt zapocitatelna ¢i odecitatelnda Akcionaii v jejich piislusnych
jurisdikcich.

1.7.12 Riziko spojené se strategickymi aktivy

Infrastrukturni spole¢nosti mohou fidit vyznamna strategicka aktiva. Strategickd aktiva jsou aktiva, kterd maji
narodni nebo regionalni profil a kterd mohou mit monopolni vlastnosti. Samotnd povaha téchto aktiv mize
vytvaret dalsi rizika, kterd v ostatnich primyslovych odvétvich nejsou bézna. Vzhledem k jejich narodnimu ¢i
regionalnimu profilu a/nebo jejich nezastupitelnosti mohou strategickd aktiva predstavovat rizikovéjsi cil
teroristickych €inl nebo politickych akci. S ohledem na zasadni povahu produktl ¢i sluzeb poskytovanych
Infrastrukturnimi  spoleCnostmi také existuje vétSi pravdépodobnost, Ze sluzby poskytované témito
Infrastrukturnimi spole¢nostmi budou neustale poptavany. Pokud Infrastrukturni spolecnost nezptistupni takové
sluzby a neni schopna napravit Spatnou vykonnost v pfimefené 1hite, existuje riziko, ze budou na zdroj piijmu
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Infrastrukturni spolecnosti uplatnény srazky, nebo ze bude ukoncena podkladova projektova smlouva, ¢imz se
zvys$i riziko potencialni ztraty pro investory.

1.7.13 Riziko spojené s mimoradnymi udalostmi

Mimotadné udalosti, jako je napiiklad pieruseni kvili Spatnému pocasi, stivkam, demonstracim, nepovolanym
vstuptim atd., které zabranuji plnéni povinnosti Infrastrukturni spolec¢nosti a s ohledem na né€z Infrastrukturni
spolecnost nese finan¢ni riziko, pokud jde o zvySené nadklady a/nebo snizeny ¢€i odlozeny vynos (ve vztahu k
nimz je vSak poskytnuta uleva v podob¢ odpusténi ukonceni smlouvy z diivodu neposkytnuti sluzby v plném
rozsahu), mohou vyrazné ovlivnit navratnost investic Podfondu, coz by mohlo mit za nasledek prodleni s
placenim souvisejicich uvéra Podfondu.

1.7.14 Riziko tykajici se rozdélovani zisku u majetkovych cennych papirii

Pfi vybéru majetkovych cennych papirti, do nichz bude Podfond investovat, mize Spravce AIF vzit v uvahu
historii Infrastrukturni spole¢nosti, co se tyc¢e pravidelného rozdélovani zisku (napf. dividend) svym
akcionafiim. Emitentova historie rozd€lovani zisku vSak nezarucuje, ze bude tento emitent nadale vyplacet
dividendy i v budoucnosti. Rozdélovani zisku spojeného s majetkovymi cennymi papiry neni zaruceno a bude
podiizeno platebnim povinnostem emitenta s ohledem na jeho dluhy a jiné zdvazky. Proto v ptfipad¢, Ze emitent
nebude mit v urcitém obdobi dostateCny piijem, aby zaplatil své zdvazky a zaroven vyplatil dividendy, k
vyplaceni dividend nemusi dojit a ve vztahu k tomuto emitentovi miize nastat technicky ptfipad neplnéni a/nebo
zesplatnéni dluhu. Vzhledem k tomu, Ze emitenti navic nejsou povinni pravideln€ rozd€lovat zisk mezi drzitele
svych majetkovych cennych papird, toto rozdélovani zisku nebo vyplaceni dividend miize byt zruseno dle
uvazeni emitenta. Soucasti rozdélovani zisku jsou kapitdlové zisky. Tyto zisky podléhaji nejen zékladnim
povinnostem emitenta, ale i obecnym podminkdm na trhu.

1.7.15 Riziko tykajici se dokumentace a riziko vzniku soudnich sporii

Infrastrukturni aktiva jsou Casto upravovana slozitymi pravnimi dokumenty a smlouvami. V dasledku toho
muze byt riziko vzniku sporu ohledné vykladu nebo vymahatelnosti takovych dokumentti vyssi nez u jinych
emitentl a aktiv; mimo jiné mlze vzniknout i spor s vefejnym organem, s nimz byla podepsana dlouhodoba
smlouva nebo ktery ptisobi jako regulator Infrastrukturnich aktiv.

1.7.16 Riziko spojené se zdakazniky

Infrastrukturni spole¢nosti mohou mit uzkou zakaznickou zékladnu. Pokud by tito zdkaznici nebo protistrany
prestali potfebovat sluzby spojené s Infrastrukturnim aktivem nebo by neplatili své smluvni zavazky vuci
Infrastrukturni spolecnosti, mohl by pfestat chodit vyznamny piijem, ktery by nebyl nahraditelny. To by mohlo
ovlivnit ziskovost Infrastrukturni spolecnosti a hodnotu cennych papird nebo jinych nastrojii emitovanych touto
spolecnosti.

1.7.17 Riziko spojené s refinancovdanim

Infrastrukturni spole¢nosti mohou pozadovat refinancovani nékterych nebo vSech svych dluhti pred koncem
zivotnosti projektu s cilem splatit splatné zavazky projektu. Pokud s sebou projekt nese pozadavek na
refinancovani, existuje riziko, ze toto refinancovani nebude moci byt zajisténo na predpokladané néklady na
financovani, nebo ze nebude moci byt zajisténo vibec. To by mohlo mit dopad na nacasovéani a/nebo vysi
rozdéleni zisku ¢i jinych plateb s ohledem na hodnotu majetku Infrastrukturni spole¢nosti. Pokud refinancovani
nemuze byt zajiSténo na pfedpokladané naklady na financovani, je mozné, ze zisky rozdélované z téchto
projektl budou podstatné snizeny. Nelze-li refinancovani pro jeden ¢i vice téchto projektd zajistit vibec,
prislusny projekt mize (az na omezené zaruky poskytnuté v projektové dokumentaci) mit za nasledek celkové
neplnéni.
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1.7.18 Riziko spojené s pakovym efektem na urovni Infrastrukturni spolecnosti

Je pravdépodobné, ze Infrastrukturni spolecnosti k financovani Infrastrukturnich aktiv vyuziji pakového efektu.
Pakovy efekt s sebou nese rizika a zvlastni aspekty pro Podfond, vcetné:

¢ pravdépodobnosti vyssi volatility hodnoty Infrastrukturnich spolec¢nosti;

* rizika, Ze kolisani trokovych sazeb bude mit za nasledek kolisani dividend vyplacenych Podfondu, nebo ze
snizi vynos Podfondu;

e ucCinku pédkového efektu na trhu v propadu, coz pravdépodobné zplisobi vétsi pokles hodnoty NAV
Infrastrukturnich spolecnosti (a tedy hodnoty NAV Podfondu), nez kdyby pakovy efekt pouzit nebyl;

* rizika, ze poruseni zdvazkl povede k pfed¢asnému vymahani ze strany ptednostnich veétiteld a k zesplatnéni
dluht dluznika.

1.7.19 Riziko spojené s restrukturalizaci

Pokud Infrastrukturni spole¢nost vyzaduje restrukturalizaci v disledku mimotadné udalosti, udalosti vyssi moci,
teroristického utoku nebo ozbrojeného konfliktu a/mebo z jinych divodi, existuje riziko, ze tato
restrukturalizace nemusi byt v z4jmu Podfondu nebo nemusi byt uspésné dokoncena. Takovy neuspéch muize
vést ke zvySenému riziku a nakladim pro Podfond a mize mit za néasledek snizené¢ vynosy nebo ztraty
Akcionara.

1.7.20 Riziko spojené s uddalostmi vy$si moci

Udalosti vyssi moci, jako jsou spolecenské nepokoje, konflikty, valky, zéplavy, zemétieseni, udery bleskem,
boufe a tajfuny, mohou znacné ovlivnit navratnost investic z Podfondu. Pfestoze vystavba a provoz
Infrastrukturnich aktiv se obvykle fidi pravnimi dokumenty a smlouvami, kdy ztraty v dtsledku udalosti vyssi
moci vétSinou nesou protistrany, jako naptiklad pojistitelé, dodavatelé, provozovatelé a vefejné organy, existuji
situace v souvislosti s vys$§i moci, kdy muze Infrastrukturni spole¢nost utrpét vazné ztraty nebo dokonce
zbankrotovat. Tyto situace mohou nastat, kdyz tieti strany v souladu s pfisluSnymi smlouvami nesou rizika
spojend s vys$§i moci pouze castecné€, kdyz protistrany nesplni své povinnosti v disledku situace zpiisobené
vys§i moci, nebo kdyz nastanou udélosti vyss§i moci, které svou zavaznosti a/nebo délkou trvani narusi
ekonomiku a stabilitu celého regionu nebo zemé.

1.7.21 Teroristické utoky a ozbrojené konflikty

Teroristické utoky mohou poskodit Investice Podfondu. Neexistuje zaddna zaruka, ze nedojde k dalSim
teroristickym utoktim na zemé, kde se Infrastrukturni aktiva nachazeji, nebo na samotna Infrastrukturni aktiva.
Tyto utoky nebo ozbrojené konflikty mohou mit pfimy dopad na Infrastrukturni aktiva tvotici zaklad Investic
Podfondu nebo obecné na trhy s cennymi papiry. Ztraty vyplyvajici z téchto typti udalosti jsou nepojistitelné.
Obecnéji feceno, jakakoli takova udalost miize snizit ditvéru a investice spotiebitelli nebo miize mit za nésledek
zvySenou volatilitu na finan¢nich trzich a volatilitu ekonomiky. Nepfiznivé ekonomické podminky by mohly
poskodit hodnotu Infrastrukturnich aktiv tvoticich zaklad Investic Podfondu nebo obecné trhy s cennymi papiry,
coz by mohlo mit negativni dopad na finan¢ni vykonnost Podfondu a mohlo by mit za nasledek zvysenou
volatilitu hodnoty Investic. Navic by takové udalosti mohly vést ke snizeni vynost ze souvisejicich aktiv a k
vét§Simu poctu udalosti neplnéni z Dluhovych nastroji v drzeni Podfondu.

1.7.22 Environmentalni rizika
Na Infrastrukturni aktiva se miize vztahovat fada zakond a pravnich pfedpist tykajicich se ochrany zivotniho

prostredi. Urcité zakony a pravni predpisy mohou vyzadovat, aby investice feSily diivéjsi znecisténi zivotniho
prostredi, véetné znecisténi pidy a podzemnich vod, které je nasledkem tiniku paliva, nebezpecnych materiali

ThomasLloyd SICAV 61



nebo jinych znecistujicich latek. Na zakladé rGznych environmentalnich zdkonl a pravnich predpisti miize
soucasny ¢i predchozi vlastnik nebo provozovatel nemovitosti nést odpovédnost za nedodrzovani platnych
pozadavkll na ochranu zivotniho prostfedi a na bezpecnost a ochranu zdravi a také muaze nést naklady na
vySetfovani, monitorovani a odstranéni ¢i sanaci nebezpecnych materialti. Z téchto zakonl casto vyplyva
odpovédnost bez ohledu na to, zda vlastnik ¢i provozovatel o pfitomnosti nebezpecnych materialti védél, nebo
zda jejich ptitomnost zptsobil. Pfitomnost nebezpecnych materiali na nemovitosti také mize zptsobit zranéni
osob, poskozeni majetku nebo vznik podobnych narokd soukromych subjekt. Je mozné, ze osoby, které zatidi
odstranéni nebo Upravu nebezpecnych materidli, také ponesou nédklady na odstranéni nebo sanaci téchto
materidltl v likvidacnim ¢i zpracovatelském zafizeni bez ohledu na to, zda takové osoby zafizeni kdy vlastnily
nebo provozovaly.

Elektrarenské spolec¢nosti podléhaji ¢etnym environmentalnim zdkontim a pravnim piedpisim v kazdé zemi, kde
pusobi. Nekteré z nejpiisnéjsich predpist upravuji emise znecist'ujicich latek do ovzdusi, jako je oxid sificity,
oxidy dusiku a pevné Castice. Je mozné, ze emisni normy pro oxid sificity, oxidy dusiku a pevné ¢éstice budou
piisné, a je pravdépodobné, ze se v prubchu nékolika piistich let jesté zpfisni. Generatory mohou rovnéz celit
novym pozadavkim na emise sklenikovych plynd, konkrétné oxidu uhli¢itého. Nejisté a neustile se ménici
regulaéni prostiedi, v némz generatory pracuji, zvySuje pravdépodobnost, Ze generatory budou v pfistich letech
celit zvySenym provoznim ndkladiim a Ze se bude ménit relativni konkurenéni postaveni rtiznych druhti paliv a
technologii. Ur€it¢é mozné zmény v environmentalnich zdkonech a pravnich predpisech vztahujicich se na
generatory by mohly mit vliv na vykonnost jedné nebo vice investic Fondu v rozsahu, kdy by to mélo vyznamny
negativni vliv na Fond.

Fond muze byt vystaven zna¢nému riziku ztraty z ekologickych skod vzniklych v souvislosti s Infrastrukturnimi
aktivy Fondu, a takova ztrdta muze piekrocit hodnotu investice. Zmény v environmentalnich zdkonech nebo v
environmentalnich podminkach aktiva Fondu mohou kromée toho vytvaret zavazky, které v dob¢ potizeni aktiva
neexistovaly, a nebylo mozno je pfedvidat. Nové environmentalni pfedpisy mohou napiiklad zavést nadkladné
procesy zajisténi souladu Infrastrukturnich aktiv s novymi normami.

Infrastrukturni aktiva mohou mit zna¢ny dopad na Zivotni prostfedi. V disledku toho mohou urcité obecni nebo
environmentalni skupiny protestovat proti vystavbé nebo provozu Infrastrukturnich aktiv a tyto protesty mohou
mit za nasledek urcitd vladni opatieni na ukor vlastnika Infrastrukturnich aktiv. Bézny provoz nebo vyskyt
nehody s ohledem na Infrastrukturni aktiva mize zpusobit velkou Skodu na Zivotnim prostiedi, kterd zase miize
zpusobit zna¢nou finan¢ni ztratu prislusnému aktivu. Zna¢né mohou byt i ndklady na sanaci, vysledné §kody na
zivotnim prostiedi a odSkodnéni postizené komunity.
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VYSVETLIVKY OHLEDNE NABIZENI AKCII

NOTICE TO RESIDENTS IN AUSTRIA

The Fund has been and certain Sub-Funds of the Fund are or will be passported from time to time for marketing
in Austria in accordance with the terms of the AIFM Directive, the Law of 12 July 2013 and the Austrian
Alternative Investment Funds Manager Act (Alternative Investmentfonds Manager-Gesetz) ("AIFMG"). Only
following the successful completion of the passporting procedure (section 31 of the AIFMG), Shares in the Sub-
Fund passported may be marketed in Austria in line with the terms of the AIFMG exclusively to professional
investors within the meaning of section 2 para 1 no 33 of the AIFMG. Any marketing activities to other
categories of investors, such as retail investors, are prohibited. The marketing of the Fund/Sub-Funds in Austria
is conducted in such way that a minimum investment per investor of EUR 100,000 is mandatory and in
particular no subscriptions below such minimum denomination of EUR 100,000 will be accepted. Accordingly
any public offer of Shares in a passported Sub-Fund is exempted from the prospectus obligation under the
Austrian Capital Market Act (Kapitalmarktgesetz).Neither the Fund, nor any of its Sub-Funds, nor the AIFM
nor any other relevant person in relation to the Fund mentioned in this Offering Memorandum is under the
supervision of the Austrian Financial Market Authority (Finanzmarktaufsichtsbehérde) or any other Austrian
supervisory authority. In particular the structure of the Fund, its investment objectives, and the investor’s
participation in the Fund may differ from the structure, investment objectives, investor’s participation, etc of
investment vehicles provided for in the Austrian Investment Funds Act 2011 (Investmentfondsgesetz 2011), the
Austrian Real Estate Investment Funds Act (Immobilien-Investmentfondsgesetz) or the Austrian Capital Markets
Act. Neither this Offering Memorandum, nor any other document in connection with the Fund and/or the Shares
in the Fund, is a prospectus according to the Austrian Investment Funds Act 2011 or the Austrian Real Estate
Investment Funds Act or the Austrian Capital Markets Act and has therefore not been drawn up, audited and
published in accordance with such acts. This Offering Memorandum is distributed under the condition that the
foregoing obligations are accepted by the recipient and that the recipient undertakes to comply with the above
restrictions and the confidentiality obligations.

NOTICE TO RESIDENTS IN BELGIUM

This offering does not constitute a public offering within the meaning of the Belgian Law of 19 April 2014 on
alternative undertakings for collective investment and their managers. The offering may therefore not be
advertised, and the Shares may not be offered, sold, transferred or delivered to, or subscribed to by, and no
memorandum, information circular, brochure or similar document may be distributed, directly or indirectly, (i)
to any individual or legal entity in Belgium other than a “professional client” as referred to in Annex A to the
Royal Decree of 3 June 2007, unless (since the Fund is open-ended) there is a minimum commitment
requirement of at least EUR 250,000 per investor or (ii) to any person qualifying as a consumer for the purposes
of Book VI of the Belgian Code of economic law unless this is in compliance with the provisions of such book
and its implementing regulation. Accordingly, this offering has not been and will not be notified to, and any
other offering material relating to the offering (including this Offering Memorandum) has not been, and will not
be approved by, or notified to, the Belgian Financial Services and Markets Authority pursuant to the Belgian
laws and regulations applicable to the public offering of securities.

NOTICE TO RESIDENTS IN BULGARIA

The Fund and/or certain Sub-Funds of the Fund are or will be passported from time to time for marketing in
Bulgaria in accordance with the provisions of the AIFM Directive, the Law of 12 July 2013 and the Bulgarian
Collective Investment Schemes and Other Collective Investment Undertakings Act (3akon 3a xorexkmugnume
UHBECMUYUOHHU cXxemu u Opyeu npeonpusmus 3a konexkmueno uneecmupane) ("ACISOCIU"). Only following
the completion of the passporting procedure under Art. 249 of ACISOCIU, Shares in the Sub-Fund passported
may be marketed exclusively to professional clients in the meaning of § 1, p. 9 of the Bulgarian Markets in
Financial Instruments Act (3axoH 3a ma3zapure Ha ¢puHaHCOBH MHCTpyMeHTH) and in line with the ACISOCIU.
Any marketing activities to other categories of investors are prohibited. The marketing of the Fund/Sub-Funds
in Bulgaria is conducted in such way that a minimum investment per investor of the equivalent in local currency
(i.e. Bulgarian leva) of EUR 100,000 is mandatory and in particular no subscriptions below such minimum
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denomination of EUR 100,000 will be accepted. Accordingly any public offer of Shares in a passported Sub-
Fund is exempted from the prospectus obligation under the Bulgarian Public Offering of Securities Act (3axon
3a nybruunomo npeonacane na yeunu kuudca) ("POSA").Neither this Offering Memorandum, nor any other
document in connection with the Fund and/or the Shares in the Fund, is a prospectus according to the POSA or
the ACISOCIU and has therefore not been drawn up, audited and published in accordance with such acts.

The recipient is neither mandated, nor entitled to circulate, disclose or deliver in any manner the content of this
Offering Memorandum to third parties. This Offering Memorandum is distributed under the condition that the
foregoing obligations are accepted by the recipient and that the recipient undertakes to comply with the above
restrictions and the confidentiality obligations.

The receipt of this Offering Memorandum shall not be considered as provision of investment advice to the
addressee. Therefore, any investment decision shall be subject to independent assessment and professional
judgement of the recipient and/or its financial advisors.

NOTICE TO RESIDENTS IN CROATIA

The Fund and/or certain Sub-Funds of the Fund are or will be passported from time to time for marketing in
Croatia in accordance with the terms of the AIFM Directive, the Law of 12 July 2013 and the Croatian
Alternative Investment Funds Act (Zakon o alternativnim investicijskim fondovima) ("ZAIF"). Only following
the successful completion of the passporting procedure as set out in article 147 ZAIF, Shares in the Sub-Fund
passported may be marketed in Croatia in line with the terms of the ZAIF exclusively to professional investors
within the meaning of article 3 section 1 item 45 of the ZAIF and articles 61 and 63 of the Croatian Capital
Markets Act (Zakon o trzistu kapitala). Any marketing activities to other categories of investors, and in
particular any marketing to retail investors, are prohibited. The marketing of the Fund/Sub-Funds in Croatia is
conducted in such way that a minimum investment per investor of EUR 100,000 is mandatory and in particular
no subscription below such minimum denomination of EUR 100,000 will be accepted. Accordingly any public
offer of Shares in a passported Sub-Fund is exempted from the prospectus obligation under the Croatian Capital
Markets Act.

UPOZORNENI PRO OBCANY CESKE REPUBLIKY

Toto Nabidkové memorandum bylo vyhotoveno pouze pro informacni a diskusni ucely a nebylo pfezkoumano
ani schvaleno Ceskou narodni bankou ani jingym &eskym organem dozoru. Fond nepfedstavuje schéma
kolektivniho investovani pod dohledem Ceské narodni banky, jako jsou schémata kolektivniho investovani
ziizena podle ¢eského prava.

Akcie ve Fondu mohou byt nabizeny prostfednictvim vefejné nabidky, avSak pouze kvalifikovani investofi

definovani v § 272 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech (dale jen
»Zakon o investi¢nich fondech®), se mohou stat Akcionati Fondu.

Toto Nabidkové memorandum se nevyklada jako pravni, obchodni ani danova rada. Potencidlnim investoriim se
doporucuje, aby se poradili se svym makléfem, pravnikem nebo finan¢nim poradcem pted tim, nez budou do
Fondu investovat, a zejména by si méli obstarat informace a rady v souvislosti s Fondem a se svymi pravy coby
pravy drzitelt Akcii ve Fondu. Kazda osoba, kterd ma k dispozici toto Nabidkové memorandum nebo ktera ma
v umyslu upsat Akcie, by se méla informovat o vSech platnych zdkonech a pravnich pfedpisech tykajicich se
nabizeni a prodeje Akcii a tyto zakony a pravni piedpisy dodrzovat.

Kazda investice do Akcii ve Fondu s sebou nese fadu rizik. Pied tim, nez ucini investi¢ni rozhodnuti, by
potencialni Investofi méli peclivé zvazit a dospét k vlastnim zavérim ohledné rizik a nejistot spojenych s
¢innosti Fondu a s pravnim a regulacnim prostfedim, v némz Fond ptisobi, spolu se v§emi dal$imi informacemi
obsazenymi v tomto Nabidkovém memorandu. Popis téchto rizik se nachazi v ¢asti Nabidkového memoranda
tykajici se rizikovych faktord. Investice do Akcii ve Fondu je vhodna pouze pro Investory se zkuSenostmi v
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oblasti investic, ktefi jsou piipadn€ schopni unést ztratu celé své investice nebo jeji ¢asti. Potencialni Investoti
by si méli precist celé Nabidkové memorandum a Stanovy, pokud zvaZzuji investici do Fondu.

Pfijetim tohoto Nabidkového memoranda potencidlni Investor prohlasuje, zarucuje, bere na védomi a souhlasi s
tim, Ze si precetl Nabidkové memorandum a Stanovy, souhlasi s jejich obsahem a bude se jimi fidit.

Toto Nabidkové memorandum nepiedstavuje nabidku ani vyzvu k tpisu Akcii ve Fondu a nesmi byt pouzito pro
ucely nabidky ¢i vyzvy k Upisu Akcii ve Fondu ze strany osoby v jakékoli jurisdikei: (i) kde takova nabidka
nebo vyzva neni povolena, nebo (ii) kde osoba ¢inici nabidku nebo ptedkladajici vyzvu k tomu neni zptisobild,
nebo (iii) pokud je nezdkonné dané osobé Cinit takovou nabidku nebo pfedkladat takovou vyzvu.

NOTICE TO RESIDENTS IN DENMARK

The Fund qualifies as an EU AIF registered and authorised by the CSSF in Luxembourg and is managed by an
EU AIFM, registered and authorised by the CSSF in Luxembourg. The Shares may be marketed to professional
investors, as set out below, in Denmark when the CSSF has notified the Danish Financial Supervisory Authority
of one or more, as applicable, marketing notification(s) regarding marketing of the Shares in Denmark in
accordance with the AIFM Directive.

This Offering Memorandum may not be made available and the Shares may not be marketed or offered for sale
directly or indirectly to natural or legal persons in Denmark who are not professional investors as defined in the
Danish AIFM Act (consolidated act no. 1074 of 7 June 2016, as amended from time to time) and qualified
investors as defined in the Danish Securities Trading Act (Consolidated act no. 251 of 21 March 2017 as
amended from time to time) and delegated legislation issued pursuant hereto (a “Danish Professional Investor”).
Notwithstanding the preceding, but subject to notification by the CSSF to the Danish Financial Supervisory
Authority as set out in the first paragraph under this heading, this Offering Memorandum may be made available
to and the Shares may be marketed or offered to legal and natural persons in Denmark who are semi-
professional investors as set out in the Danish AIFM Act, which includes persons who commit to invest a
minimum of EUR 100,000 and state in writing, in a separate document from the contract to be concluded for the
commitment to invest, that they are aware of the risks associated with the envisaged commitment or investment
(a “Danish Semi-professional Investor”).

This Offering Memorandum is not intended for, shall not be relied on by and shall not be construed as an offer
to any person not being a Danish Professional Investor or a Danish Semi-professional Investor. None of the
Shares has been or will be listed on a Danish regulated market.

NOTICE TO INVESTORS OF THE EUROPEAN ECONOMIC AREA (EEA)

In relation to each member state of the EEA (each a “Member State”) which has implemented Directive
2011/61/EU on Alternative Investment Fund Managers (the “AIFM Directive”) (and for which transitional
arrangements are not/ no longer available), this Offering Memorandum may only be distributed and Shares may
only be offered or placed in a Member State to the extent that: (1) the Fund is permitted to be marketed to
professional investors in the relevant Member State in accordance with the AIFM Directive (as implemented
into the local law/regulation of the relevant Member State); or (2) this Offering Memorandum may otherwise be
lawfully distributed and the Shares may otherwise be lawfully offered or placed in that Member State (including
at the initiative of the Investor).

In relation to each Member State of the EEA which, at the date of this Offering Memorandum, has not
implemented the AIFM Directive, this Offering Memorandum may only be distributed and Shares may only be
offered or placed to the extent that this Offering Memorandum may be lawfully distributed and the Shares may
lawfully be offered or placed in that Member State (including at the initiative of the Investor).
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NOTICE TO RESIDENTS IN FINLAND

This Offering Memorandum will be delivered and addressed, and investments in the Fund are available solely,
to investors who are professional investors (ammattimainen sijoittaja) within the meaning of the Finnish Act on
Alternative Investment Managers (162/2014, as amended) and qualified inestorvs (kokenut sijoittaja) within the
meaning of the Finnish Securities Markets Act (746/2012, as amended). The delivery of this Offering
Memorandum in Finland is based on appropriate regulatory filings and the authorisation of the Board of
Directors to market the Fund in Finland or, in the absence of such filings or authorisation, on an explicit request
from the recipient that the Fund or the Board of Directors provide the recipient with information about the Fund.
If you have received it in error please take no further action and return it to the registered office of the Fund.

NOTICE TO RESIDENTS IN FRANCE

When marketing the Fund in France to professional investors (as defined in the AIFM Directive) that are
domiciled or have a registered office in the Republic of France, the AIFM intends to use the marketing passport
made available under the provisions of AIFM Directive as transposed under the laws and regulations of France.
Shares may only be marketed pursuant to the marketing passport to professional investors (as defined in the
AIFM Directive) in the territory of the countries in respect of which the passport has been obtained. In this
respect, the AIFM will notify the CSSF of its intention to market the Fund in the Republic of France.

The marketing of the Fund in the Republic of France will not be authorized until the CSSF has acknowledged
transmission of such marketing notification to the French Financial Markets Authority (the "AMF"), in reliance
on the so-called marketing passport.

The attention of prospective investors is drawn on the fact that any marketing of the Fund in the Republic of
France to non-professional investors has not been authorized by the AMF.

This Offering Memorandum or any other related materials have not been distributed or caused to be distributed
and will not be distributed or caused to be distributed in the Republic of France other than to investors to whom
offers, sales or other transfers of the Shares in the Republic of France may be made as described above.

NOTICE TO RESIDENTS IN GERMANY
Shares of the Sub-Fund may not be offered to retail investors within the meaning of the German Capital
Investment Act (Kapitalanlagegesetzbuch, "KAGB").

The Fund qualifies as an EU AIF registered and authorised by the CSSF in Luxembourg and is managed by an
EU AIFM, registered and authorised by the CSSF in Luxembourg. This Offering Memorandum has been filed
with the CSSF in order to be passported to the German Federal Financial Supervisory Authority (Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, "BaFin"). The Shares of the Sub-Fund have been notified to BaFin and,
therefore, may be distributed or offered to or within Germany towards professional investors as set out in
Section 1 para. 19 no. 32 KAGB ("Professional Investors"). In accordance with Article 43 of the AIFMD, the
Shares of the Sub-Fund may also be distributed or offered to or within Germany to such retail investors
qualifying as semi-professional investors as set out in Section 1 para. 19 no. 33 KAGB ("Semi-Professional
Investors").

This Offering Memorandum is addressed to the named recipient only and does not constitute an offer or
advertisement to the public. The named recipient or any other person must not pass on the Memorandum or
make it available to any third party. The Shares of the Sub-Fund must not be distributed within Germany by way
of a public offer, public advertisement, offer or advertisement to retail investors or in any similar manner and
this Offering Memorandum and any other document relating to the Shares of the Sub-Fund, as well as any
information or statement contained therein, may not be supplied to the public or retail investors in Germany or
used in connection with any offer for subscription of Shares to the public or to investors in Germany neither
qualifying as Professional Investors nor as Semi-Professional Investors.
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The receipt of this Offering Memorandum by any person qualifying as Professional Investor or Semi-
Professional Investor as well as any information contained herein or supplied herewith or subsequently commu-
nicated to any such investor in connection with any offer for subscription is not to be taken as constituting the
giving of investment advice to such investor. Each such investor should make its own independent assessment
of the merits or otherwise of acquiring the Shares and should take its own professional advice.

No view on taxation is expressed. Prospective Investors in Germany are urged to consult their own tax advisers
as to the tax consequences that may arise from an investment in the Shares.

NOTICE TO RESIDENTS IN HONG KONG

Warning: The contents of this Offering Memorandum have not been reviewed or approved by any regulatory
authority in Hong Kong. You are advised to exercise caution in relation to the offer. If you are in any doubt
about any of the contents of this document, you should obtain independent professional advice.. Accordingly,
(1) the Shares may not be offered or sold in Hong Kong by means of this Offering Memorandum or any other
document other than to “professional investors” within the meaning of Part 1 of Schedule 1 to the Securities and
Futures Ordinance (Chapter 571 of the Laws of Hong Kong) (“SFO”) and any rules made thereunder
(“Professional Investors”) or in other circumstances which do not result in the document being a “Prospectus” as
defined in the Companies (Winding-up and Miscellaneous Provisions) Ordinance of Hong Kong (Chapter 32 of
the Laws of Hong Kong) (“CMO”) or which do not constitute an offer or invitation to the public for the
purposes of the CMO or the SFO, and (2) no person shall issue or possess for the purposes of issue, whether in
Hong Kong or elsewhere, any advertisement, invitation or document relating the Shares which is directed at, or
the contents of which are likely to be accessed or read by, the public in Hong Kong (except if permitted to do so
under the securities laws of Hong Kong) other than with respect to the Shares which are or are intended to be
disposed of only to persons outside Hong Kong or only to the Professional Investors. This Offering
Memorandum is delivered only to the intended recipient thereof solely for the purpose of evaluating a possible
investment in the Fund, and may not be used, copied, reproduced or distributed, in whole or in part, to any other
person (other than professional advisors of such recipient). Subscriptions will not be accepted from any person
other than the person to whom this Offering Memorandum has been delivered.

NOTICE TO RESIDENTS IN HUNGARY
The Fund qualifies as an EU AIF registered and authorised by the CSSF in Luxembourg and is managed by
MDO Management Company, an EU AIFM, based registered and authorised by the CSSF in Luxembourg.

The marketing of the Shares in Hungary is based on procedure provided by Article 32 of the Directive
2011/61/EU of the parliament and of the Council of June 1011 on Alternative Investment Fund managers and
amending Directives 2003/41/EC and 2009/65/EC and regulations (EC) No 1060/2009 and (EU) No 1095/2010,
as transposed into Luxembourg law.

The Offering Memorandum has not been and will not be submitted for approval to the National Bank of
Hungary and the Shares will not be offered in Hungary in a public offer as defined in Act CXX of 2001 on the
Capital Markets. Each Dealer has confirmed its awareness of the above and has represented that it has not
offered or sold and will not offer or sell the Shares in Hungary in a public offer.

If the Shares are offered in a private placement in Hungary, the Issuer will comply only with the applicable
private placement provisions of the Act CXX of 2001 on the Capital Markets and the Act on XVI of 2014 on
Forms of Alternative Investments and Their Managers and Amendment of Acts relating to the Financial Sector.
Each Dealer has represented and agreed that if the Shares are offered in a private placement in Hungary, (i) all
written documentation prepared in connection with a private placement in Hungary will clearly indicate that it is
a private placement; (ii) it will ensure that all investors receive the same information which is material or
necessary to the evaluation of the Issuer's current market, economic, financial or legal situation and its expected
development, including that which was discussed in any personal consultation with an investor; and (iii) this
standard wording will be included in all such written communication:
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The Offering Memorandum is not being delivered, distributed or passed in Hungary to any other person than
those falling under the definition of professional investor as provided by the Act on XVI of 2014 on Forms of
Alternative Investments and Their Managers and Amendment of Acts relating to the Financial Sector. Each
Dealer has represented and agreed that it has not offered or sold and will not offer or sell the Shares in Hungary
to other persons. Persons of any other description should not act upon the Offering Memorandum for the
purposes of buying Shares, and the Fund applies policies to restrict such other persons from investing into the
Fund.

Reliance on the Offering Memorandum for the purposes of buying Shares to which the promotion relates may
expose investors to a significant risk of losing all property or other assets invested. Investors shall seek advice
from an investment or financial adviser with experience of advising on types of investments similar to the Fund.

NOTICE TO RESIDENTS IN IRELAND

The distribution of this Offering Memorandum in Ireland and the offering or purchase of Shares is restricted to
the individual to whom it is addressed. Accordingly, it may not be reproduced in whole or in part, nor may its
contents be distributed in writing or orally to any third party and it may be read solely by the person to whom it
is addressed and his/her professional advisers. Shares in a Sub-Fund will not be offered or sold by any person:

(a) otherwise than in conformity with the provisions of the European Communities (Markets in Financial
Instruments) Regulations 2007, as amended; or

(b) otherwise than in conformity with the provisions of the European Union (Alternative Investment Fund
Managers) Regulations 2013, as amended; or

(c) in any way which would require the publication of a prospectus under the Companies Act 2014 or any
regulations made thereunder; or

(d) in Ireland except in all circumstances that will result in compliance with all applicable laws and regulations
in Ireland.

NOTICE TO RESIDENTS OF THE STATE OF ISRAEL

This Offering Memorandum has not been qualified with the Securities Authority of the State of Israel. As such,
the Shares may not be offered in Israel or to Israeli residents, other than to persons who have confirmed in
writing prior to and in connection with their investment that (i) they are among the types of investors listed in
Sections (1) — (9) of Appendix 1 of the Securities Law, 5728-1968, of the State of Israel (an “Exempted
Investor”), (ii) they are aware of the legal consequences of their qualifying as an Exempted Investor and consent
thereto, and (iii) they are purchasing the Shares for their own account, for investment purposes, and without a
present intention of resale.

NOTICE TO RESIDENTS IN ITALY

The Fund qualifies as an EU AIF registered and authorised by the CSSF in Luxembourg and is managed by an
EU AIFM, registered and authorised by the CSSF in Luxembourg. This Offering Memorandum, together with
any other documents regarding the Fund required by the applicable provisions, has been filed with the CSSF for
the purposes of the passporting procedure with the Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa, the Italian
Securities Exchange Commission (“CONSOB”) pursuant to the AIFM Directive and the relevant implementing
laws in order to market and offer the Shares in the Fund in the Republic of Italy. According to Article 43,
paragraph 8, of Legislative Decree no. 58 of 24 February 1998 as amended (the “Italian Securities Act”) and
implementing provisions set out in Article 28-quater of CONSOB Regulation No. 11971 of May 14, 1999 as
amended (the “CONSOB Regulation on Issuers”), subject to completion of the aforementioned passporting
procedure, the Shares in the Fund may be marketed and offered in Italy exclusively to (i) professional investors
as defined by Article 1, paragraph 1, letter m-undecies) of the Italian Securities Act and implementing
provisions set forth in Article 26, first paragraph, letter d) and Annex III of CONSOB Regulation No. 16190 of
October 29, 2007 as amended and in Decree of the Ministry of Finance no. 236 of November 11, 2011, and (ii)
non-professional investors which subscribe or acquire Shares in the Fund for a minimum overall amount not
lower than Euro 500,000 provided that such a minimum initial subscription cannot be fractionated, pursuant to
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Article 39 of the Italian Securities Act and implementing provisions set forth in the Decree of the Ministry of
Finance no. 30 of March 5, 2015, provided in any case that such professional investors and non-professional
investors act in their capacity as such and not as depositaries or nominees for other investors.

The Shares in the Fund may not be offered, sold or delivered, directly or indirectly, nor may copies of this
Offering Memorandum or of any other document relating to the Shares in the Fund be distributed in the
Republic of Italy to the public, to retail investors as defined by the Italian Securities Act, or to any other
investors not qualifying as professional investor or to the non-professional investor as defined above and unless
in curcumstances which are exempt from the rules on public offers pursuant to Article 100 of the Italian
Securities Act and the implementing of article 34-ter of CONSOB Regulation on Issuers.

Any offer, sale, resale or delivery of the Shares in the Fund or distribution of copies of this Offering
Memorandum or any other document relating to the Shares in the Fund in the Republic of Italy must be in
compliance with the terms set out above and all the other applicable laws and regulations or requirements
imposed by CONSOB or Bank of Italy or other competent Italian authority.

NOTICE TO RESIDENTS IN JAPAN

The Shares have not been and will not be registered under the Financial Instruments and Exchange Act of Japan
(the “FIEA”) and disclosure under the FIEA has not been and will not be made with respect to the Shares. No
Shares have, directly or indirectly, been offered or sold, and may not, directly or indirectly, be offered or sold in
Japan or to, or for the benefit of, any resident of Japan or to others for re-offering or re-sale, directly or
indirectly in Japan or to, or for the benefit of, any resident of Japan except (i) pursuant to an exemption from the
registration requirements of the FIEA and (ii) in compliance with any other relevant laws, regulations and
governmental guidelines of Japan. As used in this paragraph, “resident of Japan” means a natural person having
his/her place of domicile or residence in Japan, or a legal person having its main office in Japan. A branch,
agency or other office in Japan of a non-resident, irrespective of whether it is legally authorized to represent its
principal or not, shall be deemed to be a resident of Japan even if its main office is in any other country than
Japan.

The Shares will be offered in Japan by a private placement to small number of investors (shoninzu muke kanyu),
as provided under Article 23-13, Paragraph 4 of the FIEA, and accordingly, the filing of a securities registration
statement for a public offering pursuant to Article 4, Paragraph 1 of the FIEA has not been made.

Notwithstanding the foregoing paragraph, the Shares will be offered in Japan by a private placement to the
Qualified Institutional Investors (tekikaku kikan toshokamuke kanyu), as provided under Article 23-13,
Paragraph 1 of FIEA, and accordingly, the filing of a securities registration statement for a public offering
pursuant to Article 4, Paragraph 1 of the FIEA has not been made if an offeree is a “qualified institutional
investor” (tekikaku kikan toshika) (the “Qualified Institutional Investor”), as defined in Article 10, paragraph 1
of Cabinet Office Ordinance on Definitions Provided in Article 2 of the Financial Instruments and Exchange
Act of Japan, and such offeree (the “Japanese Investor”) agrees in writing that (i) in the case of a transfer of the
Shares (the “QII Shares”) by the Japanese Investor, such QII Shares may not be transferred unless the Japanese
Investor transfers its QII Shares to another Qualified Institutional Investor and (ii) in the case of a transfer of the
QII Shares by any transferee, such QII Shares may not be transferred unless such transferee transfers its QII
Shares to another Qualified Institutional Investor.

NOTICE TO RESIDENTS IN THE NETHERLANDS

The Shares in the Sub-Fund shall and may not be offered or acquired, directly or indirectly, in The Netherlands,
and this Offering Memorandum shall not be circulated in The Netherlands as part of an initial distribution or at
any time thereafter, except to (i) professional investors (professionele beleggers) within the meaning of Article
1:1 of the Netherlands Financial Markets Supervision Act (Wet op het financieel toezicht, the "FMSA") and (ii)
non-professional investors that, on their request, are treated as professional investors (professionele beleggers)
in accordance with Article 4:18c of the FMSA. A non-professional investor may, on its request, be treated as
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professional investor (professionele belegger) if, as a minimum, two of the following three criteria are satisfied:
(i) the client has carried out transactions, in significant size, on the relevant market at an average frequency of
10 per quarter over the previous four quarters, (ii) the size of the client's financial instrument portfolio, defined
as including cash deposits and financial instruments exceeds EUR 500 000, or (iii) the client works or has
worked in the financial sector for at least one year in a professional position, which requires knowledge of the
transactions or services envisaged.

NOTICE TO RESIDENTS IN NORWAY

The offering of Shares in the Fund is subject to the offering rules of the Alternative Investment Fund
Management Act of 2014 (the AIFM Act). The Fund has made the necessary notification for marketing in
Norway to professional investors (as defined in the Alternative Investment Fund Managers Directive), but is not
under supervision by the Financial Supervisory Authority of Norway (Finanstilsynet). Each Investor should
carefully consider individual tax issues before investing in the Fund. The offer to participate in the subscription
contained in this Offering Memorandum is only and exclusively directed to the addressees of this offer. This
Offering Memorandum must not be copied or otherwise distributed by the recipient either directly or indirectly,
to other persons or entities domiciled in Norway without the consent of the offeror.

NOTICE TO RESIDENTS IN POLAND

The Fund and/or certain Sub-Funds of the Fund are or will be passported from time to time for marketing in
Poland in accordance with the terms of the Act of 27 May 2004 on the Investment Act and the Alternative
Investment Funds Managers ("AIFM-Act"). Only following the successful completion of the passporting
procedure (article 70f of the AIFM-Act), Shares in the Sub-Fund passported may be marketed in Poland in line
with the terms of the AIFM-Act exclusively to professional investors within the meaning of section 2 point 13a
of the AIFM-Act. Any marketing activities to other categories of investors, such as retail investors, are
prohibited. The marketing of the Fund/Sub-Funds in Poland is conducted in such a way that a minimum
investment per investor of EUR 100,000 is mandatory and in particular no subscriptions below such minimum
denomination of EUR 100,000 will be accepted. Accordingly any public offer of Shares in a passported Sub-
Fund is exempted from the prospectus obligation under the Polish Act on Public Offering and the Conditions for
Introducing Financial Instruments to the Organized Trading System and Public Companies (Ustawa o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych) ("Polish Act on Public Offering").

Neither the Fund, nor any of its Sub-Funds, nor the AIFM nor any other relevant person in relation to the Fund
mentioned in this Offering Memorandum is under the supervision of the Polish Financial Supervision Authority
(Komisja Nadzoru Finansowego) or any other Polish supervisory authority. In particular the structure of the
Fund, its investment objectives, and the investor’s participation in the Fund may differ from the structure,
investment objectives, investor’s participation, etc of investment vehicles provided for in the AIFM-Act. Neither
this Offering Memorandum, nor any other document in connection with the Fund and/or the Shares in the Fund,
is a prospectus according to the Polish Act on Public Offering or the AIFM-Act and has therefore not been
drawn up, audited and published in accordance with such acts. This Offering Memorandum is distributed under
the condition that the foregoing obligations are accepted by the recipient and that the recipient undertakes to
comply with the above restrictions and the confidentiality obligations.

NOTICE TO RESIDENTS IN PORTUGAL

The Fund qualifies as an EU AIF registered and authorised by the CSSF in Luxembourg and is managed by an
EU AIFM, registered and authorised by the CSSF in Luxembourg. This Offering Memorandum has been filed
with the CSSF in order to be passported to Portugal. The Shares of the Sub-Fund have been notified to the
Portuguese Securities Commission (the Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios or “CMVM”) and,
therefore, may be distributed or offered to or within Portugal towards professional investors (investidores
qualificados) as set out in Article 30, nr. 1 of the Portuguese Securities Code (the "Professional Investors").This
Offering Memorandum is addressed to the named recipient only and does not constitute an offer or
advertisement to the public. The named recipient or any other person must not pass on the Memorandum or
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make it available to any third party. The Shares of the Sub-Fund must not be distributed within Portugal to
investors that are not Professional Investors and this Offering Memorandum and any other document relating to
the Shares of the Sub-Fund, as well as any information or statement contained therein, may not be supplied to
the public or non Professional Investors in Portugal or used in connection with any offer for subscription of
Shares to the public or to investors in Portugal not qualified as Professional Investors. The receipt of this
Offering Memorandum by any person qualifying as Professional Investor as well as any information contained
herein or supplied herewith or subsequently communicated to any such investor in connection with any offer for
subscription is not to be taken as constituting the giving of investment advice to such investor. Each such
investor should make its own independent assessment of the merits or otherwise of acquiring the Shares and
should take its own professional advice. No view on taxation is expressed. Prospective Investors in Portugal are
urged to consult their own tax advisers as to the tax consequences that may arise from an investment in the
Shares.

NOTICE TO RESIDENTS IN ROMANIA

The Fund and/or certain Sub-Funds of the Fund are or will be passported from time to time for marketing into
Romania in accordance with the terms of the AIFM Directive, the Law of 12 July 2013, Law no. 74/2015 on
Alternative Investment Fund Managers (the "AIFML") and Regulation no. 10/2015 on Alternative Investment
Fund Managers, issued by the Romanian Financial Services Authority. Only following the successful
completion of the passporting procedure (Article 32 of the AIFML), Shares in the Sub-Fund passported may be
marketed in Romania in line with the terms of the AIFML exclusively to professional investors within the
meaning of point (29) of Article 3 of the AIFML and in accordance with para. (3) of Article 32 of the AIFML.
Any marketing activities to other categories of investors are prohibited. The marketing of the Fund/Sub-Funds
in Romania is conducted in such a way that a minimum investment per investor of EUR 100,000 is mandatory
and in particular no subscriptions below such minimum denomination of EUR 100,000 will be accepted.
Accordingly any public offer of Shares in a passported Sub-Fund is exempted from the prospectus obligation
under the Romanian Capital Markets Law no. 297/2004, as amended from time to time (Legea nr. 297/2004
privind piata de capital) and Regulation 1/2006 on issuers and operations with securities issued by the
Romanian Financial Supervisory Authority.

Neither the Fund, nor any of its Sub-Funds, nor the AIFM nor any other relevant person in relation to the Fund
mentioned in this Offering Memorandum is under the supervision of the Romanian Financial Supervisory
Authority (Autoritatea de Supravehere Financiard) or any other Romanian supervisory authority. In particular
the structure of the Fund, its investment objectives, and the investor’s participation in the Fund may differ from
the structure, investment objectives, investor’s participation, etc of investment vehicles provided for in the
Romanian Capital Markets Law no. 297/2004, as amended from time to time. Neither this Offering
Memorandum, nor any other document in connection with the Fund and/or the Shares in the Fund, is a
prospectus according to the Romanian Capital Markets Law no. 297/2004, as amended from time to time, and
has therefore not been drawn up, audited and published in accordance with it. This Offering Memorandum is
distributed under the condition that the foregoing obligations are accepted by the recipient and that the recipient
undertakes to comply with the above restrictions and the confidentiality obligations.

UPOZORNENI PRO OBCANY SLOVENSKE REPUBLIKY

Toto Nabidkové memorandum bylo poddno u CSSF za ucelem jeho pasportovani Narodni bance Slovenska
(Narodna banka Slovenska, ,,NBS®). Akcie Podfondu ThomasLloyd SICAV — Cleantech Infrastructure Fund
byly ozndmeny NBS, a mohou tedy byt distribuovany na tzemi Slovenské republiky profesionalnim investorim
nebo investordm uvedenym v § 136 odst. 1 pism. b) slovenského zdkona ¢. 203/2011 Z.z., o kolektivnim
investovani, ve znéni pozdé&jSich ptedpist (,,slovensky zadkon o kolektivnim investovani®), prostfednictvim
soukromych nabidek podle § 150d slovenského zédkona o kolektivnim investovani.

Toto Nabidkové memorandum ani jiné dokumenty tykajici se nabidky Akcii ¢i informace v nich obsazené vSak
nesmi byt poskytovany investordm na Slovensku, ktefi nejsou profesionalnimi investory ve smyslu slovenského
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zékona o kolektivnim investovani ani investory uvedenymi v § 136 odst. 1 pism. b) slovenského zakona o
kolektivnim investovani.

Ptijeti tohoto Nabidkového memoranda osobou, ktera neni investorem uvedenym v § 136 odst. 1 slovenského
zékona o kolektivnim investovani, stejné jako pfijeti informaci zde obsazenych nebo dodanych spolu s
Memorandem nebo nasledné sdéleni informaci takové osob€ v souvislosti s nabidkou na Upis se nesmi vykladat
jako poskytnuti poradenstvi takové osob¢€ ve smyslu slovenského zakona €. 566/2001 Z.z., o cennych papirech a
investi¢nich sluzbach (zakon o cennych papirech), ve znéni pozdéjsich predpist.

Ve smyslu slovenského zakona o kolektivnim investovani nebyla a nebude ucinéna zadné vetejna nabidka ani
propagace Akcii, a u NBS nebyla podana zadna Zzadost o schvaleni zfizeni Fondu. Podle slovenského zékona o
kolektivnim investovani se ,,vefejnou nabidkou* rozumi jakékoli oznameni, nabidka nebo doporuceni ohledné
shromazdéni financnich prostfedkti za ucelem kolektivniho investovani ze strany osoby Vv jeji prospéch nebo ve
prospéch tieti strany jakymikoli prostiedky zvefejnéni (jak je definovano ve slovenském zdkon€ o kolektivnim
investovani).

Nesmi byt ucinény zadné kroky, které by meély za nasledek schvaleni NBS (nebo jin¢ho organizatora
regulovaného trhu na Slovensku), vyZzadované¢ s ohledem na Fond v souladu se slovenskym zikonem o
kolektivnim investovani, nebo které by ptedstavovaly napomahani Spravci AIF prostifednictvim propagace
jakékoli ¢innosti Spravce AIF zakazané slovenskym zédkonem o kolektivnim investovani.

NOTICE TO RESIDENTS IN SLOVENIA

The Fund and/or certain Sub-Funds of the Fund are or will be passported from time to time for marketing in
Slovenia in accordance with the terms of the AIFM Directive, the Law of 12 July 2013 and the Slovenian
Alternative Investment Funds Managers Act (Zakon o upravijalcih alternativnih investicijskih skladov)
("ZUAIS"). Only following the successful completion of the passporting procedure (Article 217 of the ZUAIS),
Shares in the Sub-Fund passported may be marketed in Slovenia in line with the terms of the ZUAIS exclusively
to professional investors within the meaning of Article 31 of the ZUAIS. Any marketing activities to other
categories of investors are prohibited. The marketing of the Fund/Sub-Funds in Slovenia is conducted in such a
way that a minimum investment per investor of EUR 100,000 is mandatory and in particular no subscriptions
below such minimum denomination of EUR 100,000 will be accepted. Accordingly any public offer of Shares
in a passported Sub-Fund is exempted from the prospectus obligation under the Slovenian Financial Instruments
Market Act (Zakon o trgu financnih instrumentov - ZTFI).

Neither the Fund, nor any of its Sub-Funds, nor the AIFM nor any other relevant person in relation to the Fund
mentioned in this Offering Memorandum is under the supervision of the Slovenian Securities Market Agency
(Agencija za vrednostne papirje - ATVP) or any other Slovenian supervisory authority. In particular the
structure of the Fund, its investment objectives, and the investor’s participation in the Fund may differ from the
structure, investment objectives, investor’s participation, etc of investment vehicles provided for in the
Slovenian Investment Funds and Management Companies Act (Zakon o investicijskih druzbah in druzbah za
upraviljanje - ZISDU-3) or the Slovenian Financial Instruments Market Act. Neither this Offering
Memorandum, nor any other document in connection with the Fund and/or the Shares in the Fund, is a
prospectus according to the Slovenian Investment Funds and Management Companies Act and the Slovenian
Financial Instruments Market Act and has therefore not been drawn up, audited and published in accordance
with such act. This Offering Memorandum is distributed under the condition that the foregoing obligations are
accepted by the recipient and that the recipient undertakes to comply with the above restrictions and the
confidentiality obligations.

NOTICE TO RESIDENTS IN SOUTH KOREA

This Offering Memorandum is being provided in response to the specific request of the recipient, and should not
be construed in any way as the Fund (or any of its affiliates or agents) soliciting investment or offering to sell
the Shares. By accepting this Offering Memorandum, the recipient confirms and acknowledges that the recipient
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made a specific request and that the Fund (or any of its affiliates or agents) has not solicited or offered, and is
not soliciting or offering, to sell the Shares. The Fund makes no representation with respect to the eligibility of
any recipients of this Offering Memorandum to acquire the Shares under the laws of Korea, including, without
limitation, the Foreign Exchange Transaction Law and Regulations thereunder. The Shares have not been
registered with the Financial Services Commission of Korea (the “FSC”) under the Financial Investment
Services and Capital Markets Act of Korea for public offering, and the Shares may not be offered, sold or
delivered, or offered or sold to any person for reoffering or resale, directly or indirectly, in Korea or to any
resident of Korea except pursuant to applicable laws and regulations of Korea. Furthermore, the Shares may not
be resold to Korean residents unless the purchaser of the Shares complies with all applicable regulatory
requirements (including, without limitation, governmental approval requirements under the Foreign Exchange
Transaction Law and its subordinate decrees and regulations) in connection with the purchase of the Shares.

NOTICE TO RESIDENTS IN SPAIN

This Offering Memorandum, together with any other documents regarding the Fund required by the applicable
provisions, has been filed with the CSSF for the purposes of the passporting procedure with the Spanish
Securities Market Commission (Comision Nacional del Mercado de Valores) (“CNMV”) pursuant to the AIFM
Directive and its implementing Spanish Law 35/2003 of 4 November on collective investment schemes (Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva) in order to market and offer the Shares of
the Fund in the Kingdom of Spain. The marketing of the Fund in the Kingdom of Spain will not be authorized
until the CSSF has acknowledged transmission of such marketing notification to the CNMYV in accordance with
the ATFM Directive. The Offering Memorandum is not being delivered, distributed or offered in the Kingdom of
Spain to any other person than those falling under the definition of professional investor as provided by
Directive 2004/39/EC of the European Parliament and of the Council of 21 April 2004 on markets in financial
instruments amending Council Directives 85/611/EEC and 93/6/EEC and Directive 2000/12/EC of the European
Parliament and of the Council and repealing Council Directive 93/22/EEC (“MiFID”), implemented mainly
through articles 205 and 206 of the Spanish Securities Market Law 4/2015, of October 23 (Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores) and the AIFM has represented and agreed that it has not offered or sold and will not offer or sell the
Shares in the Kingdom of Spain to other persons. Therefore, persons of any other description should not act
upon the Offering Memorandum for the purposes of buying Shares. The marketing of the Shares in the Fund or
distribution of copies of this Offering Memorandum or any other document relating to the Shares in the Fund in
the Kingdom of Spain must be in compliance with the terms set out above and all the other applicable laws and
regulations or requirements imposed by CNMYV or other competent Spanish authority. Neither the Shares nor
this Offering Memorandum have been or will be registered with the CNMV. Accordingly, the Shares may not
be offered, sold or distributed in the Kingdom of Spain nor any document or offer material may be distributed in
Spain or targeted at Spanish resident investors except in circumstances which does not constitute a public
offering (oferta publica) of securities within the meaning of article 35 of the Spanish Securities Market Law
4/2015, of October 23 (Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores) and Royal Decree 1310/2005 of 4 November on admission to
listing and on issues and public offers of securities (Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, de Mercado de Valores, en materia de admision a
negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del
folleto exigible a tales efectos), both as amended, and supplemental rules enacted thereunder or in substitution
thereof from time to time.

NOTICE TO RESIDENTS IN SWEDEN

The Fund qualifies as an EEA AIF registered and authorised by the CSSF in Luxembourg and is managed by an
EEA AIFM, registered and authorised by the CSSF in Luxembourg. The AIFM will be duly notified to the
Swedish Financial Supervisory Authority (Sw. Finansinspektionen) (the “SFSA”) and may subsequently,
pursuant the Swedish Alternative Investment Fund Managers Act (2013:561) (the “AIFMA”), market interests
in the AIF to professional investors in Sweden as defined in the AIFMA. Shares offered or placed pursuant to
this Offering Memorandum are only directed to a limited number of professional investors for the purpose of
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providing certain information about a prospective investment in the AIF and the information contained herein is
to be used by the prospective professional investor to which it is furnished solely in connection with the
consideration of the purchase of Shares described herein and not for any other purpose. This Offering
Memorandum may not be copied or, directly or indirectly, be distributed to or made available to non-
professional investors in Sweden.

This Offering Memorandum has not been, nor will it be, registered with or approved by the SFSA under the
Swedish Financial Instruments Trading Act (1991:980) (the “Trading Act”). Accordingly, this Offering
Memorandum may not be made available, nor may the interests in the AIF offered hereunder be marketed and
offered for sale in Sweden, other than under circumstances which do not to require a prospectus (Sw. prospekt)
under the Trading Act.

Prospective investors should not construe the contents of this Offering Memorandum as legal or tax advice. This
Offering Memorandum has been prepared for marketing purposes only and should not be conceived as
investment advice.

NOTICE TO RESIDENTS IN THE UNITED KINGDOM

The Fund qualifies as an AIF and its AIFM has been appropriately authorised within the meaning of the AIFM
Directive and its implementing Law of 12 July 2013. The AIFM has exercised its passporting rights pursuant to
the AIFM Directive and its implementing Law of 12 July 2013 to market Shares in the Fund to professional
investors in the UK.

Additionally, the Fund is an unregulated collective investment scheme for the purposes of the UK Financial
Services and Markets Act 2000 ("FSMA") which has not been authorised or recognised by the Financial
Conduct Authority ("FCA") in the UK. The promotion of an unregulated collective investment scheme either
within the UK or from the UK is severely restricted. Consequently, this Offering Memorandum is not being
distributed, delivered, or passed on to any person resident in the UK, unless it is being made available only to, or
directed only at:

i.  professional investors (as defined in the UK Alternative Investment Fund Managers Regulations 2013);

ii. persons falling within an exemption to the Financial Services and Markets Act 2000 (Promotion of
Collective Investment Schemes) (Exemptions) Order 2001 (as amended);

iii. persons falling within an exemption in Rule 4.12.4(5) of Chapter 4 of the FCA's Conduct of Business
sourcebook (or any successor regulations made by virtue of section 238(5) of FSMA); and

iv. persons to whom the promotion may otherwise be lawfully made,
(all such persons referred together as "Relevant Persons").

No person, other than Relevant Persons, may rely or act upon this Offering Memorandum and any investment or
investment activity to which this promotion relates is available only to Relevant Persons and will be engaged in
only with such persons. Persons of any other description may not receive and should not act or rely on this
Offering Memorandum or any other marketing materials relating to the Fund.

NOTICE TO RESIDENTS IN THE UNITED ARAB EMIRATES

No offering, marketing, promotion, advertising or distribution (“Promotion”) of the Fund or the Offering
Memorandum or the Shares may be made in the United Arab Emirates (the "UAE") (outside of the financial free
zones established in the UAE) unless (a) such promotion has been approved by the UAE Securities and
Commodities Authority (the "SCA") and is made in accordance with the laws of the UAE, including the
regulations issued by the SCA, and is made by an entity duly licensed in the UAE to promote foreign funds in
the UAE; (b) such promotion is by way of private placement only to federal or local governmental agencies in
the UAE or companies owned by any such federal or local governmental agencies in accordance with the laws
and regulations of the UAE, including the investment funds regulation (SCA board of directors’ chairman
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decision no. (9/r.m.) of 2016 concerning the regulations as to mutual funds and the investment funds regulation
(SCA board of directors’ chairman decision no. (3/r.m.) of 2017 concerning the regulations as to the promotion
of financial products and the introduction of financial services and activities within the UAE; or (c) such
promotion is carried out by way of reverse solicitation only upon an initiative made by an investor in the UAE.
The Offering Memorandum does not constitute or contain an offer of securities in the UAE. The Shares may not
be offered to the general public in the UAE or to any person in the UAE who is not a person to whom the Shares
may lawfully be offered. Neither the SCA, the UAE Central Bank, the UAE Ministry of Economy or any other
regulatory authority in the UAE accepts any liability for the contents of the Offering Memorandum. Nothing in
the Offering Memorandum is intended to constitute UAE investment, legal, tax, accounting or other professional
advice. The Offering Memorandum is for information purposes only. The information contained in the Offering
Memorandum is not intended to lead to the conclusion of any contract. The Offering Memorandum has not been
reviewed or approved by the SCA or any other regulatory authority in the UAE.

NOTICE TO RESIDENTS IN THE DUBAI INTERNATIONAL FINANCIAL CENTRE

In the Dubai International Financial Centre (the "DIFC"), the Offering Memorandum relates to an Exempt Offer
within the meaning of the Markets Rules (MKT) module of the DFSA Rulebook (as amended) issued by the
Dubai Financial Services Authority (the "DFSA") and as contemplated by the Markets Law of the DIFC (DIFC
Law No. 1 of 2012) (as amended) (the "Markets Law"). The Shares may not be, and will not be, sold, subscribed
for, transferred or delivered, directly or indirectly, to any person in the DIFC who is not a Professional Client
within the meaning of the Conduct of Business (COB) module of the DFSA Rulebook (as amended), and in any
case only if and to the extent the marketing of the Fund to persons in the DIFC is permitted under the DIFC
Collective Investment Law (DIFC Law No. 2 of 2010) (as amended) and the Collective Investment Rules (CIR)
module of the DFSA Rulebook (as amended). No offer of promotion of the Fund or the Shares has been or will
be made in or into the DIFC except by an Authorised Firm in accordance with the laws and regulations of the
DIFC. The DFSA has no responsibility for reviewing or verifying any documents in connection with Exempt
Offers. Neither the Shares nor the Offering Memorandum has been reviewed, approved by or registered with the
DFSA or any other regulatory authority in the DIFC, and no such authority accepts any responsibility for the
contents of the Offering Memorandum or any liability for any loss howsoever arising from reliance upon the
whole or any part of the contents of the Offering Memorandum. The Shares to which this Memorandum relates
may be illiquid and/or subject to restrictions on their resale. Persons who do not understand the contents of the
Offering Memorandum or are in any doubt as to what action they should take should consult their own legal
counsel, accountant or other advisors for legal, tax, business, financial and related advice regarding the offer
and/or the Offering Memorandum.
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